KARE PORTFOY BiRINCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwec

KARE PORTF(OY BiRINCi DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTF(OY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portf6y Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir, '

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Portféy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

istanbul, 14 Nisan 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHLi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal  Birim Satin i¢ Repo Gunluk
Menkul ihraca Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Ahs iskonto Teminat Birim  Gunlik Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanim Oram Sayis1  Kontrat Sayis1  Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
HiSSE SENEDI AKBNK - AKBNK - - 85.000,00 6,42 16.12.2020 - - 6,93000 1,00 589.050,00 5,03% 1,35%
AKSEN - AKSEN - - 28.000,00 7,09 4.12.2020 - - 7,44000 1,00 208.320,00 1,78% 0,48%
ALBRK - ALBRK - - 104.000,00 1,74 12.11.2020 - - 1,94000 1,00 201.760,00 1,72% 0,46%
ALGYO - ALGYO - - 9.500,00 18,15 15.10.2020 - - 26,16000 1,00 248.520,00 2,12% 0,57%
ARCLK - ARCLK - - 14.500,00 30,50 16.12.2020 - - 30,40000 1,00 440.800,00 3,76% 1,01%
ARSAN - ARSAN - - 28.000,00 7,01 25.12.2020 - - 7,29000 1,00 204.120,00 1,74% 0,47%
CCOLA - CCOLA - - 7.250,00 61,95 25.12.2020 - - 65,80000 1,00 477.050,00 4,07% 1,09%
DESPC - DESPC - - 16.500,00 12,76  6.11.2020 - - 13,06000 1,00 215.490,00 1,84% 0,49%
DOAS - DOAS - - 16.500,00 27,14 25.12.2020 - - 28,74000 1,00 474.210,00 4,05% 1,08%
DOHOL - DOHOL - - 147.000,00 3,06 24.12.2020 - - 3,07000 1,00 451.290,00 3,85% 1,03%
EGSER - EGSER - - 20.000,00 7,37 2.11.2020 - - 10,29000 1,00 205.800,00 1,76% 0,47%
FROTO - FROTO - - 3.600,00 123,90 8.12.2020 - - 126,00000 1,00 453.600,00 3,87% 1,04%
GARAN - GARAN - - 55.000,00 9,78 16.12.2020 - - 10,37000 1,00 570.350,00 4,87% 1,30%
GEREL - GEREL - - 73.000,00 6,14 29.12.2020 - - 6,14000 1,00 448.220,00 3,82% 1,02%
GOODY - GOoDY - - 26.000,00 6,53  2.11.2020 - - 8,36000 1,00 217.360,00 1,85% 0,50%
GSDHO - GSDHO - - 86.000,00 2,31 10.11.2020 - - 2,51000 1,00 215.860,00 1,84% 0,49%
HLGYO - HLGYO - - 0,82 2,13 15.10.2020 - - 3,21000 1,00 2,63 0,00% 0,00%
INDES - INDES - - 12.000,00 17,12 11.11.2020 - - 19,13000 1,00 229.560,00 1,96% 0,52%
ISCTR - ISCTR - - 66.000,00 6,80 26.11.2020 - - 7,00000 1,00 462.000,00 3,94% 1,06%
ISMEN - ISMEN - - 12.000,00 7,86 15.10.2020 - - 17,66000 1,00 211.920,00 1,81% 0,48%
KCHOL - KCHOL - - 25.000,00 20,49 30.12.2020 - - 21,12000 1,00 528.000,00 4,50% 1,21%
KRDMD - KRDMD - - 84.000,00 534 24.12.2020 - - 5,78000 1,00 485.520,00 4,14% 1,11%
ORGE - ORGE - - 27.000,00 7,28 1.12.2020 - - 7,38000 1,00 199.260,00 1,70% 0,46%
OZKGY - OZKGY - - 38.000,00 4,49 15.10.2020 - - 5,10000 1,00 193.800,00 1,65% 0,44%
PETKM - PETKM - - 88.000,00 5,07 30.12.2020 - - 4,98000 1,00 438.240,00 3,74% 1,00%
PRKME - PRKME - - 39.000,00 549  9.11.2020 - - 5,37000 1,00 209.430,00 1,79% 0,48%
RYGYO - RYGYO - - 36.000,00 4,80 15.10.2020 - - 5,45000 1,00 196.200,00 1,67% 0,45%
SASA - SASA - - 22.500,00 20,01 10.12.2020 - - 20,22000 1,00 454.950,00 3,88% 1,04%
SISE - SISE - - 62.500,00 7,19 17.12.2020 - - 7,31000 1,00 456.875,00 3,90% 1,04%
TSKB - TSKB - - 250.000,00 1,80 29.12.2020 - - 1,78000 1,00 445.000,00 3,80% 1,02%
TUPRS - TUPRS - - 4.100,00 108,40 30.12.2020 - - 108,00000 1,00 442.800,00 3,78% 1,01%



KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Gunluk

Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Als iskonto  Teminat Birim Gunluk Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tamm Oram  Sayisi Kontrat Sayis1 Fiyat1 Tarihi Oram Tutar1 Deger Kur Deger (%) (%)
VESBE - VESBE - - 5.750,00 30,22 2.11.2020 - - 40,88000 1,00 235.060,00 2,01% 0,54%
VESTL - VESTL - - 22.000,00 21,17 15.12.2020 - - 21,06000 1,00 463.320,00 3,95% 1,06%
YKBNK - YKBNK - - 145.000,00 3,08 17.12.2020 - - 3,08000 1,00 446.600,00 3,81% 1,02%
GRUP TOPLAMI 1.658.700,82 11.720.337,63 100% 21%

BORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektdr Tahvil Diinya Varlik Yonetim A.§.  20.09.2021 TRFDVYS92112 0,00% 3 1.000.000,00 100,00 21.09.2020 0,06 100,90744 1,00 1.009.074,40 3,71% 2,31%
Akfen Holding A.§.  4.02.2022 TRSAKFH22212 0,03% 3 500.000,00 100,00 7.02.2020 0,11 101,08664 1,00 505.433,20 1,86% 1,15%
Hayat Varlik Yonetim A.§.  9.06.2021 TRSHYTV62117 0,04% 3 1.000.000,00 100,00 13.06.2018 0,59 101,31014 1,00 1.013.101,40 3,73% 2,32%
GARAN 11,5% 11/21 TL  12.11.2021 XS1513744091 0,06% 2 3.000.000,00 98,40 12.06.2020 0,09 98,51600 1,00  2.955.480,00 10,88% 6,75%

AE Arma-Elektropang Elektromekanik Sanayi
Miihendislik Taahhiit ve Ticaret A.§.  16.02.2022 TRSAEST91911 0,00% 4 700.000,00 107,40 24.12.2021 0,08 107,39625 1,00 751.773,75 2,77% 1,72%
AE Arma-Elektropang Elektromekanik Sanayi

Miihendislik Taahhiit ve Ticaret A.§.  16.02.2022 TRSAEST91911 0,00% 4 -700.000,00 107,40 24.12.2021 0,08 107,39625 1,00 -751.773,75 -2,77% -1,72%
ARA GRUP TOPLAMI 5.500.000,00 5.483.089,00  20,18% 12,53%
Finansman Bonosu MLP Saglik Hizmetleri A.§. 24.05.2021 TRFMLPC52110 0,00 0 1.000.000,00 91,24 4.12.2020 0,20 - 93,24360 1,00 932.436,00 3,43% 2,13%
Tam Finans Faktoring A.S.  3.03.2021 TRFTAMF32128 0,00 0 1.000.000,00 95,71 9.12.2020 0,21 - 96,86233 1,00 968.623,30 3,56% 2,21%
ARA GRUP TOPLAMI 2.000.000,00 1.901.059,30 7,00% 4,34%
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31 ARALIK 2020 TARIHLi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Gunluk
Menkul ihraca Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Als iskonto  Teminat Birim Gunluk Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tamm Oram Sayis1 Kontrat Sayis1 Fiyati Tarihi Oram Tutar1 Deger Kur Deger (%) (%)
Euro Tahvil (Tirk) HALKBK 5% 07/21 USD  13.07.2021 X$1439838548 0,03% 6 400.000,00 99,54 1.09.2020 - - 102,21000 742 3.033.347,50 11,16% 6,93%
YKBNK 5.75% 02/22 USD  24.02.2022 X81571399754 0,03% 6 200.000,00 100,68 11.04.2018 - - 103,63300 742 1.537.789,36 5,66% 3,51%
TCZIRA5.125% 05/22 USD  3.05.2022 X$1605397394 0,03% 6 300.000,00 96,35 8.08.2019 - - 101,63400 742 2.262.189,90 8,32% 517%
PETKM 5.875% 01/23 USD  26.01.2023 XS1747548532 0,03% 6 200.000,00 93,86 4.01.2019 - - 105,06400 742 1.559.023,68 5,74% 3,56%
YKBNK 13.875% PERP SUB USD  15.01.2024 X$1867595750 0,07% 6 400.000,00 104,93 9.08.2019 - - 118,61800 742 3.520.297,56 12,95% 8,04%
GENLLN 9,25% 10/25 USD  14.10.2025 NO0010894330 0,04% 2 300.000,00 97,00 14.10.2020 - - 103,49800 742 2.303.679,18 8,48% 5,26%
ALNTF 8.75% 04/26 SUB USD  16.04.2026 X$1396282177 0,04% 6 200.000,00 107,85 6.03.2018 - - 101,38400 742 1.504.416,90 5,54% 3,44%
TSKBTI 7.625% 03/27 SUB USD  29.03.2027 X$1584113184 0,04% 6 200.000,00 105,46 7.02.2020 - - 100,16500 742 1.486.328,40 5,47% 3,40%
FIBA 7.75% 11/27 SUB USD  24.11.2027 X$1386178237 0,04% 6 200.000,00 105,66 7.03.2018 - - 100,88200 742 1.496.967,82 5,51% 3,42%
ARGENT 1% 07/29 USD  9.07.2029 US040114HX11 0,01% 6 11.790,00 55,37 7.09.2020 - - 43,93600 742 38.432,90 0,14% 0,09%
ARGENT 0,125% 07/30 USD  9.07.2030 US040114HS26 0,00% 6 194.000,00 52,00 7.09.2020 - - 40,75900 742 586.670,21 2,16% 1,34%
ARA GRUP TOPLAMI 2.605.790,00 19.329.143,41 71,13% 44,17%
Varhga Dayall Menkul Kiymet MAYGOLD VDMK 15.11.2021  TRPPAMFK2120 0,02% 12 458.333,00 100,00 5.11.2020 0,02 - 100,88495 1,00 462.389,02 1,70% 1,06%
ARA GRUP TOPLAMI 458.333,00 462.389,02 1,70% 1,06%
GRUP TOPLAMI 10.564.123,00 27.175.680,72 100% 62%
VIOP Nakit Teminat1 - - - - - 4.866.173,16 1,00 26.02.2018 - - 1,00000 1,00 4.866.173,16  100,00% 11,12%
GRUP TOPLAMI 4.866.173,16 4.866.173,16  100,00% 11,12%
FON PORTFOY DEGERi 17.088.996,98 43.762.191,52 300% 100%
VIOP Sézlesmesi Kisa 26.02.2021 F_USDTRY0221 - - -2.500,00 7,74 23.12.2020 - - 7,58370 1,00 -18.959.250,00  100,00% -43,32%
GRUP TOPLAMI -2.500,00 -18.959.250,00  100,00% -43,32%




KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 43.762.192 100,00% 99,29%
Hazir degerler 358.397 100,00% 0,81%
Kasa - - -
Bankalar 358.397 100,00% 0,81%
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 1.324.860 100,00% 3,01%
Takastan alacaklar 1.324.860 100,00% 3,01%
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar 1.369.365 100,00% 3,11%
Takasa borgclar 1.304.850 95,29% 2,96%
Yonetim Ucreti 53.865 3,93% 0,13%
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 10.650 0,78% 0,02%

Toplam deger/net varlik degeri 44.076.083

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 26.034.702

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 1,692974



