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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inancgh mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon
portfdylini yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portfoyu, kolektif portfdy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Yatirinm Stratejisi
Fon yoénetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara



uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma 20 60
Araglari

Yurtici Ortaklik Paylari 10 50
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylar1, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigim
Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Paylari

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmis yatirim araglari 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, 0 15
sertifikalar

Yurtigi ve Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Dé6viz) / Katilma 0 25
hesaplar1 (TL/D6viz)

Kamu ve Ozel Sektdr Dis Borglanma 0 30
Araglari

Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 30

Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglar1

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35’ini asamaz.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%25 BIST 100 Endeksi + %45 BIST-KYD DIBS 182 GUN Endeksi + %15 BIST-KYD DIBS
TUM Endeksi + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %5 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi’dir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Ddnem igerisinde herhangi bir degisiklik yasanmamistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2020 yilinin son geyreginin sonlarina dogru Covid-19 salgini nedeniyle
dususler yasayan piyasalar, uglncu ceyrekte alinan tedbirler ve kademeli olarak yuratilen
normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek belirli sektorlerde hizli bir canlanma yakaladi.
Son doénemde artig gosteren Covid-19 vakalari nedeniyle kiresel ekonomiye iligskin
belirsizliklerin devam etmesine ragmen, salgin oncesindeki seviyelere ilerleyisini strdurdd.
Ekonomik gostergelerde ise; Aralik ayi enflasyonu aylik bazda % 1,25, yillk bazda %14,60
olarak gergeklesti. Eylil ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani %13,20’den
%12,70’ye geriledi. Covid-19 pandemisinin etkisinin ekonomi Gzerinde en yogun hissedildigi
ikinci ceyrekte Turkiye ekonomisi %9,9 daralma kaydetmisti. Yilin Gg¢lncu geyreginde ise
%6,7 buyime seklinde gerceklesti. Yilliklandiriimis GSYH ise yilin Uglinct ¢eyreginde %2



olarak gergeklesti. Diger yandan TCMB 24 Aralik'ta gergeklestirilen PPK toplantisinda
faizlerde 200 bps artisa giderek politika faizini % 17,00’ye ¢ikardi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 Mart ayinin son gunlerinde Covid-19 salgininin etkilerinin
hisse senedi piyasalarinda en ¢ok hissedildigi ddnemdi. Vaka sayilarinin kademeli olarak
dismesi, alinan tedbirler ve devletlerin acgikladiklari dnlem paketleri hisse senedi
piyasalarinda tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin dglncl c¢eyregine
yukseliste baslayan BIST-100 endeksi, 31 Aralik kapanigini 1.476,72 seviyesinde
gergeklestirdi.

Boylelikle 2020 yilinin dorduncu c¢eyreginde BIST-100 endeksindeki degisim %28,94 oldu.
Risk istahinin devam ederek endekste 1.500 direncinin kirilmasi durumunda 1600-1650
bandi ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 1.400 seviyeleri gugll destek
olarak géranayor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin doérdincu c¢eyreginde yaptigi PPK
toplantilarinda; Ekim ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak
%10,25’de seviyesinde sabit tuttu, Kasim ayinda yapilan toplantida ise 475 bps artisa
giderek politika faizini %15,00’e ¢ikard1.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda Ekim ayi sonunda 14,60 seviyesinden kapanmisti.
Kasim ayi boyunca 12,26 seviyelerine indi. Ardindan tekrar hafif bir toparlama yasayarak
dordincu geyrek sonunda 12,90 seviyesinden kapandi. Bdylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi
doérdinci geyrekte 1,70 puan azalis gdstermis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu risk
istahindaki azalmayla birlikte yilin ilk ¢geyreginde blyuk dususler gériimisti. ABD’de is glcu
kaybi Euro bdlgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi éncesi %3,5 olan ABD igsizlik orani
Ekim ayinda %6,9’a yukselmisti. Yardim paketinin ekonomiyi canli tutmasi ile birlikte Kasim
ayinda %6,7’ye geriledi.

IMF WEO (World Economic Outlook) raporunda Covid-19’un yarattigi olumsuz ekonomik
etkileri ekonomik éngérilerine yansitarak raporda dinya ekonomik biylime tahmini 2020 igin
+%3,4’den -%3,0’e revize edilirken 2021 biylime tahmini %3,4’ten %5,8’e revize etti. Eylll
ayinda $43 gibi dislik seviyeden baslayan brent petrol fiyatlari Kasim ayinin sonlarin dogru
$47 Aralik ayr sonu itibariyla da $51 seviyelerini asti. ilk ¢eyrek sonlarinda $1,500
seviyelerine kadar inen altin ons fiyatlari doérdiinci c¢eyrek sonunda tekrar $1,900
seviyelerine tirmandi.

S&P 500: 2020 Eylul ayinda 3.363 seviyelerinin altina kadar inen S&P 500 endeksi global
risk istahinin artmasi ve piyasalarin alinan tedbirlere olumlu yanit vermesiyle istikrarli bir
cikisa gecti. Kasim ayi basinda 3.310 seviyesindeki direncini kiramayan endeks, Aralik ayini
3.756 seviyesinden kapattl. 2020 yihnin dérdincl ¢eyreginde toparlanarak %11,69 getiri
elde etti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatinrm Menkul Degerler A.S. araciidi ile
yapiimigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.



Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2020 — 31.12.2020 doéneminde fonun birim pay degeri % 46.58 artis gostermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma Ol¢itu getirisi % 14.569 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunusg
standartlarina gbre hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIG1
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