ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01.01.2020-31.12.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESiI

2020 yihinin ilk iki ayimna yuksek risk istahi ile baslayan klresel piyasalar, Cin‘de
baslayan Covid-19 salgininin pandemiye doénlsmesiyle beraber olumlu havay! geride
birakmiglardir. Tum Ulke piyasalarinda nakde ve likit varliklara olan talebin artmasiyla
riskli varhklarda satislar gézlemlenmis ve tarihin en hizh ayl piyasasina donlsiu
yasanmistir. Birgok llke yénetimi sosyal hayati ve is hayatini kisitlayici énlemler alirken,
kiresel merkez bankalari da ekonomik daralmanin etkilerini azaltici 6nlemler agiklamistir.
FED Mart ayinda iki faiz indirimine gitmis ve birinci indirimde politika faizini %1,75'ten
%1,25'e, ikinci indirimde ise %0 - %0,25 aralidina ¢ekmistir. FED yeni varlik alimlariyla
bilancosunu $4,2 trilyondan, $7,4 trilyona ylkseltirken, ECB de mevcut varlik alim
programlarina ek programlar agiklayarak piyasaya likidite saglamistir. Merkez bankalarinin
yaninda hiikimetler de destek paketleri aciklayarak piyasalara destek olmuslardir. Kiiresel
piyasalar da gevseyen finansal kosullar onderliginde tekrar ylkselise gecmis ve bircok

uluslararasi endeks seneyi rekor tazeleyerek kapamistir.

2020 yili Turkiye icin de pandemi sebebiyle makro dengelerin dedistigi bir yil
olmustur. Salginin olumsuz etkilerini sinilamak icin saglanan mali tesvikler ile artan kredi
hacmi ile beraber Tlrkiye 2020 yilinda pozitif bliylime kaydettigi tahmin edilen sinirli
sayidaki Ulkelerden biri olmustur. Temmuz ayinda zirveyi test eden kredi biylmesi
rakamlarinda ivme kaybi gozlemlenmistir. Gida fiyatlann ve maliyet baskisi sebebi ile
enflasyon yili %14,6 ile beklentilerin Gzerinde tamamlamistir. Cari acik; altin ithalati ve
azalan turizm gelirleri kaynakli baski altinda kalarak, 2020 yilini 36,7 milyar $ olarak
tamamlamistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2020 vyilinda %77.2 olarak
gergeklesmistir. Bltge acgidi/GSYH orani ise genislemis ancak %4,9 olan YEP hedefinin
altinda kalmistir.
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Tlarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yila %11,25 olarak baglayan gésterge faiz
oranini kademeli olarak %8,25'e kadar gekmistir. Agustos ayina kadar gdsterge faizlerini
bu seviyede tutmaya devam eden Merkez Bankasi faizleri Eylil ayinda 6nce %10,25,
ardindan Merkez Bankasl Baskani ve ekonomi yonetiminin degismesi ile birlikte Kasim
ayinda da %15'e yikseltmistir. Aralik ayinda da artinrma devam eden Merkez Bankasi’'nin
son iki Para Politikasi Kurulu toplantisinda 675 baz puanlk artisla politika faizini %17'ye
cikarmistir. Banka enflasyonda kalici bir iyilesme sadlanana kadar siki durusun slirecedini
vurgulamistir. Merkez Bankasi'nin fiyat istikrari konusunda kararli durusu TL varhklara da
bir hayli pozitif yansimistir. Tlrk Lirasi yilin son ¢eyredinde 2020 yili kayiplarini %25'e
indirirken, Borsa Istanbul %30’a yakin deder kazanmistir. Faiz artisinin yani sira swap
islemleri, aktif rasyosu vs. gibi konularda normallesme adimlan atilmis ve piyasalara bu

ybnde mesaj verilmistir.

Bu gelismelerle birlikte Tirk Lirasi deder kazanmaya baslamis, Kasim ayinda 8,50
seviyesine yaklasan ABD Dolar/TL kuru, yil sonunda 7,5 seviyesi altina gerilemistir. Eylil
ayinda 500 baz puani lzerinde seyreden Tirkiye'nin 5 yilhk CDS primi hizla gerileyerek

300 baz puana yaklasmistir.

Varlik fiyatlamalarina bakildiginda 2020 yilh dederli metallerin ve kiresel hisse
senetlerinin 6ne ciktigi bir yil olmustur. Gimus dolar bazinda %47,9, altin ise %25,12
ylkselmistir. Teknoloji hisselerinin 6ne ciktigi yilda Nasdag 100 Endeksi %47,5, Sangay
Bilesik %21,5, S&P 500 %16,26 ve MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi %15,8
ylkselmistir. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,9122 seviyesinden basladigi 2020 yilini, faiz
indirimleri ve artan likiditenin etkisinde %0,9132 seviyesinden yaklasik 100 baz puan
diserek sonlandirmistir. Tark Lirasi, ABD Dolar karsisinda %25 deder kaybetmistir. TL
bazinda BIST 100 endeksi %29 vyikselirken, TL tahviller ortalamada %8,5 deger

kazanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirm
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dedgerler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnm

Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00015 ile 0.0004
araliginda degiskenlik gostermektedir.

ii. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutari Gzerinden BIST tescil lcreti
6denmektedir.

iii. Yabanci pay komisyonu: 0,0014

iv.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar Gzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

v.  VIOP komisyonu: 0,00005 ile 0.000294 arasi

vi.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar
Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin yilik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: ALS Ort. Fon Net Varlik Dedgerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.01305

Aracilik Komisyonu Gideri 0.08676

Diger Fon Giderleri 0.00720

SPK Kayda Alma Ucreti 0.01205

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00002
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Tescil ve Ilan Giderleri 0.00026
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00113
Saklama Giderleri 0.01340
TOPLAM 2.13387

Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari gerceklesmemistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
1,870,027,619.79 TL' lik kisa; 1,747,779,143.61 TL' lik wuzun VIOP islemi
gergeklegtirilmistir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 126,968,158.71 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 127,967,499.21 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,803,622.25 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,063,449.72 TL

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde Fon adina herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu
4. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU

Genel Madir Yardimcisi Direktor

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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