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HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
doénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili

Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamstir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dlizenlemelere uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AZH-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri(*) 466,598,311
Birim Pay Degeri (TRL) 0.165433
Yatinnmci Sayisi 36,264
Tedaviil Orani (%) 28.20%
Ortaklik Paylar 95.28%
- Bankacilik 21.36%
- Demir, Gelik Temel 16.87%
- Perakende 8.51%
- Holding 8.32%
- Tletigim 7.95%
- Otomotiv 7.52%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3.97%
- Elektrik 3.12%
- Cam 2.45%
- Tletisim Cihazlar 2.30%
- Dayanikli Tlketim 2.19%
- Mobilya 2.12%
- Biracilik Ve Mesrubat 2.10%
- Madencilik 2.09%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.81%
- Sigorta 1.46%
- Diger 1.13%
Ters Repo 4.41%
Teminat 0.29%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.01%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon’un amaci ulusal ortaklik paylari piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum ~ HSBC Portfdy Yénetimi A.S.

sekilde yararlanarak sermaye kazanci elde etmektir. Murat ignebekcil

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi, portféyiiniin en az %80 (ylizdeseksen)'ini BIST' de islem gdren sirketlerin ortaklik
paylarina yatirarak, ulusal ortaklik paylari piyasasindaki deger artislarindan maksimum sekilde yararlanmaktir.
Karsilagtirma Olgiitli : %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tlirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiline ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donugsturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakl tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*)1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli
olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olugturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

ERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2016 12.66% 9.18% 9.94% 19.25% 18.53% 0.0776 201,518,963.16
2017 56.72% 43.74% 15.47% 15.03% 14.21% 0.2024 292,938,611.11
2018 -9.15% -14.81% 33.64% 20.81% 19.71% 0.1213 256,817,512.86
2019 38.18% 29.21% 7.36% 18.90% 18.47% 0.1471 322,775,999.50
2020 36.10% 28.93% 25.15% 24.98% 23.77% 0.0843 466,598,310.69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgitiinlin standart sapmasi donemindeki glinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

GEGMiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1)Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Mistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gézetim ve kontrold altinda olan, katilimin géndilliliik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
degerlendirmek igin kurduklari fonlardir. Bu fonlar, portféyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatinm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinnm amaci, yatinimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %36,10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgitintn getirisi ayni donemde %28,93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7,17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma lgiitiintin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2.055512% 7,161,531.46
Denetim Ucreti Giderleri 0.001159% 4,039.09
Saklama Ucreti Giderleri 0.011072% 38,575.73
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.092104% 320,895.53
Kurul Kayit Ucreti 0.012669% 44,139.56
Diger Faaliyet Giderleri 0.008458% 29,469.71
Toplam Faaliyet Giderleri 7,598,651.08

Ortalama Fon Toplam Degeri 348,406,290.42

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.18097%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

1.01.2016-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

1.01.2018-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI
6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma 6lgitiintn ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir :

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2020 - 31.12.2020 36.10% 38.28% 28.93% 7.17%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik %2,28' (yiizde iki virgul yirmi sekiz) olarak uygulanmaktadir.

3) 2020 yil igerisinde Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, igtliziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini agmamasi nedeniyle Kurucu tarafindan
Fon'a iade yapiimamistir.

4) Fon izahnamesinin Bollim (VI) “PAY ALIM SATIM ESASLARI” baghdi altindaki (6.4) nolu maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.10.2020 tarih ve E-10209 sayili izni ile
degistirilmistir.Degisiklige istinaden ilgili madde asagidaki sekilde giincellenmistir.

"Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tgtincii is giiniinde
katilimcilara &denir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katimcilarin saat 10:00'a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden ikinci is giini yerine getirilir. Katilimcilarin saat 10:00'dan sonra verdikleri pay satim talimatlari ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden tgiincii is glinii katiimcilar adina yerine getirilir."

5) Bilgi Rasyosu, riske gore dlzeltilmig getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiti (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lglitii tizerinde sagladidi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



