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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemine ait
ozet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
VARLIKLAR referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donen varliklar 23,084,425 43.397.513
Nakit ve nakit benzerleri 4 876.536 17.518.101
Finansal yatirimlar 12.963.238 10.908.462
- Gergege uygun degder farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 12.963.238 10.908.462
- Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar -
Ticari alacaklar 5 3.729.286 9.891.936
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 10 65.623 1.789.005
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.663.663 8.102.931
Diger alacaklar 4.511.719 3.705.296
- lliskili taraflardan diger alacaklar 10 2.048.971 1.621.773
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.462.748 2.083.523
Pesin 6denmis giderler 811.097 952.737
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 811.097 952.737
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger dénen varliklar 192.549 420.981
- lligkili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 192.549 420.981
Duran varliklar 3.787.899 3.077.226
Bagli menkul kiymetler 733.267 -
Diger alacaklar 1.863 1.863
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 1.325.178 1.190.418
Kullanim hakki varhigi 1.445.615 1.617.841
Maddi olmayan duran varliklar 95.149 79.773
Ertelenmis vergi varligi 186.827 187.331
Toplam varhklar 26.872.324 46.474.739
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.164.462 25.234.837
Kisa vadeli borglanmalar 436.247 640.069
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 436.247 640.069
- Kiralama iglemlerinden borglar 436.247 640.069
Ticari borglar 5 913.598 3.686.690
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 913.598 3.686.690
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 642.525 17.634.679
Diger borglar 1.309.168 1.722.334
- lligkili taraflara diger borglar 10 103.296 -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 1.205.872 1.722.334
Doénem kari vergi yukimlulGagu 235.393 894.501
Kisa vadeli karsiliklar 582.531 611.564
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 582.531 611.564
Diger kisa vadeli yakimlalikler 45.000 45.000
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 45.000 45.000
Uzun vadeli yikiimliiliikler 2.173.157 2.034.860
Uzun vadeli borglanmalar 1.288.983 1.259.905
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.288.983 1.259.905
- Kiralama iglemlerinden borglar 1.288.983 1.259.905
Uzun vadeli karsiliklar 884.174 774.955
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 884.174 774.955
Ozkaynaklar 20.534.705 19.205.042
Odenmis sermaye 7 14.184.000 14.184.000
Birlesme denklestirme hesabi (1.998.674) (1.998.674)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 7 (351.619) (243.758)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari (351.619) (243.758)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli giderler - -
- Gergege uygun degder farki diger kapsamili gelire yansitilan finansal varliklardan
kayiplar - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7 280.676 59.517
Gecmis yillar karlari 7 6.982.798 2.429.098
Net dénem kari / (zarari) 1.437.524 4.774.859
Toplam kaynaklar 26.872.324 46.474.739

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemine ait

Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh ) Sinirh
incelemeden Incelemeden
gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net 8 11.584.417 3.533.200
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 11.584.417 3.533.200
Genel yonetim giderleri (10.869.737) (3.841.230)
Pazarlama giderleri (174.575) -
Esas faaliyet kari 540.105 (308.030)
Finansman gelirleri 1.459.285 378.042
Finansman giderleri (299.004) (67.413)
Siirduriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.700.386 2,599
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (262.862) (13.893)
Dénem vergi gelir/( gideri) (235.393) (40.365)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) (27.469) 26.472
Siirduriilen faaliyetler donem kari 1.437.524 (11.294)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (107.861) 53.131
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgiim
(kayiplarr) / kazanglari (134.826) 68.117
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgiim
(kayiplar) / kazanglari, vergi etkisi 26.965 (14.986)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - 124.906
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - 156.133
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi - (31.227)
Diger kapsaml (gider) / gelir (107.861) 178.037
Toplam kapsamli gelir 1.329.663 166.743

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemine ait
sinirl incelemeden gegmemis 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger
kapsaml gelirler

Kar veya
zararda yeniden
siniflandinlacak

birikmis diger
kapsaml giderler

Gergege uygun

Tanimlanmisg deger farki diger Kardan
B Birlesme fayda planlan kapsaml gelire ayniimis Gegmis

Dipnot Odenmis denklestirme yeniden élgiim yansitilan finansal  kisitlanmig yillar Net donem Toplam
referansi sermaye hesabi kazanclan varliklardan kayiplar yedekler karlan kari o6zkaynak

1 Ocak 2020 7 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
Transferler - - - - 1.150 21.845 (22.995) -
Birlesme/bdlinme/tasfiye etkisi - - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - 53.131 124.906 - - (11.294) 166.743
- Dénem kari - - - - - - (11.294) (11.294)
- Diger kapsamli gider - - 53.131 124.906 - - - 178.037
31 Mart 2020 7 6.300.000 - 76.868 182.637 58.010 2.429.098 (11.294) 9.035.319
1 Ocak 2021 7 14.184.000 (1.998.674) (243.758) - 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042
Transferler - - - 221.159 4.553.700 (4.774.859) -
Birlesme/boliinme/tasfiye etkisi - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (107.861) - - - 1.437.524 1.329.663
- Dénem kari (zarari) - - - - - - 1.437.524 1.437.524

- Diger kapsamli gelir (gider) - - (107.861) - - - - (107.861)
31 Mart 2021 7 14.184.000 (1.998.674) (351.619) - 280.676 6.982.798 1.437.524 20.534.705

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemine ait
sinirl incelemeden gegmemis 6zet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart
referanslari 31 Mart 2021 2020
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (15.320.638) 498.320
Donem kari 1.437.524 (11.294)
Donem net kari / zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.787.721 440.320
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 1.954.028 378.787
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 249.396 38.988

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 249.396 38.988
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 155.332 (10.564)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 155.332 (10.564)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili dlizeltmeler (598.504) 19.216

- Finansal varliklarin gergede uygun deger

kazanclari ile ilgili diizeltmeler (598.504) 19.216
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 27.469 13.893
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (19.153.864) 220.992
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) (2.189.539) (2.426.983)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili dlizeltmeler 6.162.650 3.232.863
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 1.723.382 49.086
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 4.439.268 3.183.777
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili dizeltmeler (1.293.862) (807.129)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (427.198) (626.703)

- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis (866.664) (180.426)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis 141.640 (52.597)
Ticari borglardaki (azalig) / artig ile ilgili dizeltmeler (2.773.091) (63.843)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis (2.773.091) (63.843)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azahsg) /
artis (16.992.154) 213.773
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azals ile ilgili dizeltmeler (2.209.508) 124.908
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalig) / artis 52.684 85.690
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis (2.262.192) 39.218
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (15.928.619) 650.018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (118.598) -
Vergi 6demeleri 726.579 (154.342)
Diger nakit cikislari - 2.644
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim - 2.644
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (362.513) (172.117)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (308.798) (1563.368)

- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
cikiglar (53.715) (18.749)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (1.101.200) (188.515)

Kira s6zlegsmelerinden kaynaklanan borg édemelerine iligkin nakit
cikislari (945.868) (191.100)
Alinan faiz (155.332) 2.585
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C) (16.784.351) 137.688
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 17.518.101 1.648.336
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 733.750 1.786.024

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak kurulan
bir sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin  tescil, Tuarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili nishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 11I-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme degisikligine izin
verilmesi talebi ile Kurul'a basvuruda bulunmustur. Sirket'in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin
verilmistir. Sirket'in esas sdzlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirket'in amag¢ ve konusu asagidaki gibi revize
edilmigtir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yoénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portféy ydneticiligi, yatinm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak Uzere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portféy
yonetim sirketlerine iliskin dizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligune sahip olmak
sartiyla, Kurul’'un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(i)  Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK'nin lI-55.1 sayili “Portfdy Ydénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi sirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, onceki portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanhdi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket'in, portfdy yoneticiligi

ve yatirnm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmastur.

Sirket Tirkiye’'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, istanbul

Sirket'in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla galisan sayisi 60’dir (31 Aralik 2020: 39).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal
bedelli Ashmore Portféy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmistir.

Yukarida bahsi gegen anlasmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK'ya

2016/475 No’lu yazi ile Ashmore N.V.'ye ait paylarin Sirket'e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmigtir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ashmore Portfdy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfdy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek igin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni bagvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde
izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’ln faaliyet yetki belgesi SPK’nin [11-55.1 sayil “Portfdy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat
2015 tarihinde yenilenmig, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi yetki belgeleri iptal
edilmigtir. 12 Subat 2015 tarihli PY$/PY.8-YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore

Portfoy’n, portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goértlmustr.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK'ya, Ashmore Portfdy ile 6102 sayil TTK'nin ilgili maddeleri
gercevesinde kolaylastirimis usulde Istanbul Portfdy Ydnetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK'nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil yazisi ile kabul edilmigtir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portféy’tn tum aktif ve pasiflerinin kulli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-
E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eylul
2017 tarih ve 9357 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudirligi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’un ticari unvani sonlandiriimistir.

Magna Capital Portféy Yoénetimi A.$. (“Magna Portféy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal
bedelli Magna Portfdy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 30 Eylil 2017 tarihinde istanbul Portfdy, SPK'ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfdy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmigtir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfdy Yonetimi A.S.)
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portféyleri, misterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi AS. adi ile
27 Adustos 2003 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portfdy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket'
in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandidi Gzere Magna
Capital Portféy Yonetimi A.$. olarak yeniden degismigstir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirnim fonlari, yatirim ortakliklari ile 6zel ve tizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri
girisimlerin portféylerini de mevzuat hikimleri gercevesinde ydénetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eylil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK'ya, istanbul Portféy
Yénetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’'nin ilgili maddeleri gergevesinde kolaylastirilmis usulde istanbul
Portfdy Yonetimi A.$. blnyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru
SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile kabul edilmistir.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portféy’in tim aktif ve pasiflerinin killi intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-
E.11121 sayili yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim
2017 tarih ve 9435 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarininde Magna Capital Portfdy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligid’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portfoy’un ticari unvani sonlandiriimistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfdy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligid’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portfdy’un ticari unvani sonlandiriimigtir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfdy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tark
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir butln (kil) halinde devralinmasi
suretiyle istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayil yazisi ile kabul
edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylal 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfdy’lin tim aktif ve pasiflerinin killi intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayili yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyll
2020 tarih ve 10171 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eylll 2020 tarihinde Actus Portfoy Yonetimi A.$.’nin
Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligu’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portféy’lin ticari
unvani sonlandiriimistir.

Sirket'in, 2020 yili icerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmigtir.

31 Mart 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren doénem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolari
30 Nisan 2021 tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
21 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap donemine ait bu 6zet finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirflanmis olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.
Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarinin tam set veya 6zet olarak

hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

Sirket’'in ara dénem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin ara dénem 0&zet finansal tablolar
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmahdir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yukidmluliklerin disinda tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibaniyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henuz yurdrlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

COVID-19’la igili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lligkin Degisiklikler

UMSK, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan
imtiyazlari da kapsayacak sekilde uzatiimasina izin veren kolaylastirici hUkmia 12 ay uzatmistir. Bu
hususta yaplilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli stire kira ddenmemesi gibi covid-19 ile ilgili
kira imtiyazlarini muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirmcilara kira sézlesmeleri hakkinda
faydali bilgiler saglamaya devam etmek ilizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmistir. Ilgili
degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 7 Nisan 2021 tarihinde
yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandidi tarihte finansal tablolar yayimlanmak igin onaylanmamis olmasi
durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi
sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandidi yilik hesap déneminin bagindaki gegmis
yillar karlarinin agilhis bakiyesinde bir diuzeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye donuk
uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagh olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagl
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 dedgisikliklerinin uygulamasi istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hikma uygulamay! secen bir
kiracinin, surelerdeki uzatmayi benzer dzelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarli
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet icin uygun hale gelirse, kiracilarin 6énceki kiralamada yapilan
degisiklikle birlikte ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecedi anlamina
gelmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yuriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)
Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme surecinde, elde edilen Urlnlerin satisindan elde
edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disltlmesine izin veriimemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve satisi gergeklestirilen Grlinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar
veya zararda muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak lzere
TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S0z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hikimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, Uretilen Grlnlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
dusulmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin veriimektedir.

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarda degisiklik yapan
“‘Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, s6zlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlaniimasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye ydnelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak Gzere
TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getiriimedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e goére
yukumldliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yukumlultklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yukumliltklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashgiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukumlGlUklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iligkin ek agiklamalar ve yukimliliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
acikhk getirmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukdmliliklerin  siniflandiriimasinda isletmenin yUkimluligu erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. isletmenin yikimliligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yoénetiminin beklenti ve
amaglarinin, ydkdmlulugin uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu siniflandirmay! nasil etkileyeceginin agiklanmasi.
d. isletmenin kendi dzkaynak araglariyla édeyebilecegi yiikimldliklerin siniflandiriimasina iligkin

hdkamlerin agiklanmasi.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donlk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yrdrlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari UGzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yurdrlukteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillk
lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asa@ida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu dedgisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; érnegdin; bir baglh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tim yabanci para iglemler icin birikmis yabanci para cevrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar Uzerinden dlgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagdl ortakliklar i¢in bu istege bagh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diglrmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’leregegcisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yukimliliklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gergeklestirimesi
amaciyla - alinan Ucretlerin bu iglemler igin ddenen Ucretler disulerek net tutar Uzerinden
belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan Ucretleri igerdigini agikhga kavusturmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmig degigiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin yurtrlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4
Sigorta S6zlesmeleri ve TFRS 16 Kiralamalar'da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/lyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iligkin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi aciklamalari
saglamasina yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik dizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemililik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
6nemsiz oldugunu ve bu nedenle acgiklanmalarina gerek olmadidini acikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi Uzerinde kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari icin 6nemlilik arz etmedigine acikhk getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda énemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin rehberlik
ve iki ek érnek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha 6nceden diizeltilmis 6nemlilik tanimi ile tutarhidir:

"Muhasebe politikasi bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa dnemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Sirket, UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlari Olusturma degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmig degigiklikler
Muhasebe Tahminlerine iligkin Tanim (UMS 8'e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lgim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

 Bir élcim yontemi segme (tahmin veya degerlemeydntemi ) — érnegin, UFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini élgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen élgim yéntemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yukimlultkleri igin bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit
cikiglari.

Bu tur girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidiimemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik
raporlama doéneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yénelik uygulanacaktir.

Sirket, UMS 8'e iliskin bu dedgisikliklerin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket’in 6zet finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile, 1 Ocak - 31 Mart
2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

Gerek goruldugu takdirde cari ddnem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden dizenlenmektedir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde 6zet finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugdu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla bu 6zet finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yaymmlanmigs 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.4 Netlestirme

Finansal varlik ve yukidmlilUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Raporlama para birimi

Sirket'in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve 6zet finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.1.6 ligletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini igsletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye

dondk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. 2021 yili igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddonemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligskin 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yoénelik TMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
Ozet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.5 ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta baglh varlik ve yukuimluluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkhlik
gOsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Turkiye
oldugundan 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarda
ayrica boélimlere gore raporlama yapiimamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kasa 7.623 -
Bankalar 868.913 17.518.101

- Vadesiz mevduatlar 868.913 17.5618.101
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) - -

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 876.536 17.518.101

() 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in SPK lehine bloke ettigi ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulan
SPK lehine blokeli ters repo alacaklari digllerek gdsterilmektedir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 868.913 17.518.101
Blokaijli ters repo alacaklari - -

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 868.913 17.518.101
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5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

31 Mart 20201 31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kurucusu ve ydneticisi olunan fonlardan

fon yonetim Ucreti alacaklari (Dipnot 10) 65.623 1.789.005
Portfdy yonetimi ve basari primi alacaklari 314.534 5.351.445
Yoneticisi olunan fonlardan

fon yénetim Ucreti alacaklari 3.349.129 2.866.949
Diger ticari alacaklar -

3.729.286 9.891.936

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 913.598 3.686.690
Diger -

913.598 3.686.690

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portféy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin
Esaslar Tebligi'nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2020: 65.000 TL) teminat
mektubunu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir.

7 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Hissedarlar Pay (%) TL  Pay (%) TL
Global Yatirim Holding 26,60 3.772.944 26,60 3.772.944
Hasan Turgay Ozaner 23,36 3.313.737 23,36 3.313.737
Tufan Deriner 19,09 2.707.796 19,09 2.707.796
Alpaslan Ensari 19,05 2.702.116 19,05 2.702.116
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 943.236 6,65 943.236
Atif Cezairli 3,34 473.391 3,34 473.391
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 270.780 1,91 270.780
Toplam 6denmis sermaye 100,00 14.184.000 100,00 14.184.000

Sirket'in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve &denmis sermayesi 14.184.000 TL
(31 Aralik 2020: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazil ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 29 Haziran 2020 tarihli olaganistiu genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1 “Portfdy
Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayith sermaye
tavanini 6.500.000,00 TL'den 30.000.000 TL'ye ¢ikartmigtir.

Sirket'in Actus Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesmesi sonrasi, Actus Portféy sermayedarlari Sirket
sermayedari olmustur. Sirket’in, 2020 yili igerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e
devri sureti ile birlesmelerinin gergeklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL,
6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimigtir.
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7 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Sirket'in 6.982.798 TL tutarinda (31 Aralik 2020: 2.429.098 TL) ge¢mis
yillar kari bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili
hakim haricinde dagitilabilirler.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yakimldligunden dogan, vergi
etkisi sonrasi aktlieryal kayip tutar1 351.619 TL'dir (31 Aralik 2020: 243.758 TL, aktleryal kayip). Bahsi
gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden &lgim kazanglari /
(kayiplar)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar
Bulunmamaktadir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1lI-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas tebli§ duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden
?6sterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan

arkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acgilacak “Sermaye duzeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar daditimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Dénem sonu itibariyla Sirket'in kardan ayrnilmis kisittanmis yedekleri 280.676 TL'dir
(31 Aralik 2020: 59.517 TL).

8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Hizmet gelirleri

Fon ydnetim gelirleri 7.194.642 3.369.537
Portfoy yonetim gelirleri 730.274 224.608
Portfoy yonetim performans primi 4.099.375 132.570
Fon yonetim performans primi 135.439 20.757
Komisyon iadeleri (575.313) (214.272)
Finans sektori faaliyeti hasilati, net 11.584.417 3.533.200
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9 - PAY BASINA KAZANG

Pay basina kazanca iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormedigi icin ekli 6zet finansal tablolarda pay basina kazang tutari hesaplanmamistir.

10 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
a) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Finansal yatirimlar

istanbul Portféy yatirim fonlari 7.526.287 4.665.922

7.526.287 4.665.922

Ticari alacaklar (Dipnot 5)

Istanbul Portféy yatirim fonlar 65.623 1.789.005

65.623 1.789.005

Diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar 2.048.971 1.621.773

2.048.971 1.621.773

Diger borglar

Ortaklara borglar 103.296 -
Diger Finansal Borglar -

103.296 -

b) 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Finans sektori faaliyetleri hasilati

istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 7.194.642 2.965.340

7.194.642 2.965.340

c) 1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap déneminde Ust dizey yodneticilere saglanan menfaatlerin toplami
1.496.812 TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2020: 745.263 TL).
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sirket, yiritmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirrm danismanhdi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yénetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldigi riskler ve bunlari yonetmek Uzere kullandigi
yéntemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlGligina yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfdyinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket'in maruz kaldigi azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Nakitve  Finansal

31 Mart 2021 nakit
taraf taraf taraflar taraf benzerleri  yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 65.623 3.663.663 2.048.971  2.462.748 876.536 12.963.238
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disUkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 65.623 3.663.663 2.048.971  2.462.748 876.536 12.963.238
B. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusuklugine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Nakit ve  Finansal

31 Aralik 2020 nakit
taraf taraf taraflar taraf benzerleri  yatinmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.789.005 8.102.931 1.621.773  2.083.523 17.518.101 10.908.462
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.789.005 8.102.931 1.621.773  2.083.523 17.518.101 10.908.462
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket'in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi ge¢gmis alacadi bulunmamaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger

disukligune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukidmluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yaktUmlalUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Sirket'in  tlrev finansal

yukimlaligt  bulunmamaktadir.

Tlrev niteliginde olmayan finansal

yukUmlaliklerin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin

s6zlesme surelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borglanmalar 1.309.168 - - 1.309.168 - 1.309.168
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar  1.466.705 582.531 884.174 - - 1.466.705
Ticari borglar 913.598 913.598 - - - 913.598
Diger borglar 1.745.415 - 1.745.415 - - 1.745.415
Uzun vadeli borglanmalar 1.288.983 - - 1.288.983 - 1.288.983
Diger kisa ve uzun vadeli
karsiliklar - - - - -
Diger kisa vadeli
yukimlultkler 45.000 - 45.000 - - 45.000
Toplam yiikiimliiliikler 6.768.869 1.496.129 2.674.589 1.309.168 1.288.983 0 6.768.869
31 Aralik 2020
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5 yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borglanmalar 640.069 - - 640.069 - 640.069
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 17.634.679 10.298.238 7.336.441 - - 17.634.679
Ticari borglar 3.686.690 3.686.690 - - - 3.686.690
Diger borglar 1.722.334 - 1.722.334 - - 1.722.334
Uzun vadeli borglanmalar 1.259.905 - - 1.259.905 - 1.259.905
Diger kisa ve uzun vadeli
kargiliklar - - - - -
Diger kisa vadeli
yukimlulikler 45.000 - 45.000 - - 45.000
Toplam yiikiimliiliikler 24.988.677 13.984.928 5.417.085 640.069 1.259.905 - 24.988.677

Yukaridaki tablolarda tlirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayal finansal yukimliliklere yer

verilmigtir.
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
iii. Piyasa riski agiklamalari

a. Déviz pozisyonu riski

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsilhigi Dolari Sterlini karsihgi Dolari  Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 407.100 48.896 - 748.499 101.968 -

Toplam varliklar 407.100 48.896 - 748.499 101.968 -

Ticari borglar - - - - - -

Toplam yukiimliliikler - - - - - -
Net yabanci

para varliklar 407.100 48.896 - 748.499 101.968 -

Asag@idaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve ingiliz Sterlinindeki %20’luk degisime olan duyarlihgini
gOstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini’'nin TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin
[ azalsinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayiimigtir.

31 Mart 2021
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 81.420 (81.420) 81.420 (81.420)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolari net etki (1+2) 81.420 (81.420) 81.420 (81.420)

TOPLAM 81.420 (81.420) 81.420 (81.420)

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolari net etki (1+2) 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)

TOPLAM 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen

varliklari ayni tipte yukUmlalUklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal aracglar

- Ters repo - -
- Devlet Tahvili 4.965 4.798
- Finansman bonosu 457.070 586.465

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri - -

11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari ve
doénem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

(%) (%)
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo -
- Devlet Tahvili 14,84 14,84
- Finansman bonosu 7,50 7,50

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri - -

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirketin faiz orani duyarhidina maruz kalabilecek finansal varhgi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir)

iv. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy g¢esitlemesiyle yatirnm riskini en disik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri sirekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

(21)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - FINANSAL ARAGLAR
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varlidin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi dederdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimk(in olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklar bu 6zet finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin
¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gercede uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
Menkul kiymetlerin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yukimlalikler gercege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukimlilUklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri uygun degeri degeri
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 876.536 876.536 17.518.101 17.518.101
Finansal yatinmlar 12.963.238 12.963.238 10.908.462 10.908.462
Ticari alacaklar 3.729.286 3.729.286 9.891.936 9.891.936
Finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar 913.598 913.598 3.686.690 3.686.690

Finansal varliklarin ve yikimlalUklerin ger¢cege uygun dederi asagdidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler igin aktif
piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yukiumlilikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun

deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Finansal varlik ve yukumlullUklerin ¢cok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu
kabul edilmekte ve dolayisiyla gergcege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongdrulmektedir.

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu - - 457.070
- Ozel sektor tahvilleri 4.965 - -
- Yatirim fonlari 2.319.828 - -
- Hisse senetleri 1.348.520 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri
3.673.313 - 457.070
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - 586.465
- Kamu kesimi tahvilleri 4.798 - -
- Yatinim fonlari 4.215.589 - 4.346.899
- Hisse senetler 1.754.711 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - -
5.975.098 - 4.933.364

13 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OL(}_UI_JE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Fon ydnetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar

Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde kurulan
21 adet yatinm fonu (31 Aralik 2020: 28 adet), 5 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2020: 5 adet),
1 adet gayrimenkul yatirm fonu (31 Aralik 2020: 1 adet) ve 8 adet girisim sermayesi fonu
(31 Aralik 2020: 8 adet), olmak lizere toplam 35 adet fonun (31 Aralik 2020: 42 adet) portfoy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon ydnetim Ucreti elde etmektedir. 31 Mart 2021 tarihinde sona eren
dénemde fonlardan elde edilen fon ydnetim gelirlerinin toplami 7.194.648 TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2020:
3.369.537 TL). Sirket'in 31 Mart 2021 tarihinde sonra eren dénemde ydnettigi fonlardan elde ettigi
performans komisyonu 135.439 TL'dir (1 Ocak - 31 Mart 2020: 90.450 TL).
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