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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Istanbul Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Istanbul Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tum oénemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun
olarak yurutUlmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
bolimunde ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (Bagimsiziik Standartlari Dahil) (" Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak
Sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 29 Mart 2021 tarihinde bu finansal tablolara
iliskin olumlu gorus verilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butun
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayrn bir gorus
bildirmiyoruz.

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumiulukiars

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in suarekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusimuzu iceren bir bagimsiz denetci
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak ydarttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtivence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lctde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutdlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gortsimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden ylksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolinUn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.



e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirlmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukdamlalikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021
hesap doneminde defter tutma duzeninin ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorddncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2022
Istanbul, Tirkiye
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslar 2021 2020
Ddnen varliklar 91.419.093 43.397.513
Nakit ve nakit benzerleri 4 7.135.229 17.518.101
Finansal yatinmlar 27.738.995 10.908.462
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 27.738.995 10.908.462
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar 5 52.905.942 9.891.936
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 10 - 1.789.005
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 52.905.942 8.102.931
Diger alacaklar 2.737.730 3.705.296
- lligkili taraflardan diger alacaklar 10 512.439 1.621.773
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.225.291 2.083.523
Pesin 6denmis giderler 480.567 952.737
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 480.567 952.737
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger donen varliklar 420.630 420.981
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 420.630 420.981
Duran varliklar 6.015.191 3.077.226
Baglh menkul kiymetler 733.267 -
Diger alacaklar 2.810 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.810 1.863
Maddi duran varliklar 3.454.5697 1.190.418
Kullanim hakki varligi 1.722.983 1.617.841
Maddi olmayan duran varliklar 101.534 79.773
Ertelenmis vergi varligi 18 - 187.331
Toplam varliklar 97.434.284 46.474.739
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiakamlilikler 59.444.224 25.234.837
Kisa vadeli borglanmalar 478.926 640.069
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalar 478.926 640.069
- Kiralama islemlerinden borglar 478.926 640.069
Ticari borglar 5 6.595.177 3.686.690
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6.595.177 3.686.690
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 42.534.063 17.634.679
Diger borglar 3.830.939 1.722.334
- lliskili taraflara diger borglar 10 292.625 -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 3.5638.314 1.722.334
Donem kari vergi yGkumluligu 4.955.544 894.501
Kisa vadeli karsiliklar 1.049.575 611.564
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 1.049.575 611.564
Diger kisa vadeli yikimlulukler - 45.000
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikumldliikler - 45.000
Uzun vadeli yikimlilikler 2.243.681 2.034.860
Uzun vadeli borglanmalar 1.142.810 1.259.905
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 1.142.810 1.259.905
- Kiralama islemlerinden borglar 1.142.810 1.259.905
Uzun vadeli karsiliklar 899.552 774.955
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 899.552 774.955
Ertelenmis vergi yakumlalagua 18 201.319 -
Ozkaynaklar 35.746.379 19.205.042
Odenmis sermaye 13 14.184.000 14.184.000
Birlesme denklestirme hesabi 13 (1.998.674) (1.998.674)
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (365.504) (243.758)
- Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lcim kazanclari (365.504) (243.758)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli giderler - -
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan
kayiplar 13 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 280.676 59.5617
Gecmis yillar karlari 13 2.920.406 2.429.098
Net donem kari / (zarar) 20.725.475 4.774.859
Toplam kaynaklar 97.434.284 46.474.739

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(1)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektoru faaliyetleri hasilati, net 14 123.761.462 46.746.151
Finans sektdri faaliyetlerinden briit kar 123.761.462 46.746.151
Genel yonetim giderleri 15 (102.405.903) (37.302.445)
Pazarlama giderleri 15 (1.488.121) (6.307.754)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 24.721
Esas faaliyetlerden diger giderler 220.818 -
Esas faaliyet zaran 20.088.256 3.160.673
Finansman gelirleri 16 6.851.756 2.7568.214
Finansman giderleri 17 (442.420) (248.388)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 26.497.592 5.670.499
Sirdirilen faaliyetler vergi gideri 18 (6.772.117) (895.640)
Dénem vergi gelir/( gideri) 18 (5.383.467) (928.922)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 (388.650) 33.282
Sirdirilen faaliyetler dSnem kari 20.725.475 4.774.859
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (121.746) (267.495)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgim

(kayiplari) / kazanglari 12 (162.182) (334.369)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgim

(kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi 18 30.436 66.874
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - (67.731)
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - (72.164)
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi - 14.433
Diger kapsaml (gider) / gelir (121.746) (325.226)
Toplam kapsaml gelir 20.603.729 4.449.633

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

()



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait

Ozkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya

zararda yeniden zararda yeniden

siniflandinimayacak siniflandirilacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamli gelirler kapsamli giderler

Gergegde uygun
Tanimlanmig degder farki diger Kardan
. Birlesme fayda planlari kapsamli gelire ayrnilmig Gegmis

Dipnot Odenmig denklestirme yeniden olglim yansitilan finansal kisitlanmig yillar Net dénem Toplam
referansi sermaye hesabi kazanglari varliklardan kayiplar yedekler karlari kan Ozkaynak
1 Ocak 2020 13 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
Transferler - - - - 1.150 21.845 (22.995) -
Birlesme/bolinme/tasfiye etkisi 13 7.884.000 (1.998.674) - - 1.507 - - 5.886.833
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (267.495) (57.731) - - 4.774.859 4.449.633
- Dénem kar - - - - - - 4.774.859 4.774.859
- Diger kapsamli gider - - (267.495) (57.731) - - - (325.226)
31 Aralik 2020 13 14.184.000 (1.998.674) (243.758) - 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042
1 Ocak 2021 13 14.184.000 (1.998.674) (243.758) - 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042
Transferler - - - - 221.159 4.553.700 (4.774.859) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (121.746) - - - 20.725.475 20.603.729
- Dénem kar (zarari) - - - - - - 20.725.475 20.725.475
- Diger kapsamli gelir (gider) - - (121.746) - - - - (121.746)
- Kar payi dagitimi (4.062.392) (4.062.392)
31 Aralik 2021 13 14.184.000 (1.998.674) (365.504) - 280.676 2.920.406 20.725.475 35.746.379

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

©)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
Dipnot

referanslar 31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglar
Donem kari

Ddénem net kar / zaran mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler

- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler
Gergege uygun deger kazanclari ile ilgili duzeltmeler

- Finansal varliklarin gercege uygun deger

kazanclari ile ilgili diizeltmeler

Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler
Finansal yatirnmlardaki azalis / (artis)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili dizeltmeler

- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili duzeltmeler

- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis

- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis

- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki (azalis) / artis
Ticari borclardaki (azalis) / artis ile ilgili duzeltmeler

- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis) / artis
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili dizeltmeler

- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) / artis

- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis

Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan édemeler
Vergi 6demeleri
Diger nakit girigleri / (cikislari)
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim

B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari
- Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit cikislari
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari
Birlesme etkisinden kaynaklanan nakit girisler
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit cikislari
Odenen temettu
Alinan faiz
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi
E. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C+D)
F. Dénem basl nakit ve nakit benzerleri

Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri (E+F)

2.934.008
20.933.664

7.832.668

15 3.244.440
705.660

705.660

(367.108)

(367.108)

(2.494.747)

(2.494.747)
6.744.423

31.699.155
(15.341.442)
(43.014.006)
1.789.005
(44.803.011)
(43.175)
1.109.334
(1.152.509)
472.170
472.170
2.908.488
2.908.488
24.899.384
(1.680.574)
293.953

(1.874.527)

(2.932.823)

(147.617)
146.432

3.333.938

8 (3.251.371)
8 (82.567)
(5.051.124)

1 (1.355.840)
(4.062.392)

367.108

936.198

(10.382.872)

4 17.518.101

4 7.135.229

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)

11.604.154
4.774.859

2.903.856
1.56566.442
724.060
724.060
108.154
108.154
(372.804)

(372.804)
888.004

3.341.599
(6.5669.518)
(5.444.356)

(768.945)
(4.675.411)
(5.5648.882)
(1.605.623)
(3.943.259)

(814.894)

(814.894)

3.379.792

3.379.792
17.090.695

1.238.762

94.874

1.143.888

11.020.314
(118.598)
699.794
2.644
2.644
4.882.868
(942.060)
(61.905)
5.886.833
(760.043)
(655.160)
(104.883)
142.786
15.869.765
1.648.336

17.518.101



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
Kar Dagrtim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR DAGITIM TABLOSU

Cari Dénem
31 Aralik 2021

Onceki Dénem
31 Aralik 2020 (**¥)

2.1

221
222
223
224
225

24

Dénem Karinin Dagitimi(*)

Dénem Kari

Odenecek Vergi Ve Yasal Yikumliilikler (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi Ve Yasal YukumlalUkler (**)

Net Dénem Kari (1.1-1.2)

Gecgmis Dénem Zarari (-)
Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-)
Kurulusta Birakilmasi Ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar (-)

Dagitilabilir Net Dénem Kari [(A-1.3-1.4-1.5)]

Ortaklara Birinci Temettu (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
Personele Temettl (-)

Yénetim Kuruluna Temettu (-)

Ortaklara ikinci Temetti (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
Statl Yedekleri (-)

Olaganustl Yedekler

Diger Yedekler

Ozel Fonlar

Yedeklerden Dagitim

Dagitilan Yedekler

Ortaklara Pay ()

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
Personele Pay (-)

Yénetim Kuruluna Pay (-)

Hisse Basina Kar

Hisse Senedi Sahiplerine (TI)

Hisse Senedi Sahiplerine ( % )
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TI)
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( % )

Hisse Basina Temettu

Hisse Senedi Sahiplerine (Tl)

Hisse Senedi Sahiplerine ( % )

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TI)
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( % )

26.497.592
(5.383.467)

(388.650)

20.725.475

20.725.475

5.670.499
(928.922)

33.822

4.774.859

4.774.859

(4.062.392)

(712.467)

(*) Kar dagrtimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

(**) Onceki déneme iliskin kar dagitim tablosu 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar yayinlandigi

tarihten sonra 31 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla kesinlesmis ve bu dogrultuda yeniden duzenlenmistir.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(®)




istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, slresiz olarak kurulan
bir  sermaye sirketidir.  Kurulusa iliskin  tescil,  Turkiye Ticaret Sicili  Gazetesi'nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili ndshasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 1l-65.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"ne uyum saglamak amaci ile esas sozlesme degisikligine izin
verilmesi talebi ile Kurul'a basvuruda bulunmustur. Sirket'in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin
verilmistir. Sirket'in esas sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirket'in amag ve konusu asagidaki gibi revize edilmistir:

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiktUmleri cercevesinde yatirm
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de
Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)'ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinrm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari
dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin dlzenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligine sahip olmak
sartiyla, Kurul'un yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dlizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasasi aracglarina iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(ii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket'in faaliyet yetki belgesi SPK'nin 111-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"ne uyum saglanmasi sirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, onceki portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhgl yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarall Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket'in, portfoy yoneticiligi ve
yatirim danismanlgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorulmastdr.

Sirket Turkiye'de kayitl olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla calisan sayisi 65'dir (31 Aralik 2020: 39).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.") arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Ashmore N.V.'ye ait 9.650.000 TL nominal
bedelli Ashmore Portfdy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlasmistir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 2 Arallk 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK'ya

2016/475 No'lu yazi ile Ashmore N.V.'ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin basvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK'nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmistir.



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfoy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek icin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK" veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde
izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy'ln faaliyet yetki belgesi SPK'nin [11-55.1 sayili “Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi strecinde 12 Subat
2015 tarihinde yenilenmis, onceki portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi yetki belgeleri iptal
edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore

Portfoy'an, portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gordlmustur.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK'ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK'nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
veriimesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK'nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy'tn tim aktif ve pasiflerinin killi
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirimis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S. blinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK'nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-
E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyldl
2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore PortfOy Yonetimi
A.S.'nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligu’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore
Portféy'un ticari unvani sonlandiriimistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL nominal
bedelli Magna Portfoy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlasmistir.

Yukarida bahsi gecen anlasmay takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde istanbul Portféy, SPK'ya 2017-2458
No'lu yazi ile Magna Portfoy'e ait paylarin Sirket'e devrine iliskin izin basvurusu yapmis, ilgili basvuru
SPK'nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi A.S.)
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukUmleri gcercevesinde sermaye piyasas! araclarindan
olusan portfoyleri, musterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi A.S. adi ile 27 Agustos 2003 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portféy Yoénetimi A.S. olarak degistirilmis ve 7499 sayili
11 Subat 2010 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket' in unvani 8672 sayili 14
Ekim 2014 tarihli Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandigi Uzere Magna Capital Portféy Yonetimi
A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatinm
fonlari, yatinm ortakliklari ile 6zel ve tlzel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini
de mevzuat hukldmleri cercevesinde yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eylil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK'ya, istanbul Portféy
Yonetimi A.S. ile 6102 sayill TTK'nin ilgili maddeleri cercevesinde kolaylastirilmis usulde istanbul Portféy
Yonetimi A.S. bunyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK'nin 3
Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayil yazisi ile kabul edilmistir.



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’tn tim aktif ve pasiflerinin kalli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfoy Yonetimi A.S. blnyesinde birlesme
islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK'nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili
yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve
9435 sayill Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Yonetimi
A.S.'nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Madurltigi'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portféy'un ticari unvani sonlandiriimistir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK'ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Turk
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
ilgili maddeleri cergevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir butin (kdl) halinde devralinmasi suretiyle
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. blnyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
basvuru SPK'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayil yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eyltl 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy'tn tim aktif ve pasiflerinin kalli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme
islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili
yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylul 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eylul 2020 tarih ve
10171 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eylul 2020 tarihinde Actus Portfoy Yonetimi A.S.'nin
Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligi'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portfoy'Un ticari
unvani sonlandiriimistir.

Sirket'in, 2021 il igerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestiriimistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1. Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ve finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar, 31 Mart 2022 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme gucUne sahiptir.

2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS‘ye uygunluk beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukamleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS")
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar, TUrkiye Finansal Raporlama
Standartlar (“TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS‘ye uygunluk beyani (devami)

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kararl uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

2.1.3. Finansal tablolarin hazirlanig sekli

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi'nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olcum Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olculen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyet dlcim
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli

para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Amerikan Dolari (“ABD Dolan") 13,3290 7,3405
Avro ("EUR") 15,0867 9,0079
Ingiliz Sterlini (“GBP") 17,9667 9,9438

2.1.5. Kargilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilanco) ile
1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doénemi ile karsilastirmali
olarak duzenlemistir. Bununla birlikte, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gértldigunde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar aciklanir.

9)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. lsletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket’in onimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
edecegi ve yukUmluldklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.8 Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dlzeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” ("TMS 29") uyarinca enflasyon duizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair 20 Ocak 2022 tarihli 7352
saylll kanun 29 Ocak 2022 tarihinde 31734 sayill Resmi Gazete ile yasalasmis olup, gecici hesap
donemleri de dahil olmak Uzere 2021 ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi
donemlerinde Mukerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon dlzeltmesine iliskin sartlarin olusup
olusmadigina bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon dlzeltmesine tabi tutulmayacadl karara
baglanmistir. KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait (konsolide) finansal
tablolarda TMS 29 Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir
dUzeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akislari Uzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politakalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik ongortlmemektedir.

2.4. 31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiir(irlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler

Yayimlanmis ancak yUrirlige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hendz yurlrlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. 31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiir(irlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (devami)

COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar-
TFRS 16'ya lliskin Degisiklikler

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde
dolan kira 6demelerinde duslse neden olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde kolaylastirici hukmudn
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler
veya belirli sire kira ddenmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarini
muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatinmcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler
saglamaya devam etmek (izere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmistir. ilgili degisiklikler KGK
tarafindan da TFRS 16'da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
Kiracilarin, bu degisikliligin yayimlandigi tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak
Uzere henuz icin onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin veriimektedir. Diger bir
ifadeyle degisikligin yayimlandigi tarihnten onceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar henuz
yayimlanmamissa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar icin uygulanmasi mumkdnddr. 2021 degisiklikleri,
degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandigi yillik
hesap doneminin basindaki gecmis yillar karlarinin acilis bakiyesinde bir dizeltme olarak finansal
tablolarina yansitilarak geriye donuk uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagl
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagli
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hukmu uygulamayi secen bir
kiracinin, surelerdeki uzatmayi benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sozlesmelere tutarli
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet icin uygun hale gelirse, kiracilarin dnceki kiralamada yapilan
degisiklikle ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine cevirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16'da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak Gzere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Soz konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hukimlerini acikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlihgr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligr kullanim amacina uygun hale
getirirken dretilen Urunlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
dusulmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tur satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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2.4. 31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (devami)

Ekonomik agidan dezavantajli sOzlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37'de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar'da degisiklik yapan
“Ekonomik acgidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaclyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini acikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak Uzere TMS
37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getiriimedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagrtilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir
ozkaynak bileseninin acilis bakiyesinde bir dizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilastirmal
bilgiler yeniden duzenlenmez.

YUkUmliltklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1'e gore
yukUmluldklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “YukumlulUklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandinimasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1'de Yapilan Degisiklikler - Yuktmlultklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashgiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukumluluklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek agiklamalar ve yakumlualtklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara acgiklik
getirmistir.

TMS 1'de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yakumlaltklerin  siniflandiriimasinda isletmenin yukdamlulagt erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yikimliligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yakimldligan uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer veriimesi.

C. Isletmenin borclanma kosullarinin sz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. isletmenin kendi dzkaynak araclariyla 6deyebilecegi yiikimliliklerin siniflandiriimasina iliskin
hukdmlerin agiklanmasi.
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YUkUmliltklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donuk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yUrdrltk tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir Vergileri'nde
yapilan Degigsiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri'nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara lliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. llgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12'e lliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten cekme (sdkme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongoérulmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegcici farklar ve hizmetten ¢cekme karsiliklari igin ertelenmis vergi
varligi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yukumldldkleri gibi islemler icin gecerli
olmadigina aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukumlultkleri icin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borgclarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestiriimesi
gerekecektir ve herhangi bir kimulatif etki dnceki donem dagitiilmamis kérlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir dlizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha dnce net yaklasim kapsaminda
kiralamalar ve hizmetten cekme yukumlalUkleri Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis
Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi
muhtemel olacaktir.

Soz konusu degisiklikler, T Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan sdz konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lcim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina aciklik getirilmesi amaclanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8'e
iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak icin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi acikhga kavusturmustur.
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Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler) (devami)

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

e Bir olcim yontemi segcme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — drnegin, TFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari icin zarar karsihgini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

e Secilen olgum yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yuktmlultkleri icin bir karsilik belirlemek icin beklenen nakit
cikislari.

Bu tur girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin veriimektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1°e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin aciklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1'e iliskin olanlar KGK tarafindan da TMS 1'e ili§kin Degisiklikler
olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

e Sirketlerden onemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik dizeyine badlh olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

e Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik dlizeyi Uzerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe politikalarinin
bir sirketin finansal tablolari icin dnemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
Yillik lyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Ydrurlukteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS'de Yilhk
lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itbaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilimektedir. TFRS'lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS'leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; ornegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS'leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tUm yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢cevrim farklarini, ana ortakhgin TFRS
Standartlarina gegcis tarihine gore ana ortakhgin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
Uzerinden olgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar icin bu istege bagl bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri dustrmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS'leregecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yukumldliklerin finansal tablo disi birakiimasticin '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amaciyla - alinan dcretlerin bu islemler icin  o0denen Ucretler dusulerek net tutar Uzerinden
belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borclu ve borc veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan Ucretleri icerdigini acikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan 6demelerindikkate
alinmamasina yonelik hukmu kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger olcim
hikimlerinin TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olcimii'nde gercede uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmasi ongoérulen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13"Un kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Ydrdridge girerek uygulanmaya baslanmis degisikiikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin yururlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1)Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 39 Finansal Araclar:

Muhasebelestirme Ve Olcme, TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar'da Yapilan Degisiklikler)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araglar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercede uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yakumlualUkleri ise ticari borglar ve
diger yukumluldklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar”, "Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve "Itfa edilmis
maliyeti ile Olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak
2017 tarihli ve 29953 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan finansal aracglarin siniflandiriimasi ve élgimune
iliskin “"TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin tGglincu bolimunde yer alan “finansal tablolara alma ve
finansal tablo disi birakma” hikUmlerine gore kayitlara alinmakta veya gikarilmaktadir. Finansal varliklar
ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden dlgctlmektedir. Sirket, finansal
bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlesme hukumlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna
almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin ozellikleri dikkate alinmaktadir.
Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal
varliklar yeniden siniflandiriimakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

L Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal variiklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, sdézlesmeye
bagl nakit akislarini tahsil etmek igin elde tutmayi amaclayan is modeli ile sozlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaclayan is modeli disinda kalan diger model ile
yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol
acmamasl durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyln parcasi olan finansal varliklardir.
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, gercege
uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar / zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

/A Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilarak olgdlen finansal varlikiar

Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.5

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(@) Finansal araglar (devami)

1.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerini yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir.
Gercege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini
takiben gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede
payl temsil eden menkul degerlerin temettl gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile
itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satiimasi, elden c¢ikariimasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve
Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya
elden cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari kar / zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede payl temsil eden menkul degerler gergcege uygun degerleri ile
muhasebelestirimektedir. Istisnai olarak, maliyet, gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun
bir tahmin yontemi olabilir. Bu durum ancak gercege uygun degerin olcimune iliskin yeterli
duzeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun degerin birden fazla yontemle
Olgulebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gergege uygun deger tahminini en iyi sekilde
yansitiyor olmasi durumunda mimkun olmaktadir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan
elde edilen temettuler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Itfa edliimis maliyeti ile dlgiilen finansal varfiklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile olculen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlcilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (ic verim) orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciimektedir.
tfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar, bankalardaki nakit para ve vadesi U¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donusturulebilir, vadesi G¢ ayl gegcmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar
islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

(b) Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklar in izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buyuk olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaniin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin stpheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun
tutar arasindaki farktir. Tahsili mUmkUn tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak Uzere tUm nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stupheli alacak karsiligindan dusulerek diger gelirlere
kaydedilir.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri Gzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydali omurleri kullanilarak
dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
omurleri asagida belirtiimistir:

Doseme ve demirbaslar 4-15 vl
Ozel maliyetler 5 il
Tasitlar 5yil

Maddi duran varliklarin bilancoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin Uzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusuklugu
karsihgi gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir
(Dipnot 8).

(d) Maddi olmayan duran varliklar

iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlari ve web maliyetleri maddi olmayan duran
varliklar olarak siniflandirimaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali murleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger dusuklGgindn olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin
kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 10).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(e) Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimlultkler

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukuimluligin bulunmasi, yukimluligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukimlUldk tutar konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yudktmltlukler ve varliklar finansal tablolara dahil
edilmemekte ve kosullu yakumltlukler  ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.
(Dipnot 11).

(f) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(i) Kidem tazminati karsiligr
Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk is Kanunu'nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yilllk hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagirimasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin buginkt tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 12).
(ir) Kullanilmamis izin yakamlulagd karsiligr
Turkiye'de mevcut i§ Kanunlari'na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sUrelerine ait Ucreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumludur (Dipnot 12).
(g0 Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlagsmalari
(1) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlari ve basari primi komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatinm aragclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic verim orani
yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(h) Borglanma maliyetleri

TUm finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Turk Lirasi'na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(i) Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazancg" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler pay
basina kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden finansal
tablolarda pay basina kazanc / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 21).

(k) Kurum kazanci lzerinden hesaplanan vergiler
Kurumdlar vergisi

Turkiye'de kurum kazanglar %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7316 sayili "Amme Alacaklarinin
Tahsil Usuld Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
dUzenleme uyarinca bu oran; 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclarina uygulanmak tzere
%25, 2022 vyih vergilendirme donemine ait kurum kazanclarina uygulanmak Uzere %23 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin dUsutlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir
vergi ddenmemektedir.

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin disulmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

TUrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara édenen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. 3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu karari ve 3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15 ve 30 uncu maddelerinde yer alan baz tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu
baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumilar ile
TUrkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettl 6demelerine uygulanan stopaj orani % 15'tir.

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goéz 6niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil icinde
odenen gecici vergiler, o yiin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket'in
bilanco tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlari bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
() Kurum kazanci lzerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumdlar vergisi (devam)

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden doérduncu
ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki “gecici
farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da
borclarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yukdmlulUkleri, finansal tablolarda, sadece ve
sadece isletmelerin cari vergi varliklarini, cari vergi yukimlulUkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa
ve ertelenmis vergi varlik ve yukumlaltigu ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net
olarak gosterilebilmektedir.

ilgili  finansal varliklarin  degerlemesi sonucu olusan kazangc veya zararlar gelir tablosunda
muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya
gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. llgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang veya kayiplar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de
dogrudan ozkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Yatinma yonlendirilmemis Turk Lirasi cinsinden musteri varliklar ile Sirket adina acgilmis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para musteri varliklari nakit akislari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilimemistir.

(n) iliskili taraflar

TMS 24 — {liskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi; hissedarlik, sézlesmeye
dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlulaklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal tablolar acgisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler ve
yonetim kurulu tyeleri ile Gst duzey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin agiklamalar
Kullarum hakki variikiari

Sirket,  kullanim  hakkr  varlklarini  finansal  kiralama  sdzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varhgin kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusuklugu zararlar dusllerek hesaplanir.
Finansal kiralama borgclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukamlulagunun ilk élgum tutar,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tUm kira 6demelerinden, alinan tUm
kiralama tesviklerinin dusulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tUm baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli
omrundn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklarn deger dusuklagu
degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukdmldldkleri

Sirket kira ydkdmlalagunu kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglinku
degeri Uzerinden olgcmektedir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yukimluligunun olgimune dahil
edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve
kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(@)  Sabit 6demeler,

(b) ilk élctimi kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhUtleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suUresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin agiklamalar

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama suresinin kalan kismi igin revize
edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran
olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden degerlendirmenin yapildidi tarihteki
alternatif borclanma faiz orani olarak belirlemektedir. Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra,
kira yUkdamlaligunu asagidaki sekilde olcer:

(a) Defter degerini, kira yukumlultigindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumluluklerinin degeri yeniden olgulmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
tablolarda yer alan net kullanim hakki varhigr 1.617.841 TL, net kira yukumlualugu ise 1.899.974 TL'dir.

2.5.2 TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK'ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tark
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
ilgili maddeleri gergevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir butin (kul) halinde devralinmasi suretiyle
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. blnyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
basvuru SPK'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portféy’dn tim aktif ve pasiflerinin kdlli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde Istanbul Portféy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme
islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili
yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylul 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eylul 2020 tarih ve
10171 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25
Eylul 2020 tarihinde Actus Portféy Yénetimi A.S.'nin istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidarligi'nde yer alan
sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portfoy'un ticari unvani sonlandiriimistir.

Sirket'in, 2020 il icerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile

birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestiriimistir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Boélimlere gbére raporlama

Sirket'in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tlrkiye
oldugundan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica
bolimlere gore raporlama yapilmamistir.

4, Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Bankalar 7.135.229 17.518.101

- Vadesiz mevduatlar 7.135.229 17.518.101
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) - -

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 7.135.229 17.518.101

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in SPK Iehine bloke ettigi ters repo alacagi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: 2.644 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de tutulan SPK
lehine blokeli ters repo alacaklari disulerek gdsteriimektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 7.135.229 17.518.101
Blokajli ters repo alacaklari - -

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 7.135.229 17.518.101
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gerceg@e uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim fonlari 23.740.567 8.562.488
Hisse senetleri 3.943.682 1.754.711
Ozel sektor finansman bonosu 49.544 586.465
Kamu kesimi tahvilleri 5.202 4.798
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri - _
Toplam 27.738.995 10.908.462

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, gercede uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklarin

detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

. Faiz . Faiz
. Piyasa . Piyasa
Nominal dederi orani Nominal degeri orani
° (%) Y (%)
Yatirim fonu 485.564.034 23.740.567 - 124.584.306 8.562.488 -
Finansman bonosu 49.075 49.544 - 580.647 586.465 -
Kamu kesimi tahvilleri 5.000 5.202 - 5.000 4.798 -
Hisse senetleri 171.484 3.943.682 - 171.484 1.754.711 -
27.738.995 10.908.462

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varlik bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetimi ve basari primi alacaklari 43.496.717 5.351.445
Yoéneticisi olunan fonlardan

fon yonetim Ucreti alacaklari 9.409.225 2.866.949
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan

fon yonetim Ucreti alacaklari - 1.789.005
Toplam 52.905.942 9.891.936

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Saticilar

6.595.177

3.686.690

Toplam

6.595.177

3.686.690

7. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 10.964 1.621.773
Personelden alacaklar 512.439 712.651
Saklama komisyon alacaklari 260.263 152.355
Diger alacaklar 1.954.064 1.218.517
Toplam 2.737.730 3.705.296

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Odenecek vergiler 2.509.447 1.392.682
Ortaklara borclar (Dipnot 20) - -

Diger 1.321.493 329.652
Toplam 3.830.940 1.722.334
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Diger alacak ve borglar (devami)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Personele borglar 20.706.552 10.298.238
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 21.360.513 7.042.685
Odenecek sosyal guvenlik primleri 466.998 293.756
Toplam 42.534.063 17.634.679
8. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Maddi Duran Varliklar
Déseme ve Ozel
demirbaslar maliyetler Tagttlar Toplam
31 Aralik 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 691,524 498,894 - 1,190,418
llaveler 2,076,681 1,174,690 - 3,251,371
Cikislar - - - -
Amortisman gideri (639,180) (348,012) - (987,192)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 2,129,025 1,325,572 - 3,454,597
Maliyet 3,302,508 2,053,311 52,000 5,407,819
Birikmis amortisman (1,173,483) (727,739) (52,000) (1,953,222)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 2,129,025 1,325,572 - 3,454,597

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde rehin bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devami)
Déseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tagitlar Toplam

31 Aralik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 246,323 176,073 - 422,396
llaveler 573,448 368,612 - 942,060
Cikislar - - - -
Amortisman gideri (128,247) (45,791) - (174,038)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 691,524 498,894 - 1,190,418
Maliyet 1,225,827 878,621 52,000 2,156,448
Birikmis amortisman (534,303) (379,727) (52,000) (966,030)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 691,524 498,894 - 1,190,418

Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak 2021 ilaveler Toplam

31 Aralik 2021
Maliyet 303,249 82,567 385,816
Itfa paylari (223,476) (60,806) (284,282)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 79,773 21,761 101,534
1 Ocak 2020 ilaveler Toplam

31 Aralik 2020
Maliyet 241,344 61,905 303,249
[tfa paylari (185,137) (38,339) (223,476)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 56,207 23,566 79,773

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari baslica bilgisayar yazilim lisanlari ve haklarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. Kargiliklar, kosullu varlik ve yakimlalUkler

SPK'nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lliskin
Esaslar Tebligi'nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2020: 65.000 TL) teminat
mektubu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in davall konumda
bulundugu herhangi bir hukuki stre¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibarlyla Sirket'in bankalardan alarak SPK adina Takasbank’ta saklanan 65.000 TL ve T.C Istanbul 1.Icra
Dairesi'ne dava masraflari icin teminat olarak verilen 50.481 TL'dir.

10. Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kullaniimamis izin karsiliklar 1.049.575 611.564

1.049.575 611.564

Kullaniimamis izinler karsiligi

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sdrelerine ait Ucreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumluadur. Kullanilmayan izin karsiligi
bilanco tarihi itibariyla tim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak hendz kullanmadiklarr izin glnlerine denk gelen
iskonto edilmemis toplam yukUumlUlak tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsihgi 899.552 774.955

889.552 774.955
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsiligr asagidaki agiklamalar ¢cercevesinde ayriimaktadir:

Kidem tazminati karsilig, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Turk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yUukimltGliguin buglnkl degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. YakimlulUk tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla 8.284,51 (tam) TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 (tam) TL) ile sinirlandiriimistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi yukdmlulagunun
tespit edilmesinde aktleryal degerleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir. Sirket, 31 Aralik
2021 tarihinde sona eren yila ait tum aktUeryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda, kar veya zararda
yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, tanimlanmis fayda
planlarindaki yeniden olcum kazanclar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikimliliginiin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktlUeryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Iskonto orani %4,26 %3,96
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani %85,13 %85,44

Kidem tazminati karsiliginin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Acllis bakiyesi 774.955 428.385
Hizmet maliyeti 86.583 73.310
Faiz maliyeti 33.449 57.489
Odenen kidem tazminati (147.617) (118.598)
Aktleryal kayip / (kazang) 152.182 334.369
Dénem sonu bakiyesi 899.552 774.955
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Diger varlik ve yakamililakler

Kisa vadeli pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pesin odenen isyeri sigorta gideri (*) - 724.148
Pesin 0denen 6zel saglik sigortasi gideri 464.277 227.105
Diger 16.290 1.484
Toplam 480.567 952.737

(*) Pazarlama satis-dagitim, dzel saglik sigortasi ve isyeri sigorta giderlerini icermektedir.

Diger doénen varliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen avanslar (*) - 420.981

Toplam - 420.981

(*) Pesin odenen vergiler ve hukuk burolarina verilen avanslari icermektedir.

Diger kisa vadeli yikimlUltkler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gider tahakkuklar - 45.000

Toplam - 45.000

12. Kisa ve uzun vadeli borclanmalar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa ve uzun vadeli borglanmalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden borclanmalar 478.926 640.069
Uzun vadeli bor¢clanmalar

Kiralama islemlerinden borclanmalar 1.142.810 1.259.905

Toplam 1.621.738 1.899.974
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31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar (devami)

Kiralama islemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 1.899.974 831.446
Donem ici girisler - 1.475.300
Doénem i¢i 6demeler (-) (720.676) (655.160)
Faiz giderleri 442.440 248.388
Dénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 1.621.738 1.899.974

13.  Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde tescil edilen ve odenmis sermaye tutarlar defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S. 66,60 9.446.544 - -
Hasan Turgay Ozaner 7.45 1.056.132 23,36 3,313,737
Tufan Deriner 7.45 1.056.133 19,09 2,707,796
Alpaslan Ensari 7.45 1.056.132 19,05 2,702,116
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 943.236 6,65 943,236
Lutfi Emre Cezairli 2,50 355.043 - -
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 270.780 1,91 270,780
Global Yatirim Holding - - 26,60 3,772,944
Atif Cezairli - - 3,34 473,391
Toplam 6édenmis sermaye 100,00 14.184.000 100,00 14,184,000

Sirket'in 31 Aralk 2021 tarihi itibariyla c¢ikarlmis ve &denmis sermayesi 14.184.000 TL
(31 Aralik 2020: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket'in ortaklik yapisi Sermaye Piyasalari Kurulu'nun 12 Kasim 2021 tarihli izniyle degistirilmis olup,
toplam sermayenin %66,60'sina tekabul eden kismi GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S.
tarafindan devralinmistir.

Bu islem 29.12.2021 tarihinde tescil olmus ve 03.01.2022 tarihinde TTSG'de yayinlanmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.920.406 TL tutarinda (31 Aralik 2020: 2,429,098 TL) gecmis
yillar kari bulunmaktadir, Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili
hakum haricinde dagitilabilirler,

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminati yukumluliginden dogan, vergi
etkisi sonrasi aktleryal kayip tutan 152.182 TL'dir (31 Aralik 2020: 334.369 TL, aktUeryal kayip), Bahsi
gecen tutar, Sirket'in dzkaynaklarn altinda “Tanimlanmis fayda planlar yeniden olcim kazanclari /
(kayiplar)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagrtilabilirler.

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanclar/kayiplar” olarak muhasebelestirilmis deger
kaybi/kazanci tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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13.  Ozkaynaklar (devami)

Gercege uygqun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal variiklardan kayiplar

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla Sirket'in, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olculen finansal varlik olarak siniflandiriimis 6zsermaye icindeki “gercege uygun deger farki diger

Kardan ayrilan kisrtlanmis yedekiler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir,
Tark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir, Ikinci tertip yasal yedekler ise 0denmis sermayenin
%5'ini asan dagitilan karin % 10’udur, TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi sUrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi muimkdun degildir,

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 Sermaye Piyasasinda
finansal raporlamaya iliskin esas tebli§g duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari UGzerinden
gosterilmesi gerekmektedir, S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farklilklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- "Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye dizeltmesi farklar” kalemiyle;

- "Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nden kaynaklanmakta ve henuz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gecgmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir, Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir,

Donem sonu itibariyla  Sirket'in - kardan ayrnlmis  kisitlanmis  yedekleri  280.676  TL'dir
(31 Aralik 2020: 59.517 TL), Sirket, 31 Aralik 2021 itibariyla 2020 yili net dénem karindan %5 oraninda
olmak kaydiyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere 221.159 TL tutarinda aktarim saglamistir, Ayriyeten
Actus Portfoy Yonetimi A,S, ile gerceklestirilen birlesmenin de kardan ayriimis kisitlanmis yedekler
kaleminde 222.309 TL'lik etkisi bulunmaktadir,

14. Finans sektoriu faaliyetleri hasilati

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hizmet gelirleri

Portfoy yonetim performans primi 59.116.258 20.927.814
Fon yonetim gelirleri 45.194.193 16.787.414
Fon yonetim performans primi 14.672.894 7.645.252
Portfoy yonetim gelirleri 6.882.744 2.598.500
Komisyon iadeleri (2.104.627) (1.212.829)
Finans sektoru faaliyeti hasilati, net 123.761.462 46.746.151
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15. Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Faaliyet giderleri

Genel yonetim giderleri 102.405.903 37.302.445
Pazarlama giderleri 1.488.121 6.307.754
Toplam 103.894.024 43.610.199

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Genel yénetim giderleri

Personel giderleri 67.448.426 28.180.204
Danismanlik ve denetim giderleri 16.393.215 2.447.680
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.380.943 463.765
Vergi, resim ve harc giderleri 2.573.000 1.700.418
Bilgi islem giderleri 2.094.977 1.039.127
Fon operasyon hizmet bedeli 1.984.246 785.760
Ulasim ve konaklama giderleri 1.700.877 1.000.642
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 8) 987.192 174.038
Finansal kiralama giderleri (Dipnot 12) 961.002 719.562
Temsil ve agirlama giderleri 552.695 226.131
Komisyon giderleri 208.335 116.787
iletisim giderleri 165.672 100.266
Kirtasiye giderleri 72.393 35.550
Diger giderler 1.882.930 312.515
Toplam 102.405.903 37.302.445
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.488.121 6.307.754
Toplam 1.488.121 6.307.754

(34)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2021 tarihine ait finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

16. Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Finansman gelirleri

Yatirim fonu islemlerinden gelirler 3.911.268 1.673.396
Hisse senedi islemlerinden gelirler 2.222.358 253.902
Ozel ve kamu sektora gelirleri 57.721 158.513
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz 41.028 9.004
gelirleri
Kur farki geliri / gideri, net (42.212) 593.122
Diger gelirler 661.593 70.277
Toplam 6.851.756 2.758.214
17. Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Finansman giderleri

Finansal kiralama borglari faiz giderleri 442.420 248.388
Yatirim fonu islemlerinden giderler - -
Toplam 442.420 248.388

(3%)
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18.  Vergi varlik ve yakamlUlikleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Donem kari vergi yukuamlulagu:

Kurumlar vergisi karsihgi (6.291.664) (928.922)
Pesin odenen vergiler (-) 1.336.120 34.421
Vergi (varligi/kargiligi, net (4.955.544) (894.501)

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Cari donem vergi gideri (-) (6.291.664) (928.922)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (388.650) 33.282
Toplam vergi gideri (6.680.314) (895.640)

Turkiye'de kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7316 sayili "Amme Alacaklarinin
Tahsil Usuld Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
duzenleme uyarinca bu oran; 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina uygulanmak Uzere
%25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclarina uygulanmak Uzere %23 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin dUstlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir
vergi ddenmemektedir.

TUrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettuler stopaj yapilmaz, Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Gger aylik mali karlari Uzerinden %25 (2020: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17'inci ginune kadar beyan edilmekte ve 6denmektedir. Yil icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen 0denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil stre ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75'i ile 7061 sayili Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna 7061 sayili
Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu tarih dahil) yapilan
gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50'si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi igin %75) Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda ongoruldugu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil streyle 6zkaynaklarda tutulmasi sarti
ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérduincu
ayin son gunld aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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18.  Vergi varlik ve yukimlalikleri (devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi oncesi kar / (zarar) 26.497.592 5.670.499
Yasal oran %25 kullanilarak hesaplanan vergi (2020: %22) (6.624.398) (1.247.510)
Vergi oranindaki degisimin etkisi (7.164) (18.733)
Diger indirim, ilave ve duzeltmelerin etkisi (net) (48.752) 370.603
Cari donem vergi (gideri)/geliri (6.680.314) (895.640)
Ertelenmis vergiler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis Ertelenmis
Vergi Vergi
Varliklar/ Varliklar/
Toplam (YikdmlGldkl — Toplam Gegici  (YUkUmIGIdkl
Gegici Farklar eri) Farklar eri)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminati karsiligi 899.552 210.346 774.955 154.991
Izin karsiligi 1.049.575 241.402 611.564 122.313
Gider tahakkuklari - - 45.000 9.000
TFRS 16 Duzeltmesi 145.775 29.155 282.133 56.427
480.903 342.731
Ertelenmis vergi yukUmlilUkleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (351.523) (80.850) (404.193) (80.839)
Menkul kiymet degerleme farklari (2.595.162) (570.936) (372.804) (74.561)
(651.786) (155.400)
Ertelenmis vergi (yGkimlUlagu)/
varligi, net (170.883) 187.331
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18.  Vergi varlik ve yukimlalikleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Donem basl ertelenmis vergi varligi/(yakimlalugua) - 1 Ocak 187.331 72.742
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (388.650) 33.282
Ozkaynak altinda siniflanan ertelenmis vergi (gideri) / geliri 30.436 81.307
Donem sonu ertelenmis vergi (yukimlalugu)/varhg (170.883) 187.331

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yuktumldlUklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyla yUrtrlige girmesi nedeniyle, 31 Aralik 2021 tarihli
finansal tablolarda donem vergisi hesaplamalarinda vergi orani %25 olarak kullaniimistir, S6z konusu
degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlk ve
yukumlulukleri, gegici farklarin 2021, 2022 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kisimlari igin
siraslyla %25, %23 ve %20 oranlari ile hesaplanmistir.

19. Pay basina kazang

Pay basina kazanca iliskin Turkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler, Sirket'in hisseleri borsada islem
gormedigi icin ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutari hesaplanmamistir.
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20. iligkili taraf agiklamalari

a) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Finansal yatinmlar

Istanbul Portfoy Yatinm Fonlar 22.162.345 4.665.922
22.162.345 4.665.922

Ticari alacaklar (Dipnot 6)
Istanbul Portfdy Yatirm fonlari - 1.789.005
- 1.789.005

Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan Alacaklar 512.439 1.621.773
512.439 1.621.773

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finans sektorU faaliyetleri hasilat
Istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 8.920.366 15.456.734
8.920.366 15.456.734
c) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde Ust duzey yoOneticilere saglanan menfaatlerin toplami

44.509.5654 TL'dir (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 16.688.951TL).
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlzeyi

Sirket, yuratmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatinm danismanhgi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in Yénetim
Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gére Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldigi riskler ve bunlar yonetmek Uzere kullandigi

yontemler asagidaki gibidir:

i. Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukumluligunu yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoylinde bulundurdugu ticari alacaklar ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur, Sirket'in maruz kaldigi azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2021

Tligkili Diger

taraf taraf

lNigkili

taraflar

Diger

taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi
A, Vadesi gegmemis ya da deger
dUsukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B, Vadesi gecmis ancak deger
disuklugine
ugramamis varliklarin net defter
degeri
C, Deger disUklugune ugrayan
varliklarin net defter degeri
D, Finansal durum tablosu disi kredi
riski
iceren unsurlar

- 52.905.942

- 52.905.942

512.439

512.439

2.225.291

2.225.291

7.135.229

7.135.229

28.011.384

28.011.384

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2020

Iliskili Diger

taraf taraf

Iliskili

taraflar

Diger

taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatinmlar

Raporlama tarihi
itibarlyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi
A, Vadesi gecmemis ya da deger
dasukltgine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B, Vadesi gecmis ancak deger
disuklagune
ugramamis varliklarin net defter
degeri
C, Deger dusuklugune ugrayan
varliklarin net defter degeri

D, Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar

1.789.005 8.102.931

1.789.005 8.102.931

1.621.773

1.621.773

17.604.654

17.604.654

17.518.101

17.518.101

10.908.462

10.908.462
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21, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi gegmis alacagdi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger
dusukligune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilanco disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger dusukligune ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukdmlaliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakUumluldklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in - tlrev finansal yukumltligu bulunmamaktadir. Turev niteliginde olmayan finansal
yukumluldklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
uyarinca nakit

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5 yil

degeri kadar arasl arasl arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borclanmalar 478.926 - - 478.926 - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 42.534.063 24.838.893 17.695.170 - - - 42.534.063
Ticari borglar 6.595.177 6.595.177 - - -

Diger borglar 3.830.939 - 3.830.939 -

Uzun vadeli borclanmalar 1.142.810 - - - 1.142.810 -
Diger kisa ve uzun vadeli
karsilklar 1.949.127 - - 1.049.575 899.552 -

Diger kisa vadeli yukumlultkler - - - - - -

Toplam yukumlalukler 56.531.042 31.434.070 21.526.109  1.528.5601 2.042.362 - 56.531.042

31 Aralik 2020
uyarinca nakit

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5 yil

degeri kadar arasl arasl arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borclanmalar 640.069 - - 640.069 - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar 17.634.679 10.298.238  7.336.441 - - - 17.634.679
Ticari borglar 3.686.690  3.686.690 - - - -
Diger borglar 1.722.334 - 1.722.334 - - -
Uzun vadeli borglanmalar 1.259.905 - - - 1.259.905 -
Diger kisa ve uzun vadeli
karsiliklar 1.386.519 - - 611.564 774.955 -
Diger kisa vadeli yukumlltkler 45.000 - 45.000 - - -
Toplam yUkamlultkler 26.375.196 13.984.928 9.103.775 1.251.633  2.034.860 - 26.375.196

Yukaridaki tablolarda tlrev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayall finansal yukumlUliklere yer
verilmistir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

iii. Piyasa riski agiklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
karsihg! Dolar Sterlini karsihg! Dolar Sterlini
Nakit ve nakit benzerleri 51.863 3.891 - 748.499 101.968
Toplam varliklar 51.863 3.891 - 748.499 101.968 -
Ticari borglar - -
Toplam yukamlultkler - - - - - -
Net yabanci para varliklar 51.863 3.891 - 748.499 101.968 -

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolari ve ingiliz Sterlini'ndeki %20'luk degisime olan duyarliigini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin
/ azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tum degiskenlerin ozellikle faiz

oranlarinin sabit kalacagi varsayllmistir.

31 Aralik 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
TOPLAM 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolari varlik 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
TOPLAM 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in
faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni

tipte yukumlUltklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - -
- Devlet Tahvili 5.202 4.798
- Finansman bonosu 49.544 586.465

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari ve
donem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
(%) (%)
Sabit faizli finansal araclar
- Ters repo - -
- Devlet Tahvili 14,84 14,84
- Finansman bonosu 7,50 7,50

Faiz Orani Duyarlihg

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

iv. Sermaye yonetimi

Sirket, SPK'nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34") Seri V No: 135 numarall “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S0z konusu Teblig’'e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34'te getirilen degerleme
hukUmleri cercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve araci kurumun

net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34'Un 4, maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34'Un 3, maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak Uzere, deger
dUsukltgu karsiligi ve sermaye taahhutleri dusuldukten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile muUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasas! araclari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'lUn 8, maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34'de anilan risk karsiliklari ve degerleme glnunden onceki son Ug ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34'Un 4, maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7, maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ Indan dusUk olamaz. Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin olgtimesine
iliskin yonetmelik gercevesinde hesaplanan 31 Aralik 2021 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 7,200,000
TL'dir, Bununla birlikte, SPK'nin Seri: V No0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34") Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
hesaplanan Sirket'in 6zsermayesi 14,184,000 TL olup, asgari olarak gerekli olan Ozsermayeden
6,981,042 TL fazla durumdadir. Ayriyeten, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla son Ug aylik faaliyet
giderleri 65,444,290 TL olmakla beraber sermaye vyeterliligi tabani 21,483,134 TL'dir. Bu sebeple
Sirket'in (17,903,700) TL sermaye yeterliligi tabani acigi bulunmakta ve Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig'ine gore asgari sermaye yukumlultklerini yerine getirememektedir.

22. Finansal araglar
Finansal enstrimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yakimlaligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

L Finansal varlikiar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa

olmasi sebebiyle bu degerlerinin gergcege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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22. Finansal araglar (devami)
/A Finansal yidkdmldldikier:

Kisa vadeli olanlarin parasal yukumlalukler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayillmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukumluluklerinin rayic degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gercege Kayitli Gergege Kayitli
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 7.135.229 7.135.229 17.518.101 17.518.101
Finansal yatinmlar 27.738.995 27.738.995 10.908.462 10.908.462
Ticari alacaklar 52.905.942 52.905.942 9.891.936 9.891.936
Diger alacaklar 2.737.730 2.737.730 3.726.009 3.726.009

Finansal yuktmlultkler
Ticari borglar 6.595.177 6.595.177 3.686.690 3.686.690
Diger borglar 3.830.940 3.830.940 1.722.334 1.722.334
Finansal kiralama borclari 1.621.736 1.621.736 1.899.974 1.899.974

Finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yakumlulukler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulikler, ilgili varlik ya da yikimlaligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uctincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yukumlultklerin ¢ok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu

kabul edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.
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22. Finansal araglar (devami)
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - 49.544
- Ozel sektor tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 5.202 - -
- Yatirim fonlari 21.139.154 - 2.601.413
- Hisse senetleri 3.943.682 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - -
25.088.038 - 2.650.957
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - 586.465
- Ozel sektor tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 4.798 - -
- Yatirim fonlari 4.215.589 - 4.346.899
- Hisse senetleri 1.754.711 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
-Hisse senetleri - - -
5.975.098 - 4.933.364

23. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

24. Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulugundan alinan hizmetlere iligkin Ucretler

Sirket’'in KGK’'nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul
Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini

temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin
aciklamasi asagidaki gibidir:

2021 2020
Bagimsiz denetim hizmetlerine iliskin giderler 130.000 135.000
Toplam 130.000 135.000
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25. Finansal tablolari onemli Olglde etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla SPK ve diger ilgili mevzuat hukidmleri cercevesinde kurulan 42 adet
yatinim fonu (31 Aralik 2020: 28 adet), 11 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2020: 8 adet) ve
yonetmekte oldugu 5 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2020: 5 adet),1 adet gayrimenkul yatirm fonu (31
Aralik 2020: 1 adet) olmak Uzere toplam 59 adet fonun (31 Aralik 2020: 42 adet) portfoy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti elde etmektedir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami
45.194.193 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 16.787.414 TL). Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde sonra eren
donemde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu 14.672.894 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik
2020: 7.645.252 TL).
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