1$ PORTFOY YONETIMI A §. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
1S PORTFOY MUTLAK GETIR]I HEDEFL] DEGISKEN FON
{ZAHNAME DEGISIKLIGE

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan llpﬁﬂ_%%arih ve 12233903 . 30°.01.01-18462 sayili
izin dogrultusunda, I Portfly Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon®a bagh I Portfsy Mutlak Getiri
Hedefli Degigken Fon'un izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar bliimleri ile “I. Fon Hakkinda Genel
Bilgiler” baglikh bbliimiinde bulunan 1.1. ve 1.3. no.lu maddeleri; “I1. Fon Portfoyiintin Ytnetimi,
Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy Simrlamalar” baslikh b5limiinde bulunan 2.3., 2.4. ve 2.5. no.lu
maddeleri; “II. Temel Yatinm Riskleri ve Risklerin Olgim{i” baghkl bolim@inde bulunan 3.3, ve
3.4. no.lu maddeleri; 'V, Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belitlenme Esaslan™ baghkl bbliminde bulunan 5.2, 5.5. ve 5.6. no.lu maddeleri; "VI. Kahlma
Paylarmin Alim Satum Easlan™ baglikli boliimiinde bulunan 6.1., 6.2., 6.3., 6.4. ve 6.5. no.lu
maddeleri; *VII. Fon Malvarhgindan Kargilanacak Harcamalar ve Kuruew’ nun Kargiladips Giderler”
baglikl bSlimfinde bulunan 7.1.1., 7.1.2. ve 7.1.3. no.lu maddeleri agagidaki gekilde degigtirilmis
olup “IX. Finansal Raporlama Esaslar: ve Fonla ligili Bilgilerin Agiklanma Sekii” baghkli bSlimtine
9.10, ve 9.11. no.lu maddeler eklenmistir,

ESK}{ METEN:

1$ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
IS PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA {LISKIN
[ZAHNAME

Is Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Scrmaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ na 446792 sicil
numnarasi aliinda kaydedilerek 05/03/20185 tarih ve 8772 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen fg Portfdy Yéinetimi A.$. Depigken Semsiye Fon igtizigii ve bu izahname hilktimlering
gtire ybnetilmek {izere olugturulucak I Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Degiisken Fon'un katiima
paylanmn ihracina iligkin bu 1zahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 04/09/2020 tarihinde
onaylanmegtir.

tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogiru oldufunun Kurul’ca tekeffiilt
anlaming gelmeyecegi gibi, Izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kanlma paylarna iligkin yannm karaan izahnamenin bir bUtdin olarsk
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruce 1lg Porfoy Ydnetimi A.S$.nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.r)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSGde ilan taribine iligkin




Ayrica bu izahname ketilma paylanimin alim satiminn yapildis ortamlarda, gemsiye fon igtizign
ve yatinmi bilgi formu ile birlikee, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir,

YENI METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.$. FON SRPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
1$ PORTFOY IKINCI FON SEPETE FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Is Ponfoy Yonetimi A§. rarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve Sd,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriujiu'na 446792 sicil
numarast altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
itan edilen 13 Portfy Yonetimi A.$. Degigken Semsiye Fon igtiziitl ve bu izahname hiktmlerine
gore ybnetilmek tizere olugturulacak Is Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degigken Fon'un katilma
paylannin ibracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/09/2020 tarihinde
onaylanmgtir,

Sermaye Plyasast Kurulu’nun 1103 /2022tgrih ve 12233903 -305.01.01-18462 sayis yazisiyla
Fon'un 6362 sayii Sermaye Plyasass Kanunu'mun 52, ve 54. maddelerine dayanilarak,
27/04/2015 tarthinde fstanbul ili Ticaret Siciti Memurlugu'na 446792 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 saysh Tiickiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde flan edilen is
Partfoy Yénetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na baggh Iy Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu'na
diniigtiiriilmesine izin verilmigtir,

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduiunun Kurul'ca ekeffiilti
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olaruk da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylanna iligkin yaurm kararlari izahnamenin bir blittin olarak
defierlendirilmesi sonucu veritmelidir,

Bu jzahname, Kurucu I§ Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi (www.isportfoy.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir. lzahnamenin nerede
yayrmlandi@s hususunun tescili ve TTSG" de tlan tarihine iligkin bilgiler yaurime: bilgi formunda yer
almaktadir,

Aynca bu izashnume katifma paylaninin alim satiminin yapiidih ortamlarda, gemsiye fon igttizlig
ve yatrimei bilgi formu ile birlikee, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmcilara verilir.

KISALTMALAR

Rilgilendirme Dokfimanlan | Semsiye fon igtaz090, fon izahnamesi ve yatmme bilgl formu
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BIST Borsa Istanbul A.S,
Finensal Raporlama Tebligi {1I-14.2 sayth Yaunm Fonlannn  Finansal Raporlama
Esaslarna [ligkin Teblis
Fon Is Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon
Semsiye Fon Is Portfoly Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Is Portfty Yanetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfty Saklayicist Tiirkiye Is Bankas: A.S.
PYS Tebligi 1-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligl
Rehber Yatinm Fonlarina liskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfsy Sakiama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Hiskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.
Tebli 111-52.1 sayili Yatism Fonlarna fligkin Esaslar Tebli
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TEFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuromu
tarafindan yitriirlife konulmug olan Thrkiye Muhasebe
Standartlan/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yénetici 15 Portfy Yonetimi A.S.
YENI METIN:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doktimanlan | Semsiye fon igtliziig, fon izahnamesi ve yatiimer bilgi formu
| BIST Borsa lstanbul A8,
Pinansal Raporiama Tebligi | 1-14.2 sayii Yatunim Fonlanmin  Finansal Raporlama
Esaslanina I?lgg‘ Teblig
Fon incl Fon Fonu
iye Fon PortfSy Yonetimi A.8. Fon Sapeti §emsiye Fopu
Kanun 6362 sayils Sermaye Piyasas) Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu ls Portfly Yonetimi A.8.
K Sermaye Piyasasi Kurulu
| MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.§,
Portftly Saklayicis: Torkiye Iy Bankas: A.§.
PYS§ Tebligi III-35.1 sayih Poriftiy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
ber Yatiim Fonlarina fligkin Rehber
3
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Saklama Tebligi HI-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Teblizi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 1I-52,1 sayih Yaurim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Qbzelimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Ttrkiye Finansal Raporlama Standanian ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici 1s PortfSy Yonetimi A.S.
ESKI METIN:
1.1. Fon'a Hligkin Gene) Bilgiler
Fon'un
Unvan: Is Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon

| Bugh Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | 1s PortfSy Yonetimi A.S. Defiisken Semsiye Fon

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tiirli: | Dellisken Semsiye Fon

Sfiresi: Stiresizdir.
YENI METIN:
1.1. Fon'a higkin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvans; 15 Portfuly {kinel Fon Sepeti Fonu
Adi: Dengeli Fon Sepetl Fonu
| Baph Oldufiu §emsiye Fonun Unvan:: | Ig P Yonetiml A.S. Fon S mslye Fonu |
| Bagh Oldufiu §emsiye Fonun Tiirll: | Fon Sepeti Fonu
Stiresi; Stresizdir,
ESKt METIN:
1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ybnetim kuruly
tiyelerine ve Kurucu'nun diger ytneticilerine iligkin bilgiler agafiida yer almakiadar:

Girevi
Yonetim
Kuruly
Baskam

Son 5 Yilda Yaptijp QE (Yal-Sirket-Gorev) Tecriibesi
(2016-Devamn) - Emekli kY ¢l
(2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A_§.
- Genel Midur
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Ofiuz Taner Ydnetim (2021-Devam) - Tirkiye fs Bankas - Bireyset [ 22 Y1l
OKUTAN Kurulu Bankacilik Urlin Botimtl (B5lum Mildurt)
Bagkan Vk. | (2020-2021) - Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi-
Yonetim Kurulo Uyesi
(2018-2020) - I5 Merkezleri Yonetim ve Igletim A.S.
- Ytinetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye 5 Bankas) - Odeme Sistemleri
Operasyonlar: Bdtimi (Bslom Midtirt )
(2012 -2017) - Turkiye is Bankes: - Bireysel
Bankacilik Pazarlama Boitim{ (Birim Miduri)
Ali Brdal ARAL | Ytnetim (2019-Devam) - Emekli 2w
Kurulu (2016-2019) - I3 Faktoring A.S. - Genel Mudiir
0yesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. - Ybnetim
Kuruju Bagkan
Rahmi Agkin Yonetim | (2020-Devam) - Is Portfly Yonetimi A.S. Yonetim | 3t Y1l
TORELI Kurulu Kurulu Oyesi
Oyesi (2017-2020) - Turkiye I3 Bankssi A.S. Yonetim
Kuruhy Uyesi
{2011-2015) - TBMM Milletvekili
Ulag Yonetim | (2021-Devam) - 1§ Portfy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Yil
MOGULTAY Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Ytnetimi A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tirkiye is Bankas1 A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
Murat Karjuk YOnetim (2017-Devam) - Tiirkiye I Bankas: A.S. - ingaat ve | 27 Yit
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bslmt-Insaat Birimi - Birim
Oyesi Midiirl
(2011-2017) - Turkiye lg Bankas: A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yoinetimi Boitimt-Ingaat Birimi-Mudiir
Yardimcisi
Cansel Nuray Ydnetim (2012-Devam) - Ttirkiye 15 Bankass A.S. - Istirakler | 23 Yt
AKSOY Kurulu BolimG-Mudir Yardimeisi
ﬁyesi-lq
Kontrolden
Sorumiu
Semih UNAL YOnetim (2013-Devam) - T. I5 Bankas: A.§. Finansal Yonetim | 22 Yl
Kurulu Bélimit Birim Mtdarii
Uyesi (2008-2013) - T. ls Bankas: A.S. Finensal Yonetim
Boltm{ Midtir Yardsmeis
Hakan KARTAL | Yonetim (2021-Devam) - Tarkiye Is Bankas: A.S. -Hazine | 22 Vil
Kurulu Bolimt / Boltim Midtirti
Uyesi (2013-2021) - Turkiye 5 Bankass A.$. - Hazine

Boldmi/Birim Mildtirt




Burak Genel (2021-Devam) -l Portfdy Yonetimi A S. - Genel [ 25 Yil
SEZERCAN Miidtr Mitdtir

(2016-2021) - Turkiye I Bankasi A.§. - Bireysel
Bankacilik Pazarlama Bltimi « B5liim Miidirit

Ali Emrah Genel (2014-Devam) - fs Portfly Yonetimi A.S. - Genel | 20 Yil
YOCEL Mudor Mildilr Yardimcist
Yardimcisi
~ | Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - 1§ Portfly Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil

Mudtir Mildiir Yardimeis:

Yardimets: | (2015-2017) - Ak Yaturim Menkul Degerler A8, -
Genel Midur Yardimeisi

Niltifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Pontfoy Yonetimi A.S. - Genei | 15 Yil
Miidtir Miudor Yardimeis:

Yardimeist | (2015-2020) - s Ponfoy Yonetimi AS. -

Begekonomist

YEN METIN:
1.3, Kurucu Yineticller!

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun ybnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tyelerine ve Kurucu'nun diger ybneticilerine iligkin bllgiler agag:da yer almaktadir:

Adh Soyads Girevi Son 5 Yilda Yapth bgler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 37Y1l
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: AS.-
Baskani Genel Mildilr
Opuz Taner Yonetim | (202i-Devam) - Turkiye I3 Bankasi - Bireysel | 22 Yil
OKUTAN Kurulu Bankacilik Urtin Boltmi (BSHim Mtdtrl)

Bagkan Vk. | (2020-202!) - Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi-

Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) - 1y Merkezleri Yonetim ve lgletim A S.
- Yonetim Kuruiu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye I3 Bankasi - Odeme Sistemleri
Operasyonlars BSl¢tmU (Blum Miidtirt)

(2012 -2017) - Timkiye I5 Bankas: - Bireysel
Bankacilik Pazarlama Bltmil (Birim Mudiirty)

Ali Erdal ARAL | Yénetim [ (2019-Devam) - Emekll 2y
Kuruly (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Mudor
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Bagkam

FOY YORETIMI A g




Rahmi Agkin Yonetim (2020-Devam) - Is Portfy Yonetimi A.S. Yonetim] 31 Yol

TURELL Kurulu Kurulu Uyesi
Oyesi (2017-2020) - Tiirkiye ls Bankas A.S. Ybnetim
Kurulu Oyesi
{20111-2015) - TBMM Milletvekili
Ulag Yonetim | (2021-Devam) - I3 Portfy Ytinetimi A.S. - Yonetim | 16 Yal
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Oyesi (2017-2021) - 15 Portfdy Ybnetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tirkiye s Bankasi A.§. - Yonetim
Korulu Uyesi

Murat Karluk Yonetim | (2017-Devam) - Trkiye Iy Bankzsi A.S. - Ingaat ve | 27 Yal
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yénetimi Boldmi-Ingaat Birimi - Birim
Uyest Mitdirg

(2011-2017) - Tiikiye Is Bankas: A§. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boltimii-Insaat Birimi-Mudtr

Yardimeisi
Cansel Nuray Fl’ﬁnelim (2012-Devam) - Turkiye t Bankasi A.$. - fstirakler | 23 Y1l
AKSOY Kurulu Bolomi-Miidiir Yardimcist
Uyesi-fg
Kontrolden
Sorumlu

Semih UNAL | Yonetim | (2013-Devam) - T. I Bankas: A.S. Finansal Yonetim | 22 Y1l
Kurulu Boltm& Bitim Madiiri

Oyesi (2008-2013) - T. Is Bankas: A.S. Finansal Y8netim
Bolémii Mildiir Yardimeis)
Hakan Yonetim | (2021-Devam) - Turkiye I Bankas: A.S. -Hazine | 22 Yii
KARTAL Kurulu Boliimil / B8ltim Médirh
Dyesi (2013-2021) - Turkiye ls Bankasi A.§. - Hazine
Bilimi/Birim Mdiird
Burak Genel (2021-Devam) - I3 Portfy Yonetimi A.S. - Genel [ 25 Yil

SEZERCAN Muadiir Miidiir

(2016-2021) - Turkiye 15 Bankasi A.S. - Bireysel

Bankecilik Pazarlama BSltimtt - Bltim Muduss

Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - I3 Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil

Midtir Mitdiir Yardimeisy

Yardimeis: ] (2015-2017) - Ak Yaturim Menkul Degerler A.S. -

Genel Mildiir Yardsmets;

Nilofer SEZGIN | Genel (2020-Decvam) - Ig Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil

Mildiyr Miidiir Yardimersa

Yardimcis: | (2015-2020) - s Ponfoy Yonetimi AS.
Basekonomist
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Hiigeyin Genel (2022-devam) - Iy Poriféy Yinetimi A.S. - Genel | 22 Vil
GAYDE Miidiir Miidilr Yardimcis:

Yardmncss | (2020-2021) - 1y Portfoy Yonetind A.S. - Direkibr
(2017-2020) - 1s Portfoy YSnetimi A.§. - Hisse
Senedl Po Yonetimi Midiiri)

(2014-2016) - 15 Portfily Yonetimi A.S. -
Emekiilik Fonlar Midirii

Aragtirma Miidtirii

ESKI METIN:

2.3. Fon degigken piyasa kogullanna gdre esnek ySnetim stratejisi izleyerek orta ve uzun
vadede TL mevduat getirisi izerinde bir getiri sajlamay hedeflemektedir, Bu hedef dogrultusunda
hem yurt igl hem de yurt digi piyasalarda yatinm yapabilir. Yatiim yapilacak sermaye piyasast
araglanmin segiminde, risk/getiri deferlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dontisimi
kolay olanlar tercih edilir. Olemsuz piyasa gartlan olugmasi durumunda yatinmeilan olas) deger
kayiplarindan korumak amaciyla Fon, yurt igindeki ve/veya yurt dis1 tilkelerdeki ontaklik pay, faiz,
dBviz/kur, kiymetli maden ve endekse dayal vadeli iglem s6zlegmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu
varhklardaki spot ve tlirev pozisyonlann toplaminin fon toplam degerine oram -%25'¢ kadar
diiglirebilir.

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; altin, dviz, faiz, pay, pay endekslerine dayah
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap stizlegmesi, varant, sertifika,
ileri valtirlil tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir. Fon opsiyon saticis: olarak
opsiyon stizlegmelerine taraf olamuz.

Fon, piyasa kogullanim ve kargilagtirmu 8lgtitini dikkate alarak varlik dagilimim, madde
2.4'te verilen asgari ve azami simrlamalar déhilinde belirleyebilir, Fon porifSyliniin yonetiminde,
madde 2.4'te belintilen fon portfyiine ahnacek varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir, Ayrica, fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam defierinin devamh olarak %80'i ve fazlas)
olamaz.

XENi METIN:

2.3. Fon toplam degerinin asgari %801 devamh olarak, yerli ve/veya yabanc: yatirim
fonlar: ile yerll ve/veya yabane borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yatirilir, Fon, orta
ve uzun vadede TL bazinda reel getiri sajlamay: hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurtdist piyasalarda yatinm yapabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin
segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlencnler ve nakde déntigtimis kolay olanlar
tercih edilir,

Fon, risk deger arahfn 3-4 olacak gekilde ybnetlir. Risk defieri Sermaye Piyasas
reiy’nun dilzendemelerine gbre hesaplanmaktadir. Fon portféy dagslmu, devamh olarak,
.




stz konusu risk degier aralifna uygun olarak belirlenir. Fon portfayii, risk limitleri dahilinde,
getiri optimizasyonu hedeflenerek ysnetilir,

Yabanc: yatinm araglar fon portfSyiine dahil edilebilir. Fon portftyline dahil edilen
yabanci para ve sermaye plynsasi araglan (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yahane”
ibaresi gegen yatwsm fonlan da dahil) fon toplam degierinin %801 ve fazlas: olamaz. Ayrica,
yabane: yatiim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve yabane: borsa yateram fonu
katima paylan dahil, fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin diviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglan (Tdrkiye’de kurulan ve unvaminda *“Diviz”
ibarest gecen yatirim fonlan da dahil) da fon toplam degerinin %80’ ve fazlas olamaz, Fon,
yabanci paraya ve yabanci paraya dayal sermaye piyasas: araglarina yapilabilecek yatirimlay
seheblyle kur riski icerebilir.

Fon, piyasa kogullarim ve kargilagiirma Olcltiing dikkate alarak varhik dagilimun, madde
2.4"te verilen asgari ve azami siirlamalar dghilinde belirleyebilir. Fon portfylintin yénetiminde,
madde 2.4te belinilen fon portfSyline alinacak varhklara Hligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalan ve Kurul dtizenlemeleri de
dikkate alinir,

ESK] METIN:

2.4. Ybnetici 1arafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon portféyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agafidaki tabloda gisterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azaml %
Yurt ki Ortaklik Paylan 0 30
Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 100
Ozel Sekibr I Borglanma Araglan 0 100
Kamu Dig Borglanma Araglan 0 79
Ozel Sekwsr Dig Borglanma Araglan 0 79
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 25
Yabanci Borglanma Araglan ve Kira Sertifikalan 0 10
Ters Repo Iglemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas; {slemleri 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menku Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandinlmmg Yaunm Araglan 0 10
Aract Kurulug ve Ortaklik Varant, Sertifikalar 0 10
arafindan thrag Edilen Kira Sertifikalan 0 50
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Ozel Sekitr Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalan 0 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaby (TL-Diviz) 0 10
Altn ve Diger Kiymetli Madenler 0 25
Tiirkiye'de Kurulu Borsa Yatinm Fonv Katdma Paylan (*) 0 50
Yabane: Yatirim Fonu Katilma Paylan, Yabanci Borsa Yatinim

Fonu Katlma Paylan ile Yurt I¢i Yabnim Ortakliklan Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonlan Kaulma Paylan, Girigim Sermayesi

Yatinm Fonlan Kat:lma Paylan

* Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun kaulma paylanna yaplan yatinm tutan
fon portftylintin %20'sini gecemez,

Borsa Yaunm Fonlanna fligkin Esaslar Tebligi (N-52.2)’nin 5. maddesinin dérdincit
fikrasimn (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek izere
kurulan borsa yatunm fonlannin katima paylanina yapilan yaunm ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatinm sinirlamatan hesaplamalanina dahil edilir,

Fon, Kurul'un i1gili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile herhangi bir anda
poriftiylindeki sermaye piyasas: araglarinin piynsa deBerinin en fazla %50°si tutnrindaki sermaye
piyasas: araglanm 8dting verebilir. Fon portfiylinden tidiing verme iglemi, édiing verilen sermaye
piyasas: araclarinin en a2 %100%0 karsihiginda Kurul’un ilgili dizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin Fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi surtiyla yapilabitir, Ozkaynagin
deBerlemesine ve tamamianmamasina iliskin esaslarda Kurul'un ilgili dilzenlemelerine uyulur.

YENI METIN:

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degleri esas alinarak, fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar agafhidaki tabloda gsterilmigtir.

e g
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Asg_ari %  Azami %
80 1

VARLIK ve ISLEM TURU

Yerli ve/veya Yabanc: Yatirim Fonn ve Yerli ve/veya Yabanc:
‘Borsa Yatirnm Fonn Katilma Paylar:

Yatirim Ortaklifn Paylan

Yerli ve/veya Yabanc: Ozel Sektiir Borglanma Araglar:
Yerli ve/veya Yabanct Kamu Bor¢lanma Araglan

F;e._l-'.s Repo Islemleri
Takasbank Para ?iyasasn ve Yurtici Organize Para Piyasasi
ilglemler s

S

81
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Yerll ve/veya Yabanci Ortakhk Paylart, Amerikan (ADR) ve
Global (GDR) Depo Sertifikalan

oy eel
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Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler sl 0 20
tpotege ve Varhia Dayali Menkul Kiymetler X o
Alun, Giimilg ve Diger Kiymetli Madenler L -
(Arac Kurulug ve Ortaklik Varantlan, Sertifikalar : o 1
Yapilandirilmig Yatinm Araglan 4 0 ;___' 10

0 10

'Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan

PortfSye dahil edilen yatim fonu ve borsa yatwmm fonu katilma paylanna iligkin
asafiidaki kurallar uygulanr:

8) Tek bir fona veya borsa yatam fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti
fonunun toplam deerinin %20'sinl agamaz. Bu oranm hesaplanmasinda katilma pay: ahm
taleplerinde, nemalandirilma amagls olarak yatirim yapalan para plyasasi fonlan ve losa vadeli
borglanma araglan fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirnn yaptlamaz,

c) Fon sepeti fonu portfyline alinan fon katilma paylar: veya borsa yatinm fonu
katilma paylarmin says, yathrrm yapilan fonun katilma pay: sayismm %25'inl agamaz, Bu
oramin hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfdyiine dahil edildifi terihtek! katilma
Pay) sayisi esas abmir.

d) Fon sepetl fonu portfiyiine, katlma payr satigma iHgkin izahnamesli Kurulea
onaylanan fonlarm katihma paylarmn dahil edilmesl esastir. Yabanci borsalarda islem giiren
borsa yatirim fonlarinin katilma paylar igin s6z konusu sart aranmaz,

€) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara alt katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin % 10'unu gegemez,

Fon poriftylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarm rayi¢ degierinin
%10’una kadar borsada veya borsa digmnda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sizleymelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir,

ESKi METIN:

2.5. Fon’un egik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat Endeksi-TL olarak bel irlenmigtir.

2.5. Fon'un egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeks! + %1,S olarak
ridenmigtir,
‘\\‘
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ESKi METIN:

3.3. Kaldirag Yaratan lglemler: Fon portfdytine kaldirag yaratan iglemlerden; altin, doviz,
faiz, pay, pay endekslerine dayal: tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmeleri), sakh tlirev arag,
swap sBzlcgmesi, varant, sertifika, ileri valdrltl altun, tahvilbono islemleri iglemleri dahil edilecektir.

YEN] METIN:

3.3, Kaldwag Yaratan figlemler: Fon ponftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; alun ve diger
kymetli madenler, dtviz, faiz, pay, pay endekslerine dayah tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon
sozlegmelerl), sakh tUrev arag, swap stizlegmesi, varant, sertifika, ileri valéli kiymetli maden, kira
sertifikalen, tahvil/bono iglemleri ve diger herhaugl bir yintemle kaldirag yaratan benzer
Islemter dahil edilecektir.

ESKEMETIN:

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgimlinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD” ybntemi kullanilacaktir, Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam deferinin glinlitk %5"ini agamaz.

YENI METIN:

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynnklanan riskin Glgiimiinde Rehber'de belislenen
esaslar cergevesinde “Mutlak RMD" ybntemi kuilamlacaktir. Bu kapsamda Fon'un mutluk riske
maruz degeri fon toplam defierinin %25%ini agamaz. Mutlak RMD’ye iligkin giialtik limit,
karekiik kurah uygulanmas suretiyle hesaplamr.

ESKUMETIN:

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina blinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig gtinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

YENI METN:

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her i§ giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katlma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir. is gilnil
olarak Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
plyasalarimin biriikte aqk oldugu giinler kabul edilir.,
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55. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlegmeleri, yapilandinilnug
yatinm/borglanma araglarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belilenen degerleme esaslan asafidaki gibidi:

Borsa Digs Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine Higkin Degerleme Esaslan:

Portftye alinmas: agamesinda tirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde gilncel fiyat
kullanthr,

Opsiyon, forward ve swap sbzlesmelerinde porifoye alim asamasinda glince! fiyat kars:
taraftan alnan fiyat kotasyonudur,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sbzlesmeler icin;

- Degierlemede kullanilmak tizere gfincel piyasa fiyatiin bulunmadifs durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alimamadifi durumjarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward stizlesmelerinde, dayanak varbgin spot fiyatt buz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhigtn spot fiyah olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giintt ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giln sayisina tekabtil eden uygun TL ve dbviz plyasasi faizleri
ile (dayanak varhfin dSviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir, Farkl dayanak varhfsn kullamlmas
durumunda ise piyasa fiyatin en Iyl yansitacak ybntemler kullamlir.

Swap stizlegmelerinde ise, swap stzlegmelerinin pitelik agisindan pek gok farkl form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sOzlegmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden disviz, déviz kurlan ya da diger defierleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sbzlegmenin konusuna gbre borglanma arac
fiyatlamas: ybntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkul defer
hesaplama y8ntemleri ile stizlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmilg teorik fiyatlama
yontemleri kullamlacaktir,

Bu dogirultuda,

- Konusu para (dtviz) olan swap islemlerinde, ahgt yapilan dbviz cinsi degerleme glind ilan
edilen TCMB ahg kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satlacak doviz ise,
deferleme gtiniindeki TCMB déviz kuru (iglemin ybnline gre ahg veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatnin degerleme
glnindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (ilemin ybnlne gbre ahg veya sang kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,




baz alinarak yurlitilen degerleme fiyat: ile hesaptanir.

Portfye dahif edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB satg kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanilir,

* Yapilandinlmug Yatinm/Borglanma Araglan:

Fon'’un stratejisine uymak kaydiyla alnan yapilandinlnug yatinm/borglanma araglanimin
segiminde genel olarak borsada islem gbrme garti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmig
yapilandinlmug yatinm/borglanma araglan igin fiyaunin veri dafitum kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmug yatrnm/borglanma araglannin defierlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanshr, Jigili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi
halinde nitelikli yatrimcilara arz/hatka arz fiyatkullanilir, Borsada iglem gbrmeyen ancak
veri dafitim kanallart aracihfiyla fiyat: ilan edilen yapilandurtlmug yatinm araglan igin
defierlemede glincel fiyat kullamlir.

Kredi tememiidtine dayal: borglanma aruci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gtrme sartt aranur. figili varklann degierlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihiyla ilan edilen glincel fiyat kollanthir.

» Yabanc) Hisse Senedi, Yabanci Yatiim Fonu Katima Paylan ve Borsa Yatnm Fonu
Katilma Paylar;

Yabanct hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem gbren; yatinm fonu katilma paylari, borsa
yaturim fonu katilma paylan ve yatiim ortakliklarinin paylannin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ckranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlatin
ortalamast kullamlir. Degerleme glinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki degerleme fiyan kullanslacaktir. Tam ig gunii olmayan glinlerde bir &nceki
deferleme fiyat kullamlmaktadur,

® Yabanc: Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalan {Sukuk)

Yabanc) Tahvil, Eurobond ve Yabana kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekrantanindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahy ve satiy fiyat kotasyonlannin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak glin itiban ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirti fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinl olmayan glinlerde
56z konusu kiymetn iglem gtrdilgt son iglem gilniine ait kapanig fiyati (temiz fiyat)
kullamlarak yapihr. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise defferlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir tnceki gtintin kirli fiyatinin ertesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

tieri Valoriii Tahvil-Bono Islemler! Degerleme Esaslar::

a) lleri valtrld alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
in arasina dahil edilmez. lleri valtrlti satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
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degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. tleri valorltl DIBS alim ve satim islemleri
ayri bir vadeli iglem sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak tekip edilir,

b) lleri vatorin stzlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem ahg Ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aymi nominal degerde hem ahig hem de satiy yapilmg ise portfdy degerni tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satg iglemi ise negatif (-) olarak gbzilkecektir, Bu
gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemie kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacakur.

¢) lleri valtrlti islemierin deierlemesi ise agagiidaki formille gbre yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/| 00y s
Vede Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bileglk Falz: Varsa degerleme giinlinde BIAS'ta valor tarihi iglemin valbr tarihi ile ayni olan
iglemlerin agulikh ortalama faiz orani, yoksa deferleme glininde BlAS'ta aym giin valdrig
gergeklesen iglemlerin agirlikh ontalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlli olarnk islem
gordugh gundeki aym gtin valtrit iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir,

fleri Valbrit: Altm tylemieri Degerleme Esaslary

Hleri valtrlt alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinltk bltenindeki fiyat
baz alnir, Fiyat bulunmadigs takdirde, T+1 gtinlinde iglem yapitan glinkd iglem fiya ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas) durumunda, degierleme,
yapilan iglemlerin afirhkl ortalama fiyan ile yapihr. T42 ve daha ileri valtii iglem yapilmas)
halinde valtr tarihinde bilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
valordeki bllten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir,

XEN| METIN:

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlegmeleri, yapilandinimig
yatmnm/borglanma araglarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karar ile bel irlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Borsa Dip Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine Tiskin Degerleme Esaslan:

Portfbye alinmasi agamasinda tilrey arag ve swap sbzlegmesinin degierlemesinde géincel fiyat
kullamlir. Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agklama doénemlerinde opsiyon stzleymeleri igin; degerlemede

kullandmak fizere giincel plyasa flyatimn bulunmadi® durumlarda ve karp taraftan flyat
onu alinemadift durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,
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¥Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyonu yntemlerinden dejerlemeye esas varlia uygun olam tercih edfierek
teorik fiyat bulunmaktadhr.

Fonlarn degerleme ve muhasebe igleralerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan deferleme fiyat, porifty ybnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak lizere fletilmektedir. figili fiyat dogrulamak lizere teorlk fiyat, Risk Yonetimi
Birimi ferafindan genel kabnl girmiiy Black&Scholes model, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyonu yintemlerinden defierlemeye esas varhija uygun olan: tercih edilerek
hesaplamir. Opsiyon deferiemede dayanak varlifin spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen
Yontemier kullamlacaktir. Spot fiyatm yanmda figlli degerlemede diger kurum/kuraluglardan
veya piyasadan temin edilebildiyl durumds zimni (implied), aks§ halde tarihsel (historical)
volatilite degierteri kullandacaktir. Hesaplama igin Bloomberg QVML, Bloomberg OVME
ekranlarmdan deferlemeye esas varhifa uygun olam tercih edilir. Bunun yamnda flgihi
ekranlara ek olarak Kurucn nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak geligtivilen diger
hesaplama araglan da kullamlabiir, Bu yiintemlerle elde edilen ve 100 baz puankk yiizdesel
prim aluysaty kotasyonu ile hesaplanan aby (bid) veya saty (ask) fiyat kullamlncakér,
Hesaplamalar Iy Portfy Yonetimi A.§. Risk Yénetimf Politikas: Ybnotmeli§l cercevesinde
gergeklegtirilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan biidirilen fiyatn uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi’ne fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak dejierlemede bu fiyat kullandir. Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerieme
fiyatinm uyumiu olmamas: halinde defierfemede Risk Y&netim Birim! tarafindan bildirllen
fiyat kullamhr. Ayrica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sbzlesmelerinde portfdye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sbzlegmeler igin;

- Deerlemede kullamlmak tizere glincel plyasa fiyatinin bulunmadigh durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilsr.

Forward sbzlegmelerinde, dayanak varbgin spot fiya baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir, Dayanak varhin spot fiyau olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot deferlerine degerleme giln! ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki gtin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri
ile (dayanak varliin dBviz olmas) durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ahinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl) dayanak varh@in kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ySntemler kullanihr,

Swap stizlesmelerinde ise, swap stizlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl form alnda
apulgbilecek olmalari nedeniyle, swap sizlesmelerinin defierlemesine esas teskil eden yere) faiz,
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yabanc: para cinsinden dbviz, dbviz kurlan ya da diger defierleme fakttrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sbzlegmenin konusuna gtre borglanma araci
fiyatiamas: ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugtinkt deger
hesaplama ybntemleri lle stzlegmenin nitelifiine uygun difier genel kabul girmiig teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (dtviz) olan swap iglemlerinde, a1 yapilan doviz cinsi degierleme giinti ilan
edilen TCMB ahg kuru ile, swap s8zlegmesi kapsamuinda vade sonunda sablacak dbviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB dbiviz kuru (iglemin yéniine giire alig veya satig) esas ahinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekablil eden satig (ask) fiyatin degerleme
giniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (i5lemin ybniine gtre alig veya saug kuru) “swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlan

baz alinarak yitriitiilen degerleme fiyan ile hesaplanr.

Portftye dahil edilecek yabanci varhiklar igin ilk alimda TCMB satis kuru, dahs sonra ise
TCMB alig kuru kullamlir.

* Yapilandiriomg Yatirim/Borglanma Araglarmn Defierleme Esaslan

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yaurim/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada iglem gdrme gurti aranir. Ancak Tlrkiye’de ibrag edilmis
yapilandinlmig yatinm/orglanma araglan igin fiyaimn veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmes} halinde bu gart aranmayabilir.

Yapuandinlmts yatinm/borglannm araglarimin dederlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanthr, Hgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi
halinde nitelikli yatunmcilara arz/halka arz fiyat) kullamilir, Borsada Islem gormeyen ancak
veri dafitim kanallan araciliiyla fiyan ilan edilen yapilandinlmig yatnm araglan igin
degerlemede plincel fiyat kullanilir,

Kredi temerriidine dayals borglanma aracs ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan icin
borsada iglem girme garti aramr. lgili varhklann degerlemesinde borsada gecen son fiyat
veya bulunmas halinde veri dagiim kanallar aracihiyla ilan edilen glincel fiyat kullambr.

* Yabaner Ortakhk Paylarmmn, Yabanei Yatinm Fonw/Borsa Yatirrm Fonu Katilma
Paylarimn Degerleme Esaslan

Yebanc ostaklik paylan, yabanc: piyasalarda islem gbren; yatinm fonu ve borsa yatirim fonu
katilma paylan ve yatinm ortakliklaninin paylannin defierlemesinde, degerleme tarihindeki
116:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlanndan fiyat alindsfhs an itibariyla
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gergeklegmiy iglemlérln afirhikh ortalama fiyatlan kullanihr. Degerleme gtinii borsada
iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degierleme fiyat: kullamlacakur, Tam iy glinii
olmayan gitnlerde bir Snceki deferleme fiyati kullaniimaktadr,

¢ Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarinm  (Sukuk) Degerleme
Esaslan
Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri
dafstim ekranlanndan defierleme taribindeki TSI 16:30-17:45 arasinda ahg ve saug fiyat
kotasyonlarinin alindiga an itibaniyla ortalamasina (temiz fiyav), fon fiyat: hesaplanacak gitn
itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi jle clde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu
hesaplama, tam ig giinli olmayan ginlerde sz konusu lkaymetin iglem gordiigt son islem
glnline ait kapamig fiyatr (temiz fiyat) kullanslarak yapibr. Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki glintin kirli fiyatinn ertesi ig
glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

fleri Valbrii Tahvil-Bono iglemier] Degerleme Esaslan

a) lierl valoriit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez, Heri valclt satilan DIBS'ler ise valtr tarihine kadar portfsy
deBeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valoritt DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degetlenir. Islem witarlar ise valtir tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valorlo stzlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym ybntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aymi
valtrde ve aym nominal degerde hem ah§ hem de satig yapilmig ise portfty degeri tablosunda her
ikl islem ayn1 degerde fakat ahsg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir, Bu
sekilde egtigs pozisyonn ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfy degeri Uzerinde bir
etki yaratmayacakur,

¢} lleri valttlti iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formble gdre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri 1+Bilesik Faiz/100)ie/¥s)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degieri

Bilegik Fatz: Varsa degerleme ghintinde BIAS ta valtr tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agihikh ornalama faiz orani, yoksa defierleme gitntinde BlAS'ta aym glin valdrli
gergeklegen islemlerin agirhikli ontalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlil olarak islem
gordliga glndeki aymi gOn valérly iglemlerin afirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilegik faiz oramdur.

¢  Reri Valrla Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslan

fleri valtdt faymetll maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlok
biltenindeki fiyat baz alinir, Fiyat bulunmadid: takdirde, T+1 glintinde iglem yapilan glinkd iglem
" Reygegerieme yapilir. Bu gekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi
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durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agnrhikh ortalama fiyat ile yapilir, T+2 ve daha ileri
valdrlt iglem yapilmas: halinde valor tarihinde bolten verisi bulunmamas: hatinde islemin valsr
tarihinden daha yakin valtirdeki btilien verilerine baks larak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz
alinarak deperleme yapilir.

o ileri Valtrlit Kira Sertifikas: iglemleri Degerleme Esaslan

8) ller! valtrlii alinan kira sertifikas: iglemin valor tarihine kadar differ kira
seriffikalarmun arasinda dahil edilmez. lleri valdrli sablan kira sertifikalart Iglemin valor
tarihine kadar portfSy deger] tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder., Heri valsrlt
kira sertifikalar: ahm ve satim iglemlert ayr1 bir vadell iglem olarak degierlentr. islem tutarlan
ise valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip editir.

b) fleri valorlii sizlesmenin degeri aby ve sahiy Iplemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satsy ise negatif (-) bir deper olarak portfoy deferi
tablosuna yanar. Aym valtrde ve aym nominal defierde hem aliy hem de satis yapilimg Ise
portfdy degeri tablosumda her iki Iglem aym degierde fakat ali iglem! pozitif (+) satig fglem! ise
negatif (-) olarak poztikecektir. Bu gekilde achia pozisyonu ters iglemle kapatzms olan fonlarda
bu iglemler portfiy degeri tizerinde bir etk yaratmayacaktir,

¢) Hleri valoriit iglemlerin degerlemesi ise agafhdaki formiile gére yapilacaktir:

fglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getir Orant/100)(vke/365)
Vade Sonu Defier: Alun sattm yapilan kira sertifikasimn nominal deger

Bilegik Getirl: Varsa degerleme gliniinde BIA§’ta valdr tarihi iglemin valbr tarihi fle
ayn: olan iglemlerin agarlikh ortalama getiri orany, yoksa defierleme giinlinde BiA$’ta aym
giin valirli gerceldesen Islemlerin afiirhikh ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valbrlii
olarak lglem gbrdiigii glindeki aym glin valdrlil iglemlerin aghrhkh ortalama getirl oram, bu
da yoksa ihrag tarihindeki bllegik getiri oramdir.

» Borsa Dist Repo ve Ters Repo Stzlesmelert Defierleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo stzlegmeleri vade sonuma kadar isleme ait I¢ verim oram ile
deferlenir.

ESKI METIN:

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfty ybnetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat" icerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward stzlegmeler igin dayanak varhin spot fiyat baz
ahmp deferleme gtintl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekablil eden uygun
iz piyasa faizleri ile (dayanak varligin ddviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
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sayfasindan al:nacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap stizlegsmeleri igin ise sézlegmenin
konusuna giire borglanma arac: fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degierlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

YENI METIN:
5.6. Borsa dipinda taraf olunacak szlesmelere iligkin olarak agagidaki esas)ara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfsy ydnetimi biriminden bagiimsiz olan Risk Y&netimi
Birimi 5.5. maddesinde belitilen varhklann “adil bir fiyat" igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur,

Opsiyon siizlegmelerinin portféye ahm asamasinda ve fiyat agklama dénemlerinde
karp tarafian fiyatm alndipy durumlarda fiyat dogrulamasmna iligkin hesaplamalarda
Kurucn'nun Risk Yinetimi Prosedfivli Yonetmelifi'nde belirtilen esaslara nynlur, Hesaplama
icin diiviz opsiyonlarmda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalari ya da Kurucn nezdinde geligtiviien Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu fle fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stidegmeye
uygun olam kullamlacaktir. Risk Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumiu olmas halinde kotasyona fliskin uyguniuk bildiriminde bulunularak
iylem gerceklegtirilir ve degerlemede kotasyon fiyats kullamilr.

Risk Yonetimi Bivimi tarafindan hesaplanan teorik flyat lle kary taraftan abnan fiyat
arasindakl farkn kabul edilebilir seviyes], Risk Yénetimi Blvimi tarafindan hesaplanan teortk
flyatm %20°si olarak belirlenmigtiv. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyest olan %20
seviyesinin Fon aleyhine agiimas: halinde, sbzleymenin karg tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20’lik farkin altna gekecek gekilde giincellestirmesi stenir. Iyllestirmeye ragmen
karg taraftan alinan fiyvatin %20°lik Kmitin digmda kalmasm halinde Kurucu'nun yazib ve
gerekeeli karar: ile alnan son fiyat tizerinden iglem gergeklegtirilir ve deferlemede bu fiyat
kullamhr,

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward stzlegmeler igin dayanak varligin spot fiyats baz
alimp degerleme glin( ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhifin diviz olmas) durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sbzlegmeleri igin ise séizlegmenin
konusuna gbre borglanma aract fiyatlamasi yobntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa dipinda taraf olunacak repo-ters repo sizlegmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yinetimi Bivimi tarafindan yapilir.




6.1. Katilma Pay: Akm Esaslan

Yatrimcilann BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getiriiir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyan tzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’min kapali oldujiu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig gl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
iizerinden gerceklegtirilir,

YENi METIN:
6.1. Katilma Pay: Al Esaslar

Yatnmeilann; Borsa stanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasslarimn agik oldugu ginlerde TS1 13.30°a kader verdikleri katilma pay:
ahm talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden
yerine getirilir,

Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
plyasalarmmn acik oldugu gtinlerde TSt 13.30°dan sonea iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
lizerinden yerine getirilir.

Istem yapilan plyasalarin ve Sdeme transfer sistemlerinin kapah olduBu glinierde fletilen
talimatlar, izleyen ilk is gtind yapilacek ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uzerinden
gergeklegtirilir. Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da fzleyen ilk Iy giinit
yamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir.

ESKI METIN:
6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar: pay sayis) ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsit edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS izerinden gereklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulug, talimaun pay sayis) olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
setigfiyatina TEFAS ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayn tlma pay: bedellerini
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islem giinti tabsil etmek tizere en son itan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara (]
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sang fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj duglierek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
kanlma pay: sayis) TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma pay) adedi fon fiyah agiklandiktan sonra
hesaplanyr. Tahsil edilen tutara ey degier adedin Ustilnde verilen katilma pay: ahim talimatlan iptal
edilir.

Alim talimatintn kargilifiinda tahsil edilen tutar o gitn igin yatnmer adia nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanir.

YENI METIN:
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimstinin vesilmesi sirasinds, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Kurucu tarafindan yiinetilen (katilma belgeleri $nceden belirlenmiy kig
veys kuruluglara tahsis edilmiy “Ozel Fonlar harig) kolektif yatrum kuruluglar: ve emekiilik
fonlarmmn katilma pay: abm talimatias igin, katilma pay: bedelinin fon alinn fakas tarihinde
tahsil edilmest yeterlidir, Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kerucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina en fazla %20 magj uygulayarak
tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glini tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey degier kiymeti teminat olarsk kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktun sonra hesaplamir. Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen
tutar o gilin i¢in yatnme: adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katiima pay: ahminda kullanr,

TEFAS'ta iglem gbrecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmest halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katiima pay) bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina TEFAS'ta belirlenen
marj: uygulayarak tahsil edebilir. Aynca kaulma pay: bedellerini iglem glintl tahsil etmek lizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier krymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma pay: sahy fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj dustilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay! sayist TEFAS'ta eglegtirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyan agiklandikian sonra
hesaplamr. Tahsil edilen tutara e deger adedin isttinde verilen katilma pay: ahm talimatlan iptal
edilir.

Fon alm talimatma konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alun tallmatimm
gerceklegecei giinden tnceki iy giinlinde sant 13.30'dan sonra para piyasas fonu katslma payi
satig gerceklegtirilerek nemalandirtbir. Kurucu diginda, TEFAS'ta diger dafiict kuruluglar
lizerinden verilen ahm talimatlarmin nemalandirimas ise iigili dafsher kurulug tarafindan
m talimatmin gerceklesece}l giinden dnceki iy ginfinde saat 13.30°dan sonra
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nemalandinimak suretiyle gergeklestiriliv, Fon’un birim pay degeri, giinlilk olarak tespit ve
ilan edilir. Fon’un birim pay deferi, fon toplam degierinin katlma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Katlma pay1 alm talimatmm verildigi giin ile aliy emrinin gergekdegtirilecedt giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stoek Exchange
{NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tati] olmasi ya da para transferinin kapah
olmas: durumunda gergeklegme valdril tatil giln sayim kadar artar.

Yurtici plyasalarda yarm giin tatil olmas: durumunda, gercekleyme valliril yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk Iy giinti gerceklestirilir,

ESKI METIN:
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'mn gtk oldugu glinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
Uizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu glinlerde sant 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyan izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasnsi’nin kapal) oldugu giinlerde iletilen
lallmatlar izleyen ilk iy gn) yapilacak ilk hesaplumuda bulunacak pay fiyati tizerinden

gergeklegtirilir,
YENI METIN:
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarmn agik oldugu gtinlerde TSI 13.30'a kadar verdikleri katilma pay:
satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamuda bulunacak pay fiyat izerinden
yerine getirilir,

Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalannin acik oldugu ginlerde TSE 13.30'dan sonra jletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
{izerinden yerine getirilir.

kslem yapilan plyasalarin ve Sdeme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde jletilen
talimatlar izleyen ilk i glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Uzerinden
gergeklegtirilir, Tiirkiye’de resml tatil olan giinlerde lietilen talimatlar da jzleyen ik Iy giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir,
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6.4, Satym Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13.30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem gtinilnde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde saat 13,30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giniinde yatiimeilara tdenir.

YEN METIN:
6.4. Satwn Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedeller; inde talimatimn, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
{NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) plyasalarumn agik oldupu giinlerde TSI 13.30'a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincit islem glintinde, iade talimatinm fglem
yapilan plyasalarmn agik oldugu giinlerde TS} 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden diirdiineil iglem gtintinde yatinmeilara 8denir.

Katilma pay: satim tallmatnmn verildigi giin fle saliy emrinin gergeklestirileced giin
arasinds, talimatin verildigi giin dahil olmak ilzere, Borsa fstanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) vefveya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katlma pay
bedellerinin §denecepi valir tatil giln sayis: kadar artar.

Yurtii piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunds, gerceklegme valtril yarim gtine
denk gelen talimatlar, izleyen Ik is giinil gerceklegtirilir,

Odeme glinii para transfer sistemi kapaliysa, katilma payt bedelleri dbviz para
transferinin agik oldugiu ilk gtin Sdenir,

ESKI MET{N:

6.5. Kaulma paylanmn shm ve satima kurucunun yami sira TEFAS'a fiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihiFiyla da yapilir. Uye kuruluglara agafida yer alan linkten ulagiimas) mmkiinddr,

lgltpg:[lwww.gakas@k_.com.;r[g_l&ayfglarfl‘ﬁl’ﬂ&asm

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlegmesi imzalanmug olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadsr.

 Unvam hetisim BRgileri
T. s Bankasi A.S. hitp://www.isbank.com.tr/
Is Yatmum Menkul Degerler A.S. http:/fwww.isyatitim.com.tr/
Odea Bank A.S. hutp://www.odeabank.com.tr/
http://www.tebportfoy.com.tr/
| bitp://www turkishbank.com.tr/
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Turkish Yatnm Menkul Degerler A.S. http://www.turkishyatirim.com.to/
Alternatif Yaurim Menkul Degerler A.S. http://www.alternatifyatirim.com.tr/
Alternatifbank A.S, httpJfwww.alteratifoank.com.te/
Perform Portfdy Yonetimi A.S. https://performportfoy.com/
Ata Portfty Yénetimi A.S, https:/www.alaportfoy.com. i/
Fiba Portfoy Ytnetimi A.S. http:/www.fibaportfoy.com.it/
QNB Finans Portfdy Ytinetimi A.S, https://www.qnbfp.com/
Yapi Kredi Porifty Yénetimi A.S. https://www.yapikrediportfoy.com.tr/
Tacirler Yatinm Menku] Deierler A.S. https://www.tacirer.com tr/

YENI METIN:

6.5. Katlma paylarinin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a (iye olan fon dagatin
kuruluglan aracth@yla da yapahr. Uye kuruluglara agafiida yer alan linkten nlagilmas: miimkindtir,

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiim stzlesmesi imzalamu$ olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvam Hetisim Bilgileri

T. Is Bankasi A.S. htep://www.isbank.com.tr/

Is Yatirim Menkul Dejlecler A.S. http:/fwww.isyatirim.com.tr/

Odea Bank A.S. http:iwww.odeabank.com.u/
Turkish Bank A.S. http:/fwww.turkishbank.com.tr/
Turkish Yatirun Menkul Degerler A.S. http:/fwww,turkishyatirim.com.tr/
TEB Portfoy Ynetimi A.S. hitp://www tebportfoy.com.tr/
Alternatif Yatiim Menkul Degterler A.S. htip://www.alternatifyatirim.com.ti/
Alternntifbank A.S. http://www.alteratifbank.com.tr/
Burgan Bank A.S. htip://www.burganbank.com.tr/
Yatwim Finansman Menkul Degerler A.S. | http://www.yf.com.tr/

Perform Portfdy Yonetimi A.S. bttps://performportfoy.com/

Ata PortftSy Ytnetimi A.S. hitps://www.ataportfoy.com.tr/
Fiba PortfSy Yonetimi A.S. http://www.fibaportfoy.com.tr/
QNB Finans Portfy Yonetimi A.S. https://www.qnbfp.com/

Yap: Kredi Portftdy Yonetimi A.S. https:/fwww.yapikrediportfoy.com.tr/
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.$. https://www tacirler.com.tr/

7.L.1. Fon Toplam Gider Oran: Fon'dan kargilanan, yBnetim Ucreti dahil bu maddede
uti €n tm giderlerin toplaminin Gst sinin yilhk %3,65"dir.

13




3, 6, 9 ve 12 aylik dtnemlerin son is gtind itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranin ilgili ddneme denk gelen kisminin agihp agimadif, ilgili donem igin hesaplanan glnlik
ortalama fon toplam deferi esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlanin agildifinin tespiti halinde agan tutarin flgili ddnemi takip eden bes is gtinil iginde
Fon'a iade edilmesinden Kurucn ve Portfoy Saklayicisi sorumiudur. fade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden disnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden duigtiltir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifiindan 8denemez,

YEN! METN:

7.L.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon'dan kargilanan, ybnetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tfim giderlerin toplamumn tst simn yilhk %4,38°dir.

Portféye ahnacak katilma paylan Igin 8denen ybnethm, girly ve qalag ticretlert de Fon’un
toplam gider orammn hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate almyr.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son is gtind itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranminin ilgili dneme denk gelen kisminm agilip agilmadify, ilgili dnem igin hesaplanan giinltik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildifiinn tespiti halinde agan tutann ilgili donemij takip eden beg ig giinil icinde
Fon'a jade edilmesinden Kurucu ve Pontfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yat iginde
takip eden dénemierin toplam gider oranm hesaplamasinda toplam giderlerden digtiltr, Fon toplam
gider oram: limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlsfandan Gdenemez.

ESKi METIN:

7.1.2, Fon Yitinetim Ucreti Orant: Fon®un toplam giderl iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinltk %0,002740'indan (ytiz binde iki virgill yetmig dort) [yillik yaklagik %1 (ytizde
bir)Jolugan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
Kurucu ile dafiticilar arasinda imzalanan sBzlegme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
Kurucu'ya ve daticilara Fon'dan 6denecektir,

Dagicilar ile Kurucu arasinda bir sizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “'gene! komisyon orani™ uygulan:r.

YENI METIN:

7.1.2. Fon Yénetim Ocreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin ginlik %90,00342'sinden (yilz binde lig virglil kark iki) [y:lik yaklagik %1,25 (ytizde
bir virgill yirmi bey)) olugan bir ybnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, Kurucu ile dafiticilar arasinda imzalanan stizlegme cercevesinde belirlenen
lagim esaslanina gre Kurucu'ya ve dagticilara Fon'dan Gdenecektir.
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Dagiticilar ile Kurucu arasinda bir sizlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

ESKt MEYIN:

7.13. Fon Portfbylindeki Varklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri fgin (denen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan vachklarin ahm satimina Tirkiye Is Bankas) A.S. (borglanma
araglan, altin ve para piyasasi, repo/ters repo iglemleri) ve Is Yaurim Menkul Degerler A.S. (pay
senedi, yurt igifyurt dist borglanma araglan, VIOP iglemleri) sracilik etmekiedir. Yurt dig1 pay
senetleri ve diger sermaye piyasas araglari i¢in Bloomberg Tradebook LLC aracilifiyla iglem yapihr
ve iglem yapilan dlke ve araci kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulamr. S8z konusu aracihk
igtemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 44BSMV

O/N Repo: Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler); Milyondz 11+BSMV

Vadell Repo: Milyonda 5,5*Gtin sayisi+BSMV

Vadeli Repo (14:00-17:00 aras) iglemler): Ytzbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasas:: Yizbinde 1, 44+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans digt iglemler); Yozbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Gtin sayis) +BSMV
Borsa Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli); Yiizbinde 2,14BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar: Onbinde 3+BSMV

VIOP Daviz Vadeli Kontratlan: Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlan: Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati: Onbinde 3+BSMV

Altm: Onbinde 3+BSMV(Sansg jslemlerinde gttn bazinda 50 TL EFT iicreti ddenir.)

YENI METIN:

7.1.3, Fon Portfyiindekl Varlklarn Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Igiemleri Igin Gdenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhiklann alim saumina Tiirkiye I Bankas: A.S. (borglanma
araclari, kiymetli madenler ve kyymetli taglar piyasas), para piyasas, repofters repo iglemleri), Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. (yurt igi/yurt dipi ortakhk paylar: ve borsa yatirum fonlary, yurt
igifyurt dig1 borglanma araglan, VIOP iglemleri), OTC iglemler igin ise JpMorgan Chase Bank,
Goldman Sachs Intl, Deutsche Bank, Citigroup Global Markets Limited, HSBC Bank,
Continental Capital Markets SA ve Adamant Capital Partners AD aracilik etmektedir. Yurt
dist ortakhik paylan ve diger yabancs sermaye piyasasi araglan igin Bloomberg Tradebook LLC

{izerinden Goldman Sachs Co. L1.C aracihiyla islem yapilir.
=802 konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir;

as,
‘I
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1. Pay Piyasam iglemlerl:
Pay Senedi Ahm Satim komisyonu : Onbinde 4 +BSMV

2. Kamu/{yzel Sektir Borglanma Araglan ve Kira Sertifikalan:

Tahvil-Bono Piyasas: iglem komisyonu : Yiizbinde 1,4+BSMV
Tahvil- Bono Piyasasi iglem komisyonu
(Aym Giin Seans digs iglemler) : Yiizbinde 2,84+BSMV

3, Ters Repo iglemleri:

Ters Repo (O/N) iglem komisyonu : Milyonda 5,5+BSMV

Ters Repo (O/N) iglem komisyonu

(14:00-17:00 aras1 iglemler) : Milyonda 114BSMV

Ters Repo (Vadeli) islem komisyonu : Milyonda 5,5*Giln sayis1 + BSMV
Ters Repo (Vadeli) iglem komisyonu

(14:00-17:00 aras) iglemler) : Ylizbinde 1,1*Gin sayis: + BSMV

4. Takasbank Para Piyasas: ve Yurt i¢i Organize Para Plyasas: Iglemleri:

Takasbank Para Piyasas: iglem komisyonu

{i-7 glin aras) vadeli) : Yiizbinde 2,14+BSMV
Takasbank Para Piyasasi iglem komisyonu
(7 gtinden uzun vadeli) : Milyonda 2,8*Gtin sayis) +BSMV

5. ViOP istemleri:

VIOP Endeks Vadeli Kontratlan iglem komisyonu : Onbinde 3+BSMV
VIOP Pay Vadeli Kontratlan iglem komisyonu  : Onbinde 3+BSMV
VIOP Dtviz Vadeli Kontratlan iglem komisyonu  : Onbinde 3+BSMV
VIOP Altin Vadeli Kontratlan iglem komisyonu  : Onbinde 3+BSMV

6. Kaymetli maden iglemleri:
Altin iglem komisyonu : Onbinde 3+BSMW
(Sates iglemlerinde giin bazinda 50 TL
EFT iicreti denir.)

Yurt dis ortaklik paylan ve diger sermaye piyasasi araglan igin iglem yap:lan tilke ve araci
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanar.
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9.10. Portftsye yapilandinkmg yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusi yatirim
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP‘;n agiklanr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is glint iginde stzlesmenin vadesi, faiz orans, kars) tarafi ve karg: tarafin
demealgndirme notu KAP'ta agiklanr.

FOY vﬁﬂzriqi.m/
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