
İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. DEĞİŞKEN ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İş PORTFÖY MUTLAK GETİRİ HEDEFLİ DEĞİŞKEN EON

İZARNAME DEĞİŞİKLİĞİ

Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan _/J. tarih ve 12233903-

_____________

sayılı
izin doğrultusunda, iş Porıföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şeınsiye Fon’a bağlı iş Portfby Mutlak Geliri
Hedefli Değişken Fon’un izahnamesinin Giriş ve Kısaltnıalar bölümleri ile “1. Fon Hakkında Genel
Bilgiler” başlıklı bölümünde bulunan 1.1. ve 1.3. no.lu maddeleri; “İİ. Fon Porıföyünün Yönçtimi,
Yatırım Stratejisi ile Fon Porıföy Sınırlamaları” başlıklı bölümünde bulunan 2.3.. 2.4. ve 2.5. no.lu
maddeleri; “111. Temel Yatırım Riskleri ve Risklerin Ölçümü” başlıklı bölümünde bulunan 3.3. ve
3.4. no.lu maddeleri; “V. Fon Birim Pay Değerinin, Fon Toplam Değerinin ve Fon Poııföy Değerinin
Bel irlenme Esaslan” başlıklı bölümünde bulunan 5.2., 5.5. ve 5.6. noiu maddeleri; “Vi. Katılma
Paylarının Alım Satım Ensları” başlıklı bölümünde bulunan 6.1.. 6.2.. 6.3., 6.4. ve 6.5. no.lu
maddeleri; “Vİİ. Fon Malvarlığından Karşılanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karşıladığı Giderler”
başlıklı bölümünde bulunan 7.1.1., 7.1.2. ve 7.1.3. no.lu maddeleri aşağıdaki şekilde değiştirilmiş
olup “İX. Finansal Raporlama Esasları ve Fonla ilgili Bilgilerin Açıklanma Şekli” başlıklı bölümüne
9.10. ve 9.11. no.lu maddeler eklenmiştir.

ESKİ METİN:

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. DEĞİŞKEN ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
iş PORİFÖY MUTLAK GETiRİ HEDEFLİ DEĞİŞKEN FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAHNAME

iş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piya.sası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak. 27102/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na 446792 sicil
numarası alıında kaydedilerek 05103/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen İş Pontöy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu izahname hükümlerine
göre yönetiirnek üzere oluşturulacak İş Porıföy Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon’un katılma
paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kumlu tarafından 04/09/2020 tarihinde
onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurul’ca tekeffUltl
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu iş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr; ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayımlnıımıştır. izahnamenin nerede yayıınlandığı hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine ilişkin

iler yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır.
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Ayrıca bu izahnan,e katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içtüzLIğü
ve yatınmcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.

YENİ MEIIN:

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. FON SEPETİ ŞEMSİYE FONU’NA BAĞLI
İŞ PORTFÖY İKİNCİ FON SEPETİ FONU’NUN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAHNAME

İş Portmy Yönetimi A.Ş. tarafindan 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Menıurluğu’na446792 sicil
numarası altında kaydedilerek 05/0312015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret Sidili Gazetesi’nde
ilan edilen İş Porttöy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu izahname hükümlerine
göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon’un katılma
paylarımn ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kumlu tarafından 04109/2020 tarihinde
onaylanmıştır,

Sermaye Piyasası Kurulu’nun JJ_ tarih ve 12233903 -

_____________

sayılı yazısıyla
Fon’un 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanılarak,
27/0412015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sİcili Memıırluğu’ua 446792 sicIl unınarası altında
kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayılı Türkiye Ticaret Sidili Gazetcsi’nde ilan edilen işPorttöy Yönetimi A.Ş. Fon Sepeti Şemslye Fonıı’na bağlı İş Poriföy İkinci Fon Sepeti Fonu’na
dönüştürülmesine lziıı verilınişlir.

İzahaamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurul’ca tekefftllü
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnaıueye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatınm kararları izahnamenin bir büıtln olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portfüy Yönetimi A.Ş.’nin resmi internet sitesi (www.isportfoy.com.tr) ile
Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. lzahnamenin nerede
yayunlandığı hususunun teseili ve TTSG’de ilan tarihine ilişkin bilgiler yatırıma bilgi formunda yer
almaktadır.

Ayrıca bu izahnume katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içlüzUğil
ve yalırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.

ESKİ METİN:

KISALTMALAR
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BIST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlanıa Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama

Esaslarına ilişkin Tebliğ
Fon iş Porttby Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon
Şemsiye Fon İş Portfby Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kurucu İş Portfby Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt ICıınıluşu A.Ş.
Portlby Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56J sayılı Portfl3y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Hulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takssbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği
THFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS[FFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartlarıfrürkiye Finansal Raporlaına Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici İş Portlty Yönetimi A.Ş.

YENİ METİN:

KJSALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanlan Şemsiye fon içtuzüğü. fon izabnamesi ve yatırııncı bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.Ş.
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansnl Raporlama

Esaslarına ilişkin Tebliğ
Fon iş Porttby Ikinci Fon Sepeti Fonu
Şemstye Fon la Porttöy Yönetimi A.Ş. Fon Sqıctl $eınsiye Fonu
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kaınuyu Aydınlatma Platformu
Kwucu iş Portföy Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Poıtföy Saldayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş.
PYŞTcbliği 111-55.1 sayılı Porıföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
phber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
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Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişldn Esaslar Tebliği
TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
flvlS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standarıiurıfrürkiye Finansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici İş Portftly Yönetimi A.Ş.

ESKİ METİN

1.1. Fon’a ilişkin Genel Bilgiler

Fon ‘tut
Unvam: İş Portlby Mutlak Geıiri Hedefi Değişken Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon
Bağlı Olduğu Şeınsiye Fonun Türü: Değişken Şemsiye Fon
Süresi: Süresizdir.

YENİ METİN:

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon>rnı —

Unvam: İş Portfl3y İkinci Fon Sepeti Fonu
Mı: Dendi Fon Sşetl Fonu
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: İş Poıtfby Yönetimi A.Ş. Fon Sepeti Şemalye Fonu
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Fon Sepeti Şemalye Fonu
Süresi: Süresizdit

ESKİ METİN:

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yönetim kumlu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve Kurucu’nun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Yönetim (2016-Devam) - Emekli
Kumlu <2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.
Başkanı Genel Müdür

Adı Soyadı 1 Görevi 1 Son 5 Yılda Yaptığı lider (Yıl-Şirket-Görev) 1 Tecrübesi 1
31 YılÖzcan

TÜRKAKIN

0;4/ »
tl”1 —

1
4
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Yönetim
Kurulu
Üyesi

(2021-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -Hazine
Bölümü / Bölüm Müdürü
(2013-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Hazine
Bölümü/Birim Müdürü

Oğuz Taner Yönetim (202 1-Devam) - Türkiye İş Bankası - Bireysel 22 Yıl
OKUTAN Kurulu Bankacılık Ürün Bölümü (Bölüm Müdüril)

Başkan Vk. (2020-202 1) - Mllli Reasürans Türk Anonim Şirketi-
Yönetim Kurulu Üyesi
(2018-2020) - İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.
- Yönetim Kurulu Üyesi
(2018-2021)- Türkiye İş Bankası - Ödeme Sistemleri
Operasyonlazı Bölümü (Bölüm Müdürü)
(2012 -2017) - Türkiye İş Bankası - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü (Birim Müdürü)

Ali Erdal ARAL Yönetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yıl
Kurulu (201 6-2019) - iş Faktoring A.Ş. - Genel Mudur
Üyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. - Yönetim

Kurulu Başkanı
Rahmi Aşkın Yönetim (2020.Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Yönetim 31 Yıl
TÜRELI Kurulu Kun.ılu Üyesi

Üyesi (2017-2020) - Türkiye iş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Üyesi
(2011-2015> - TBMM Milletvekili

Ulaş Yönetim (202 1-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim 16 Yıl
MOĞULTAY Kumlu Kurulu Üyesi

Üyesi (2017-2021) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim
Kurulu Üyesi
(2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim
Kurulu Üyesi

Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - inşaat ve 27 YılÇETİNKAYA Kumlu Gayrimenkul Yönetimi bölümü-İnşaat Birimi - Birim
Üyesi Müdürü

(2011-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi-Müdür
Yardımcısı

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İştirakler 23 Yıl
AKSOY Kumlu Bölümü-Müdür Yardımcısı

Üyesi-iç
Kontrolden
Sorumlu

Semih ÜNAL Yönetim (2013-Devam) - T. İş Bankası A.Ş. Finansal Yönetim 22 Yıl
Kurulu Bölümü Birim Müdürü
Üyesi (2008-2013) - T. iş Bankası A.Ş. Finansal Yönetim

Bölümü Müdür Yardımcısı
Hakan KARTAL Yıl22
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Burak Genel (2021-Devam) -iş Ponföy Yönetimi AŞ. - Genel 25 Yıl
SEZERCAN Müdür Müdür

(2016-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü . Bölüm Müdürü

Ali Emrah Genel (2014-Devam) - İş PortRiy Yönetimi A.Ş. - Genel 20 Yıl
YÜCEL Müdür Müdür Yardımcısı

Yardımcısı
Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 24 Yıl

Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yutınm Menkul Değerler A.Ş. -

Genel Mudur Yardımcısı
Nilüfer SEZGİN Genel (2020-Devam) - iş Poııfby Yönetimi A.Ş. - Genel 15 Yıl

Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı <2015-2020) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. -

BMekonomist

YENİ METİN:

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve Kurucu’rnın diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıdu yer almuktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 37 Yıl
TÜRKAKIN Kumlu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. -

Başkanı Genel Müdür
Oğuz Taner Yönetim (2021-Devam) - Türkiye iş Bankası - Bireysel 22 Yıl
OKUTAN Kumlu Bankacılık Ürün Bölümü (Bölüm Müdürü)

Başkan Vk. (2020-2021) - Milli Reasürans Türk Anonim Şirketi-
Yönetim Kumlu Üyesi
(2018-2020) - İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.
- Yönetim Kumlu Üyesi
(2018-2021) - Türkiye İş Bankası - Ödeme Sistemleri
Operasyonları Bölümü (Bölüm Müdürü)
(2012 -2017> - Türkiye İş Bankası - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü (Birim Müdürü)

Ali Erdal ARAL Yönetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yıl
Kurulu (2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür
Üyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. - Yönetim

Ktırulu Başkanı
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(2020-Devam) - iş Portlöy Yönetimi A.Ş. - Genel 15 Yıl
Müdür Yardımcısı
(2015-2020) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. -

Rahnü Aşkın Yönetim (2020.Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Yönetim 31 Yıl
TÜRLÜ Kumlu Kurulu Üyesi

Üyesi (2017-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Üyesi
(2011-2015). TBMM Milletvekili

Ulaş Yönetim (2021-Devam) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim 16 Yıl
MOĞULTAY Kurulu Kumlu Üyesi

Üyesi (2017-2021) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim
Kumlu Uyesi
(2014-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - Yönetim
Kurulu Üyesi

Murat Karluk Yönetim (2017-Devam)- Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaaı ve 27 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu Gayılmenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi - Birim

Üyesi Müdürü
(201 1-20 il) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - inşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi BölümU-inşaat Birimi-Mudur
Yardımcısı

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İştirakler 23 Yıl
AKSOY Kurulu Bölümü-Müdür Yardımcısı

Üyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

Semih ÜNAL Yönetim (2013-Devam) - T. iş Bankası A.Ş. Fınansal Yönetim 22 Yıl
Kumlu Bölümü Birim Müdürü
Üyesi (2008-2013) - T. İş Bankası A.Ş. Fınansal Yönetim

Bölümü Müdür Yardımcısı
Hakan Yönetim (2021-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -Hazine 22 Yıl
KARTAL Kumlu Bölümü / Bölüm Müdürü

Üyesi (2013-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Hazine
Bölümü/Birim Müdürü

Burak Genel (2021-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 25 YılSEZERCAN Müdür Müdür
(2016-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü - Bölüm Müdürü

Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 24 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017> - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. -

Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer SEZGİN Genel

Müdür
Yardımcısı
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Hüseyin Gen (2022-devam) - İş Poriföy Yönetimi A.Ş. - Genel 22 Yıl
GAYDE Müdür Müdür Yardımcısı

Yardımcısı (2020-2021) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Direktör
(2017-2020) - İş Portföy Yöuetlınl A.Ş. - Hisse
Senedi Portföy Yönetimi Müdürü
(2014-2016) - İş Porttöy Yönetimi A.Ş. -

Emeklfllk Fonlan Müdürü
Araştırma Müdürü

ESKİ METİN:

2.3. Fon değişken piyasa koşulianna göre esnek yönetim stratejisi izleyerek ona ve uzun
vadede TL mevduat getirisi üzerinde bir getiri sağlamayı hedeflemektedir. Bu hedef doğrultusunda
hem yurt içi hem de yuri dışı piyasalarda yalıtım yapabilir. Yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde, risk/gedri değerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dönuşürnü
kolay olanlar tercih edilir. Olumsuz piyasa şartları oluşması durumunda yatırımcılan alası değer
kayıplarından korumak amacıyla Fon, yurt içindeki ve/veya yurt dışı ülkelerdeki ortaklık payı, faiz,
döviz/kur, kıymetli maden ve endekse dayalı vadeli işlem sözleşmelerinde kısa pozisyon alabilir. Bu
varlıklardaki spot ve tiirev pozisyonların toplamının fon toplam değerine oranı -%25’c kadar
düşürebilir.

Fon portföytlne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, pay, pay endekslerine dayalı
11kev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), salclı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka,
ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlemleri dahil edilebilecekıir. Fon opsiyon satıcısı olarak
opsiyon sözleşmelerine taraf olamaz.

Fon, piyasa koşullarını ve karşılaştırma ölçütünü dikkate alarak varlık dağılımını, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sınırlamalar dAhilinde belirleyebilir. Fon porttöyünün yönetiminde.
madde 2.4’te belirtilen fon porltZSyüne alınacak varlıklara ilişkin oranlara ek olarak, Tebliğ’de yer
alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diğer ilgili purıföy sınırlamaları ve Kurul düzenlemeleri dc
dikkate alınır. Ayrıca, fon porıföyüne dahil edilen yerli ve yabancı ihraççılann döviz cinsinden ihraç
edilmiş para ve sermaye piyasası araçları fon toplam değerinin devamlı olarak %809 ve fazlası
olaınuz.

YENİ METİN:

23. Fon toplam değerinin asgari %8O’i devamlı olarak, yerli velveya yabancı yatırım
tonları ile yerli ve!veya yabancı borsa yatırım fonlarımn katılma paylarrna yatırılır. Fon, orta
ve uzun vadede TL bazında reel geliri sağlamayı hedeflemektedir. Bu hedef doğrultusunda hem
yurtiçi hem de yurtdışı piyasalarda yatırım yapabilir. Yatınm yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, risk/geıiri değerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dön[lşümü kolay olanlar
tercih edilir.

Fon, risk değer aralığı 3-4 olacak şekilde yönetilir. Risk değeri Sermaye Piyasası
‘nun düzenlemelerine göre lıesaplanmakladır. Fon porttöy dağılunı, devamlı olarak,
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söz konusu risk değer aralığına uygun olarak belirlenir. Fon poriröyli, risk limitleri dahilinde,geliri optlmizasyonu hedellenerek yönetiiir.

Yabana yatırım araçları fon portföyüne dahil edilebilir. Fon porttbyüne dahil edilenyabancı para ve sermaye piyasası araçlara (Türkiye’de kurtalan ve unvanında “Yabancı”ibaresi geçen yatırım tonları da dahil) fon toplam değerinin %801 ve fazlası olamaz. Ayrıca,yabancı yatırım tonu (Kunıl tarafından lzahnamesl onaylanan) ve yabancı borsa yatırım fonukatılma paylan dahil, fon portröytine dahil edilen yerli ve yabancı ihraççıların döviz cinsindenihraç edilmiş para ve sermaye piyasası araçları (Türkiye’de kurulan ve unvanında “Döviz”ibaresi geçen yatırım fonlan da dahil) da fon toplam değerinin %80’i ve fazlası olamaz. Fon,yabancı paraya ve yabancı paraya dayalı sermaye piyasası araçlanna yapılabiletek yatırımlarsebebiyle kur riski Içerebilir.

Fon, piyasa koşullarını ve karşılaşlırma ölçtltünU dikkate alarak varlık dağılınunı. madde2.4’ıe verilen asgari ve azami ınırlwnaJar dfihilinde belirleyebilir. Fon portföyünün yönetiminde,madde 2.4’ıe belirtilen fon porıföyline alınacak varlıklara ilişkin oranlara ek olarak, Tebiiğ’de yeralan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diğer ilgili portlöy sınırlamaları ve Kurul düzenlemeleri dedikkate alınır.

ESKİ METİN:

2.4. Yönetici tarafından, fon toplam değeri esas alınarak, fon portföyünde yer alabilecekvarlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % Azaml %
Yurt İçi Ortaklık Payları 0 30
Kamu Iç Borçlanma Araçları 0 100
Özel Sektör Iç Borçlanma Araçları 0 100
Kamu Dış Borçlanma Araçları 0 79
Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları 0 79
Yabancı Ortaklık Paylan 0 25
Yabancı Borçlanma Araçları ve Kira Serıifikaları 0 10
Ters Repo İşlemleri 0 100
Takasbanlc Para Piyasası işlemleri 0 20
Ipotek ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
İpoteğe ve Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20
Yapilandınlnuş Yatınm Araçları 0 10
Aracı Kuruluş ve Ortaklık Varantı, Sertifılcalar 0 10

arafından İhraç Edilen Kira Seıtifıkaları 0 50



:

Özel Sektör Tarafından ihraç Edilen Kira SertWıkaları o1T 50
Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı (TL-Döviz) 0 10
Altın ve Diğer Kıymetli Madenler 0 25
Türkiye’de Kurulu Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları (9 0 50
Yabancı Yatırım Fonu Katılma Paylan, Yabancı Borsa Yatırım
Fonu Katılma Payları ile Yurt İçi Yatırım Ortakhklan Payları,

0 20Gayrimenkul Yatırım Fonları Katılma Payları, Girişim Sermayesi
Yatırım Fonlan Katılma Payları

* Türkiye’de kumlu tek bir borsa yatırım fonunun katılma paylanna yapılan yatırım tutarı
fon porttbyünün %20’sini geçemez.

Borsa Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (1Ii-52.2)’nin 5. maddesinin dördüncü
fıkrasının (ii) bendi kapsamında belirli bir varlık grubundan oluşan endeksi takip eımek Uzere
kurulan borsa yatırım foniarının katılma paylarma yapılan yatırım ilgili varlık grubu için belirlenen
yatırım sınırlamaları hesaplamalarına dahil edilir.

Fon, Kurul’un ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir anda
poriföylindeki sermaye piyasası araçlarının piyasa değeıinin en fazla %50’si tutıırmdaki sermaye
piyasası araçlarını ödIInç verebilir. Fon portföytlnden ödünç verme işlemi, ödunç verilen sermaye
piyasası araçlıırının en az ŞlO9’ü karşılığında Kurul’un ilgili dtizenlemelerinde özkaynuk olarak
kabul edilen vurlıkların Fon adına Takasbank’tu bloke edilmesi şartıyla yapılabilir. Özkaynağın
değerlcme.sine ve tamamlanmamasına ilişkin esaslarda Kurul’un ilgili düzenlemelerine uyulur.

YENİ METİN:

2.4. Yanetici tarafından, fon toplam değeri esas alınarak, fon portftlyllnde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalur aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

______

Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabancı Yatırım Fonu ve Yerli ve/veya Yabancı

100Borsa Yatınm Fonu Katılma ları

____ ____

-

Yatırım Ortaklığı Payları

______

0 20
YerllvWveyaYabancıözelsektöröorçlanmaAraçları 0 20
Yerli ve/veya Yabancı Kamu Borçlanma Araçları

_____

0 20
Ters Repo İşlemleri

_____________________

0 20
Takasbank Para Piyasası ve Yurilçi Organlze Para Piyasası

20jefl
Yerli ve/veya Yabancı Ortaklık Paylan, Amerikan (ADR) ve

0 20
Global (GDR) Depo Sertifikaları

________ _______ _____-.

-

velveya Yabancı Kira Sertifikalan 0 20
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İpotek ve Varlık Terninatlı Menkul Kıymetler 0 20
İpoteğe ve Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20
Altın, Gümüş ve Diğer Kıymetli Madenler 0 20
Aracı_Kuruluş ve Ortaklık Varantları, Sertifıkalar 0 10
Yapılandınlmış Yatırım Araçları 0 10
Vadeli Mevduut!Katılma Hesapları 0 10

Porttöye dahil edilen yatırım fonu ve borsa yatırım fonu katılma paylarma ilişkin
aşağıdaki kurallar ııygulanırı

a) Tek bir fena veya borsa yatırım fonunu ait katılma paylarının değeri fon sepeti
fonunun toplam değerinin %20’sIni aşamaz. Bu oranın besaplamuasrnda katılma payı alım
taleplerlııde, nemalandırılma aniaçlı olarak yatırım yapılan para piyasası (onları ve kısa vadeli
borçlanma araçları fon katılma payları dikkate almnuız.

b) Diğer ton sepeti fonlarına yatırım yapılamaz.

e) Fon sepeti fonu portlöyüne alınan fon katılma paylar, veya borsa yatırım fonu
katılma paylarının sayısı, yatırım yapılan fonun katılma payı sayısının %25’inl aşamaz. Bu
oranın hesaplanmasında katılma paylarının fon portföyüne dahil edildiği tarihteid kütılina
payı sayısıs alınır.

d) Fon sepeti fonu portfdyilne, katılma payı satışına ilişkin lzahnamesi Kunılca
onaylanan fonların katılma paylarının dahil edilmesi esastır. Yabancı borsalarda işlem gören
borsa yatırım fonlannın katılma paylan Için söz konusu şart aranıııaz.

e) Fon sepeti (onunda yer alan serbest fonlara alt katılma paylarının değeri, fon toplam
değerinin %1O’unu geçemez.

Fon poriföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç değeılnln
% 1O’una kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir. Borsa dışında taraf olunan ters
repo sözleşmelerlne, ton toplam değerinin en fazla % i0’una kadar yatırım yapılabilir.

ESKİ METİN:

2.5. Fon’un eşik değeri BIST-KYD 1 Aylık Mevduat Endeksi-TI. olarak belirlenmiştir.

YENİ METİN:

2.5. Fon’un eşik değeri %100 BIST.KYD t Aylık Mevduat TL Endeksi + %1,5 olarak

ıl
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ESKİ METİN:

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler: Feti portfbyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz,
faiz, pay, pay endeksleıine dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç,
swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlil altın, tahvillbono işlemleri işlemleri dahil edilecektir.

YENİ METİN:

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler: Fon ponföyiine kaldıraç yaratan işlemlerden; altın ‘ve diğer
kıymetli ınadenler, döviz, faiz, pay, pay endekslerine dayalı lürev araç (vadeli işlem ve opsiyon
.özleşmeleri), saklı Wrev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifıka, ileri vukirlü kıymetli maden, kira
sertlfikalan, tahvWbono işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemler dahil edilecektir.

ESKİ METİN:

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümllnde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde “Mutlak RMD” yöntemi kullanılacaktır. Fon’un mutlak riske maruz değeri
fon toplam değerinin günlük %S’ini aşamaz.

YENİ METİN:

3.4. Kaldıraç yaratan Işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde “Mutlak RMD” yöntemi kullanılacaktır. Bu kapsamda Fon’un mutlak riske
manız değeri fon toplam değerinin %25’lni aşamaz. Mutlak RMD’ye ilişkin günlük ilmU,
karekök kuralı uygulanması suretiyle hesaplanır.

ESKİ METİN:

52. Pon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

YENİ METİN:

5.2. Fon’un birim pay değeri> fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş gtlnü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tcbliği’nde belirlenen
ilkeler çerçevesinde lıesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir. İş günü
olarak Borsa İstanbul, New York Sinek Exdıaııge (NYSE) ve London Stoek Exchange (LSE)
piyasalannın birlikte açık olduğu günler kabul edilir.
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5.5. florsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri, yapılandırıhrnşyatırım/borçlanma araçlarına ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMSITFRSdikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmeterine İlişkin Değerleme Esastan:

Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyatkullanılır.

Opsiyon, forward ve swap sözleşmelerinde porıröye alım aşamasında güncel fiyat karşıtaraftan alınan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı buz alınarak teorik fiyatlıesaplanmaktadır. Dayanak varlığm spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasası faizleriile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg 19<0 sayfasından alınacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılmasıdurumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap slszleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altındayapılabilecek olmaları nedeniyle. swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfıyatlaması yöntemi (lltR) yada FRA (Forward Raıe Agrcemenı) yöntemi gibi bugünkü değerhesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlamayöntemleri kullanı lacaktır.

Bu doğrulıuda,

- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü ilanedilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,değerleme güniindeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarakBloomberg 19<0 sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının değerlemegtlnündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru) “swap
point” eklenmesi ile hesaplanan değerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir verielde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz
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baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır.

Porıföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha Sonra ise
TCMB alış kum kullanılır.

• Yapılandırılınış Yatrıın/BorçIanma Araçları:

Fon’un stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlannm
seçiminde genel olarak borsada işlem gömıe şartı armut. Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş
yapılandınlmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla
ilan edilmesi halinde bu şart aranınayabilir.

Yapılandınimış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır. ilgili kıymette işlem geçmenıesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçınemesi
halinde nitelikli yatınmcılara arz/halka arz fiyatı)kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak
veri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandınlmış yatırım araçları için
değerlemede güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrildüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları için
borsada işlem görme şartı aranır. ilgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyat
veya bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

• Yabancı Hisse Senedi, Yabancı Yatırım Fonu Katılma Paylurı ve Borsa Yatırım Fonu
Katılma Paylan;

Yabancı hisse senedi, yabancı piyasalarda işlem gören; yatırım fonu katılma payları, borsa
yatırım fonu katılma paylan ve yatırım ortaklıklannm paylarının değerlemesinde, değerleme
tarihindeki Bloomberg veri dağıtım ekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların
ortalaması kullanılır. Değerlente günü borsada işlem geçmemesi halinde son işlem
tarihindeki değerleme fiyatı kullanılacaktır. Tam iş günü olmayan günlerde bir önceki
değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

• Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikaları (Sukuk)

Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı kira serıifıkalarının değerlemesinde, hlooınberg veri
dağıtım ekranlarından TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının
ortalamasına (temiz fiyat>, fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde
söz konusu kıymeıın işlem gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat)
kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaması durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli
fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:

ü) İleri valörlü alınan Devlet iç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğer
in arasına dahil edilmez. ileri valörlü satılan DİBS’ler ise valör tarihine kadar portfby
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değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder ileri vaJörlü oİns alım ve satım işlemleriayrı bır vadeli işlem sozleşmesı olarak değerlenır işlem tutarları ise valör tanhıne kadar takastanalacak veya takasa borç olarak takıp edilir

b) ileri valörlü sozleşmenın değeri alış ve satış ışlemlerınde ayni yöntemle hesaplanırkenişlem alış ise pozitif (+), satış ise negatıf (-) bır değer olarak portfdy değeri tablosuna yansır Aynıvalörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise poriföy değen tablosunda herıki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatıf ( ) olarak gözukecektır Buşekilde açtığı pozısyonu ters ışlemle kapatmış olan foıılarda bu işlemler portfoy değeri üzennde bıretki yaratmayacaktır.

e) ileri valörlü işlemlerin değerlemesı ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/lOO)’LW3b5I
Vızde Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile ayni olanişlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlügerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlemgördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik faiz oranıdır.

İleri Valörlü Altın işlemleri Değerleme Esasları

ileri valöritl altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bültenindeki fiyatbuz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, Tı-l gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile değerlemeyapılır. Bu şekilde fon portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda, değerleme,yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapılmasıhalinde valör tarihinde bülten veıisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha yakınvalördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat buz alınarak değerlemeyapılır.

YENİ

5.5. Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri, yapılandırılnnşyatırım/borçlanma araçlarına ilişkin olarak, Finansal Raporlarna Tebliği uyarmca TMSfI’FRSdikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerlne İlişkin Değerleme Esasları:

Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyatkullanılır. Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri lçln; değerlemedekullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyatalınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapilır.
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Fon Hizmet Birimi tarafından RlacköcScholes modeli, Binomial model veyaMonteCarlo simiilasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerekteorik fiyat bulunnıakladır.

Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birini tarafındanhesaplanan değerleme fiyatı, porttöy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Blrhni’nedoğnıiannıak üzere Iletilmektedir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk YönetimiBirimi tarafından genel kabul görmüş Blackascholes modei Binomial model veyaMonteCarlo sinıülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerekIıesaplanır. Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilenyöntemler kullanılacaktır. Spot flyatm yanında ilgili değerlemede diğer kurumikurııluşlardanveya piyasadan temin edilebildiği durumda zımni (lmplied), aksi halde tarihsel (historlcai)volatfilte değerleri kullanılacaktır. Hesaplama Için Bloomberg OVML, Bloomberg OYMEekranlarından değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bınııın yanında ilgiliekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğerhesaplama araçları da kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdeselprim alış/satış kolasyonu Ile hesaplanan alış (14<1) veya satış (ask) fiyatı kıdlanılacaktır.Hesaplanınlar İş Portföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesindegerçeldeştirilir. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat Ile Fon Hizmet Birimitarafından bildirilen fiyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmet Birlmi’ne fiyata ilişkinuygunlulc bildiriminde bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimitarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerlemefiyatının ııyumlu ohnaması halinde değerlemede Risk Yönetim Birimi tarafından bildirilenliyat kullanılır. Ayrıca iç Kontrol Birimi tarafından da gerekli kontroller yapılır.

Forwaıd ve swap sözleşmelerinde portlT3ye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftan alınanfiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı hat alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık sprn değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasası faizleriile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak “swappoirn” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılmasıdurumunda ise piyasa fıyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, wap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altındailecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,
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yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamusında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfıyatlaması yönlemi (IRR) yada PRA (Forwoıtl Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerhesaplama yöntemleri Ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlamayöntemleri kullanılacakur.

Bu doğrultuda,

- Konusu para (döviz) olan swap işlenılerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü ilanedilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,değerleme günündeki TCMB düviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarakBloomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye rekabül eden satış (ask) fiyatının değerlemegünündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru) “swappoiıit” eklenmesi ile hesaplaııan değerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir verisağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları

buz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır.

Portft3ye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kum, daha sonra iseTCMB afiş kum kullanılır.

• Yapılandırılnıış Yatınm!Borçlanma Araçlarının Değerleme Esasları

Fon’un stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı arıuur. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandınlmış yatırını/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıylailan edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapıiandırılınış yatırım/borçlanma araçlarının değerleme.slnde borsada ilan edilen fiyatkullııııılır. İlgili kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesihalinde nitelikli yatınmeilara arzihalka arz fiyatı> kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancakveri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandınlmış yatırım araçları içindeğerlemede güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları içinborsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıkların değerlernesinde borsada geçen son fiyatveya bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fıyaı kullanılır.

• Yabancı Ortaklık Payiarımn, Yabancı Yatınm Fonu/Borsa Yatırım Fonu KatılmaPaylarının Değerleme Esasları

Yabancı ortaklık payları, yabancı piyasalarda işlem gören; yatırım fonu ve borsa yatırım fonukatılma payları ve yatınm ortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki
16:30-17:45 arasında Bloomberg veıi dağıtım ekraniarından fiyat alındığı an itibarıyla



gerçekleşmiş Işlenderin ağırlıklı ortalanıa fiyattan kullanılır. Değerleme günü borsadaişlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki değerleme fiyatı kullanılacaktır. Tanı iş günüolmayan günlerde bir önceki değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

• Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikalarmın (Sukuk) DeğerlemeEsastan
Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı kira sertiftkalarımn değerlemesinde, Bioomberg veridağıtım ekranlarından değerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasında alış ve satış fiyatkotasyonlarının alındığı an itibarıyla ortalamasına (temiz fiyat), fon fiyatı hesaplanacak günitibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Buhesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetın işlem gördüğü son işlemgününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Koıasyon bulunmamasıdurumunda ise değerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi işgününe iç verimle iLerletilmesiyle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları

a) İleri valörlil alınan Devlet iç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğerDIBS’lerin arasına dahil edilmez. İleri valöritı satılan DİBS’ler ise valör tarihine kadar portföydeğeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü DİBS altın ve satım işlemleriayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise şaKir tarihine kadar taka.stanalacak veya takasa borç olarak takip edilir.

h) ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırkenişlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak porttby değed tablosuna yansır. Aynıvalörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda heriki işlem aynı değerde fakut alış işlemi pozitif (4) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bnşekilde açtIğı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan (onlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde biretki yaratmayacaktır.

e) ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

İşlemin Değeri a Vade sonu Değeri 1(1 +Bileşik Faiz/l 0O)t»5)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Blleşlk Faiz: Varsa değerleme gününde BIAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olanişlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlügerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlemgördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik faiz oranıdır.

• İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerleme Esaslan

ileri valörlü kıymetli maden işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlükbültenindeki fiyat bn alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde. T+l gününde işlem yapılan günkü işlem:ğerleme yapılır. Bu şekilde fon porttbyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması
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durumunda, değerleme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ilerivalörlü işlem yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valörtarihinden daha yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat bazalınarak değerleme yapılır.

• İleri Valörlü Kira Sertifikası işlemleri Değerleme Esasları

ü) İleri valörlü alınan kira sertifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kirasertlflkalarınm araamda dahil edilmez. ileri valörlü satılan kira sertifikalan işlemin valörtarihine kadar porıfliy değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlükira sertiflkalan alım ve satım işlemleri ayn bir vadeli işlem olarak değerlenir. İşlem (atananise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış Işlemlerinde ayın yöntemlehesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatlf (-) bir değer olarak portföy değeritablosuna yaıısır. Aynı valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış iseportföy değeri tablosunda her Iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (÷) satış işlemi isenegatif (-) olarak gözlikecektir. Bu şekilde açtığı pozlsyonu ters Işlemle kapatmış olan fonlardabu İşlemler portföy değeri üzerinde bir etkl yaratmayacaktır.

c) İleri vaiörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacakbr:

İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri İfl+Getiri Oranı/100)(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan kira sertlfllcasııım nominal değeri

Bileşik Geliri: Varsa değerleme gününde BIAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tankI ileaynı olan işlemlerin ağırlıklı ortalama getlri oranı, yoksa değenleme gününde BIAŞ’ta aynıgün valörlü gerçeldeşen işlemlerin ağırlıklı ortalama geliri oranı, yoksa en son ayın gün valönlüolarak işlem gördüğü gündeM aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, buda yoksa ihraç tarihindeki bileşik getir! oranıdır.

• Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları

Borsa dışı repo - ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme ait Iç venim oranı iledeğerlenlr.

ESKİ METİN:

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portföy yöneıimi biriminden bağımsız olan RiskYönetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat’ içerip içermediğinindeğerlendirilmesinden sorumludur.

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı bazalınıp değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gun sayısına tekabul eden uygunpiyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD
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sayfasrndan alınatak “swap point” kadar) ılerletılerek ve swap sözleşmeleri ıçin ise sozleşmenınkonusuna göıe borçlanma aracı fıyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yöntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir Risk Yönetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
değerlemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir

YENİ METİN:

5 6 Borsa dışında taraf olunacak sozleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portföy yönetimi biriinınden bağımsız olan Risk YönetimiBirimi 5 5 maddesinde belimlen varliklarin “adil bir fiyat” içerıp ıçermediğınındeğerlendirilmesinden sorumludur

Opsıyon sllzleşmelerinın portlbye alım aşamasında ve fiyat açıldaına donemlerinde
karşı taraftan fıyatın alındığı durumlarda fiyat doğrulamasina ilişkin besaplamalardaKurucu’nun Risk Yonetmıl Prosedurü Ydnetmelığı nde belirtilen esaslara uyolur. Hesaplamaiçin döviz opsiyoniarında flloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda BloombergOVME sayfaları ya da Kurucu nezdinde geliştirilen Blackascholes modeli, Binonılal modelveya Monte-Carlo slmtilasyonu ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sistemlerden sözleşıneyeuygun olanı kuflamlacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarahndan besaplanan teorik fiyat ilekotasyonun uyumlu olması halinde kotasyona ilişkin uygunlıık bildiriminde bulunularakişlem gerçekleştirilir ve değerlemede kotasyon fıyati kullanilir.

Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyatarasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorikfiyatııı %20’sI olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyed olan %20seviyesinin Fon aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyomınu “adli fiyaf’yönünde %20’lik farkın altına çekecek şekilde güııcelleştlrmesi istenir. İyileştirmeye rağmenkarşı taraftan alınan fiyatnı %20’lik limltin dışında kainiası halinde Kurucu’nun yazılı vegerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyatkullanılır.

Risk Yönetim Birimi tarafindan forward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı bazalınıp değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayisina tekabül eden uygunTL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRDsayfasindun alinacak “swap poinı” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise sözleşmeninkonusunu göre borçlanma aracı fıyatlamasi yöntemi (JRR) yada ERA (Forward Rate Agreement)yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yönetimi Birimi tarafından teorik fiyat iledeğerlemede kullanilacak fiyat arasinda karşılaştirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adli fiyat içerdiğininkontrolü Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.
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6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nm açık olduğu günlerde saat l3.30’a kadar verdiklerikatılma payı alım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatıüzerinden yerme getirilir BIST Pay Pıya%ası’nın açık olduğu günlerde saat 1330 dan sonra iletilentalimatlar ise, ılk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyenhesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir BİST Pay Pıyasası’nın kapalı olduğugunlerde ıletılen talımatlar, ızleyen ılk iş günü yapılacak ılk hesaplamada bulunacak pay fiyatıüzerinden gerçekleştırılır

YENİ METİN

6 1 Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların; Borsa Istanbul, New York Stock Exdıange (NYSE) ve London StockExchange (LSE) piyasalanrnn açık olduğu günlerde Tsi l3,30’a kadar verdikleri katılma payıalım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplarnada bulunacak pay fiyatı üzerindenyerine getirilir.

Borsa İstanbul, New York Stoek Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (ILE)piyasalannın açık olduğu günlerde TSI l3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatıhesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı(izerinden yerine getirilir.

İşlem yapılan plyasalann ve ödeme transfer sistemlerinin kapalı olduğu günlerde iletilentalimatlar, izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerindengerçekleştirilir. Türkiye’de resmi tatil olan günlerde iletilen talimatlar da izleyen Ilk iş ganüyapılacak ilk lıtsaplnınada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirlUr.

ESKİ METİN:

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafındantahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatınpay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fıyatın kesin olarak bilinmemesinedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 marj uygulayaraktahsil edebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutamdenk gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplarnr.

TEPAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatları pay sayısı ya datutar olarak verilebilir. Dağıtıcı kuruluş, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemineuygulanacak fıyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen‘atma TEFAS’ta belirlenen marjı uygulayarak tahsil edebilir. AyrıcA Iştılma payı hede,ni
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işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş
değer kıymt teminat olarak kabul edebilir.

Talimatın tutar olarak veıilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma payı satış fiyatından
TEFAS’ta belirlenen marj dtlşülerek belirlenecek fiyat üzerinden ıalimat verilen tulara denk gelen
katılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıkiandıktan sonra
hesaplamr. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım ıaliınaıları iptal
edilir.

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatınmcı adına nemalandırılmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslarçerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır.

YENİ METİN:

62. Alım Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından
tahsil edilmesi esaslır. Kurucu tarafından yönetilen (katılma belgeleri önceden bellrlenmlş kişi
veya kuruluşlara tahsis edilmiş “özel Fon”lar hariç) kolektif yatırım kuruluşları ve esneidliik
fonlaııııın katılma payı alım talimatları için, katılma payı bedelinin fon alımı takas tarihinde
tahsil edilmesi yeterildir, Alım talimatları pay sayısı yada tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın
pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak rıyatın kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fıyatınu en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutam denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. Alım talimatının karşılığında tahsil edilen
tutar o gün için yatırımcı adına nemalandırılmak suretiyle bu izahnaınede belirlenen esaslar
çerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır.

TEFAS’ta işlem görecek fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.
Kurııcu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına TRFAS’ta belirlenen
marjı uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutam eş değer kıymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma payı satış fiyatından
TEFAS’ta belirlenen marj duşülerek belirlenecek fiyat üzerinden talimat verilen tutara denk gelen
katılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıklandıktan sonra
hesaplanır. Tahsil edilen tutam eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım talimatları iptal
edilir.

Fon alım talimatına konu TL tutarlar, kurucu tarafından fon alım *allnıatınm
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde saat 13.30’dan sonra para piyasası fonu katılma payı
satışı gerçekleştirilerek nemalandırılır. Kurucu dışında, TEFAS’ta diğer dağıtıcı kuruluşlar
üzerinden verilen alım talinıstlarının nemalandınlması ise ilgili dağıtıcı kuruluş tarafından

talimatının gerçekleşeceği günden önceki iş giinünde saat 13.30’dan sonra
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nemalandırılmak suretiyle gerçekleştirilir. Fon’un birim pay değeri, günlük olarak tespit ve
ilan edilir. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına
bölünmesiyle elde edilir.

Katılma payı alım talimatının verildiği gün ile alış emrinin gerçeldeştlrlleceğl gün
arasında, tallrnatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa Istanbul, New York Stoek Ezchange
(NYSE) velveya London Stock Exchange’in (ILE) tatil olması ya da para translerinin kapalı
olması durumunda gerçekleşme valörü tatil gün sayısı kadar artar.

Yurtiçl piyasalarda yarım gün tatil olması dıırumunda, gerçekleşme valörü yarım güne
denk gelen talimatlar, izleyen Ilk iş günü gerçeideştirilir.

ESKİ METİN:

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatınmcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasası’rnn açık olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplainada
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 131ST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamuda bulunacak pay fiyatı üzerinden
gerçekleşıirilir.

YENİ MtTIN:

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatınmcılann; Borsa Istanbul, New York Stock Exehange (NYSE) ve London Stock
Excbaııge (ILE) piyasalannın açık olduğu günlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri kaıılma payı
satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stoek Exchange (NYSE) ve London Sinek Exehange (LSE)
piyasalarının açık olduğu günlerde TSI l3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamncla bulunan pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir.

İşlem yapılan plyasaların ve ödeme transfer sistemlerinin kapalı olduğu günlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
gerçekleştirilir. Türkiye’de resmi tatil olan günlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk iş günü
yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçeldeştirilir.
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6.4. Satım Bedellerinin ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat
l3.30’a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden birinci işlem gününde, iade
talimatının BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13,30’dan sonra verilmesi halinde ise.
talimaan verilmesini takip eden ikinci işlem gününde yatırımcılara ödenir.

YENİ MnİN:

6.4. Satım Bedellerinin ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, Borsa İstanbul, New York Stoek Exchange
(NYSE) ve London Stoek Excbange (LSE) piyasalarınm açık olduğu günlerde TSİ 13.30’a kadar
verilmesi halinde, talimaim verilmesini takip edcn üçüncü işlem gününde, iade talimatının işlem
yapılaıı plyasalann açık olduğu günlerde TSI 13.30’ dua sonra verilmesi halinde ise, talimaun
verilmesini takip eden dördüncü işlem gününde yatınmeılara ödenir.

Katılma payı satım tallmatınm verildiği gün Ile satış emrinin gerçeldeştirileceği gün
arasında, tallmatuı verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa İstanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange’Iu (LSE) tatil olması durumunda kabhna payı
bedellerinin ödeneceği valör tatil gün sayısı kadar artar.

Yurilçi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşıne valörü yarım güne
denk gelen talimatlar, izleyen Ilk iş günü gerçekleştirilir.

ödeme günü para transfer sistemi kapalıysa, katılma payı bedelleri döviz para
transferlnin açık olduğu ilk gün ödenir.

ESKİ METİN:

6.5. Katılma paylarının alım ve satımı kurucunun yanı sıra TEFAS’a üye olan fon dağıtım
kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması mümkündür.

4\sje
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Kurucıı ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalaınış olan kurumların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır.

Vnvanı İletişim Bilgiled
T. iş Bankası A.Ş. lıttpi/www.isbank.com.trl
İş Yatınm Menkul Değerler A.Ş. http/!www.isyatirim.com.tr/
Odea Basık A.Ş. hıtp’I/www.odeabank.com.tr/
TEB Porıföy Yönetimi A.Ş. httpi/www.tebportfoy.comsrl
ŞlitğJı Basık A.Ş. http:llwww.turkishbank.com.trl
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YENİ METİN:

-

6.5. Katılma paylarının alım ve sanmı kurucunun yanı sıra TEFAS’a üye olan fon dağılım
kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linklen ulaşılması mümkündür.

;şpjIwwwaakasbank.com.tr/ırSayfalarfFEFAS.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi lınzalamış olan kurumların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır.

Unvaıu İletişim Bilgileri
T. şnkası A.Ş. http:İ/www.isbank.com.tr/
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. btqxllwww.isyatirim.conı.tr/
Odea Bank A.Ş. http:llwww.odeabank.com.tr/
Turklsh Bank A.Ş. http:I/www.turkishbank.com.tr/
Turkish Yatırım Menkul Değerler A.Ş. httpJ/www.turkisiıyatirim.com.tr!
TER Portfby Yönetimi A.Ş. httpJlwww.tebportfoy.com,trl
Alternatif Yatırım Menkul Değerler A.Ş. http:Uwww.alternatityatirim.com.ır/
Alternatifbank A.Ş. http:llwww.alternatitbaıık.com.tr/
Burgan Baıık A.Ş. hltp’J!www.hurganbankcom.trl
Yatırım Finansman Menkul Degerler A.Ş. Iıttp:Uwww.yf.com.trl
Perform Porttöy Yönetimi A.Ş. jpşllperformportfoy.conü
Ata Portftsy Yönetimi A.Ş. httpsJlwww.ataportfoy.com.trI
Fiba Porttby Yönetimi A.Ş. hup:I/www.flbaportfoy.com.trl
QNB Finans Porıföy Yönetimi A.Ş. https:l/www.gnbfp.coınl
Yapı Kredi Portröy Yönetimi A.Ş. jÇpşJŞwww.yapikrediportfoy.com.tr/
Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. pş!!www.tacirler.coın.tr/

ESKİ METİN:

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fon’dan karşılanan, yönetim ücreti dahil bu maddede
tüm giderlerin toplamının (Isı sınırı yıllık ‘h3,65’dir.

Turklsh Yalınm Menkul Değerler A Ş inip UwwW.tUrk$$7YŞ$.copı (Alternatifshfim Menlud Değerler A.Ş. bttp:llww4n>f>l
Alternatıfba4<$ httpJ/wwv>Jıflşdfa4k4diıı tti
Perforrn Portföy Y8netımt A.Ş. https:lIperformpŞ>y.coııil
Ata Porttöy Yönetimi A.Ş. ps:tİwww.atapohfoy.com.ıı1
Fiba Porty Yönetimi A.Ş. httpj/www.flbaportfoy.comsrl
QNB Finans Portlöy Yönetimi A.Ş. https://www.gnbfp.com/
Yapı Kredi Poriföy Yönetimi A.Ş. https:llwww.yaplkredipoıtfoy.com.tr/
Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. htıpsJlwww.tacirler.com.trl
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3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıllık fon toplam giderioranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlükortalama fon toplam değen esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir Yapılan kontroldebelirlenen oranlann aşıldığının tespiti hlınde aşan tutarın ilgili dönemi takıp eden beş ış günü içindeFon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portlby Saklayıcisı sorumludur iade edilen tutar, ilgili yıl içindetakıp eden dönemlenn toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden diiştilür Fon toplamgider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fon’dan yapılabilecek harcamalar dışinda Fon’a gider tahakkukettirılemez ve fon malvarliğından ödenemez

YENİ METİN

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fon’dan karşilanan, yönetim ücreti dahil bu maddedebelirtilen tüm giderlerin toplamının üst sinırı yıllık %4,38’dlr.

Porttöye alınacak katılma payları Için ödenen yönetim, giriş ve çıkış ücretleri de Fon’untoplam gider oranının hesaplannıasında bir gider kaleml olarak dikkate alınır.

3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıllık fon toplam giderioranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılip aşilmadığı, ilgili dönem için hesaplanan giinItikortalama fon ıoplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontroldebelirlenen oranlann aşıldığımn tespiti halinde aşan tutann ilgili dönemi takip eden beş iş günü içindeFon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portröy Saklayıcisı sorumludur, iade edilen tutar, ilgili yıl içindetutdp eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden dtlştllLlr. Fon toplamgider oranı limiti içlnde kahnsa dahi Fon’dnn yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a gider tahakkukettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez.

ESKİ METİN:

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon’un toplam gideri içinde katmak kaydıyla, fon toplamdeğerinin günlük %O,002?40’ından (yüz binde iki virgül yetmiş dön) [yıllık yaklaşık %1 (yüzdeblr)]oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde,Kurucu ile dağıtıcılar arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göreKurucu’ya ve dağıtıcılara Fon’dan ödenecektir.

Dağiucilar ile Kurucu arasında bir sözleşme olmamasi durumunda Kurul tarafındanbelirlenen “genel komisyon oranı” uygulanır.

YENİ METİN:

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplamdeğerinin günilik %O,OOMZ’slnden (yüz binde üç virgül kırk iki) [yıllık yaklaşık %1,25 (yüzdebir virgül yirmi beşfl oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyenbir hafta içinde, Kurucu ile dağıtıcılar arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenenım esaslarına göre Kurucu’ya ve dağıtıcılara Fon’dan ödenecektir
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ESKİ METİN:

7.1.3. Fon Porttöyündeki Varhklann Alım Satıınma Aracılık Eden Kunıluşlar veAracılık İşlemleri İçki ödenen Komisyonlar

Fon portlöyilude yer alan varlıklann alım satımına Türkiye iş Bankası A.Ş. (borçlanmaaraçları, alım ve para piyasası, repolters repo işlemleri) ve İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (paysenedi, yurt içi/yurt dışı borçlanma araçlan, VİOP işlemleri) aracılık etmektedir. Yurt dışı paysenetleri ve diğer sermaye piyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC aracılığıyla işlem yapılırve işlem yapılan (ilke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Söz konusu aracılıkişlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır.

Pay Senedi Alım Satım Komisyonu: Onbinde 4+BSMV
OlN Repo: Milyonda 5,5-ı.BSMV
O/N Repo (l4:00 17:00 arası işlemler): Milyonda 1 l+BSMV
Vadeli Repo: Milyondü SŞ’GUn sayısı+BSMV
Vadeli Repo (14:00-17:00 arası işlemler): Yuzbinde l,l”Gün sayısı+BSMV
Tahvil-Bono Piyasası: Yuzbinde l,4şBSMV
Tahvil- Bono Viyasası (Seans dışı işlemler): Yüzbinde 2,8+BSMV
Boısa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): Milyonda 2,8Gün sayısı +BSMV
Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli); Ytlzbinde 2,I+BSMV
viol> Endeks Vadeli Kontratları: Oııbinde 3+BSMV
VİOP Döviz Vadeli Kontratlan: Onbinde 3ı-BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontratları: Onbinde 3+BSMV
VİOP Altın Vadeli Kontratı: Onbinde 3+BSMV
Altın: Onbinde 3+BSMV(Satış işlemlerinde gün bazında 50 TL ELİ’ ücreti ödenir,)

YENİ METİN:

7.1.3. Fon Portlöyündekl Varlıkların Alım Satınuna Aracılık Eden Kuruluşlar veAracılık işlemleri İçin Ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım saumına Türkiye İş Bankası A.Ş. (borçlanmaaraçları, kıymetli madenter ve kıymetli taşlar piyasası, para piyasası, repo/ters repo işlemleri), İşYatırım Menkul Değerler A.Ş. (yurt içi/yurt dışı ortaklık payları ve borsa yatırım tonları, yurtiçi/yurt dışı borçlanma araçları, vioP işlemleri;, OTC işlemler Için ise ipMorgan Chase Bank,Goldman Sachs mU, Deutsche Bank, Cftigroup Global Markets Limited, IISEC Bank,Coııtlneııtal Capital Markets SA ve Adamani Capital Partners AD aracılık etmektedir. Yurtdışı ortaklık payları ve diğer yabancı sermaye piyasası auaçlan için Bloomberg Tradebook LLCüzerinden Goldman Sacbs Co. LLC aracılığıyla işlem yapılır.
konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:
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:. Pay Piyasıtsı ş!cnılerl:

Tahvil-Bana Piyasası işlem komisyonu
Tahvil- Bana Piyasası işlem komisyonu
(Aynı Gün Seans dışı işlemler)

3. Ters Repo şlemlerI:

Ters Repo (OlN) işlem komisyonu
Ters Repo (OlN) işlem komisyonu
(14:00-17:00 arası işlemler)
Ters Repo (Vadeli) işlem komisyonu
Ters Repo (Vadeli) işlem komisyonu
(14:00-17:00 arası işlemler)

Yüzbinde 1,4+BSMV

Ytlzbinde 2,8+BSMV

Milyonda 5,5+BSMV

Milyonda J1-ı-BSMV
Milyonda 5,5*GUn sayısı + BSMV

Yüzbinde j,j*GI]n sayısı + BSMV

4. Takasbank Para Piyasası ve Yurt İçi Organize Para Piyasası İşlenıleri:

Takashaak Para Piyasası işlem komisyonu
(1-7 gün arası vüeli)
Takasbank Para Piyasası işlem komisyonu
(7 günden uzun vadeli)

5. ‘%401’ işlemleri:

VİOP Endeks Vadeli Kontratlan işlem komisyonu
vioP Pay Vadeli Kontratları işlem komisyonu
VbI’ Döviz Vadeli Kontratlan işlem komisyonu
VİOP Altın Vadeli Konıratlan işlem komisyonu

6. Kıymetli maden işlemleri:

Yüzbinde 2j4-BSMV

Milyonda 2,8*Gün sayısı +BSMV

Onbinde 3+BSMV
Onbinde 3+BSMV
Onbinde 3ı-BSMV
Onbinde 3+BSMV

Altın işlem komisyonu Onbinde 3÷BSMW
(Satış işlemlerinde gün
EFT ücreti Ödenir.)

bazında 50 TL

Yurt dışı ortaklık paylan ve diğer sermaye piyasası
kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır.

araçları için işlem yapılan ülke ve aracı

Pay Senedi Alim Satım komisyonu Onbinde 4 +BSMV

2. Kamu/özel Sektör Borçlanma Araçları ve Kira Sertlrıkalan:
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9.10. Porıföye yapılandınimış yaıınm aracı dahil edilmesi halinde söz konusıl yatırımaracınrn genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’3a açıklanır.

9.11. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon porıföyüne dahil edilmesi halinde en geçsözleşme tarihini takipeden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın
notu KAP’ta açıklanır.
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