ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2022-30.06.2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Finansal piyasalarda 2022'nin ilk yarisinda kiresel merkez bankalarinin yiksek enflasyona
karsi sekillenen para politikalan etkili olmustur. ABD’de enflasyon Haziran ayinda rekor
tazeleyerek son 41 yilin en yiksek seviyesi olan %9,1'e ylikselirken, Amerikan Merkez
Bankasi Fed, politika faizini 75 baz puan artisla %1,50-1,75 seviyesine cikararak 1994
yilindan bu yana en sert faiz artisini gergeklestirmistir. ABD’de 10 yillik tahvil faizleri
1,51'lerden 3,40’larin Gzerine kadar ylkseldikten sonra yilin ilk yarisini 3,01 seviyelerinde
tamamlamistir.. Avrupa Merkez Bankasi ECB, Euro Bdlgesine iliskin risklerin ABD'ye gdrece
daha yuUksek olmasi nedeniyle sikilasma patikasinda Fed’in gerisinde yer almistir. Jeopolitik
risklerin Avrupa’da enerji ve gida fiyatlarini ylksek seviyelerde tutmasi ve bilylime
endiselerinin artmasi ile Euro ABD Dolari'na karsi %8 dolayinda deder kaybetmistir.
BUiyuimeye iliskin endiselerin artmasiyla bozulan risk istahi MSCI global hisse senetleri
endeksinde vyilin ilk yarisinda %21 dolayinda dedger kaybina sebep olmustur. Rusya-
Ukrayna savasi ile olumlu ayrisan emtialar ikinci geyregin sonlarina dogru artan resesyon
endiselerinden etkilenirken, petrolde yasanan kayiplar dikkat c¢ekmistir.. Bu gelismeler
dogrultusunda azalan risk istahi dolara olan talebi arttirmistir. Dolar endeksi yil basindaki
96 seviyelerinden 105'lerin (zerine yulkselerek son 19 yilin en ylksek seviyelerine
gelmistir.. Altin ise kiresel faiz hadlerinin artmasi ve glgclenen dolar ile 1700 $/ons
seviyelerine  gerilemistir.Ozel tiiketim harcamalari ve net ihracatin pozitif katkisiyla
Tlurkiye ekonomisi ilk ceyrekte %?7,3 artis gostermistir.. Enflasyon Haziran ayinda yillik
%78,6 seviyesi ile serideki en ylksek seviyeye ulasirken, Uretici fiyatlar ise %138,3'e
ylkselmistir. Uretici ve tiiketici fiyatlari arasinda fark da yiikselisini strdirmustiir. Dis
ticaret aciginda da enerji ithalati kaynakli yikselis yasanirken, cari denge Ocak-Mayis
déneminde 28,1 milyar $ acgik vermistir.Kur korumali mevduat Haziran ayinin sonunda 1
trilyon TL'yi asmis olup Dolar/TL yilin ilk yarisinda %25 dolayinda deder kaybederken, 10
yillilk tahvil faizi %?24’lerden %19’lara gerilemistir. Borsa Istanbul’da ise %?29'u asan
kazanglar 6n plana cikmistir Yurtici hisse senetlerinde yabanci gikisi olsa da, sirket
karlihklarinda artislarin gugli seyri ile yerli yatinmcilarin reel getiri arayisi hisseleri

destekleyen niteliktedir.
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BIST 100 ve XKTUM Endekslerinin 2022 yili ilk 6 aylik donemde global piyasalardaki zayif
seyrine ragmen, birbirlerine benzer sekilde TL bazinda yaklasik %30 artis gdstermistir.
Yine ayni donemde faiz hadleri globaldeki faiz hadlerinin ylikselmesine ragmen asagdi yonli
bir seyir izlemistir. Bu dénem icinde yurt ici bireysel yatirimci ilgisi devam ederken yabanci
yatirrmc tarafinda ise ¢ikis devam etmistir. Yilbasindan bu yana hisse senedi tarafindan
yabanci cikisi 3.4 milyar dolar olurken halka arzlara adirlikh olarak vyerli yatinmeci
tarafindan yaklasik 600 milyon dolar kaynak aktarimi gerceklesmistir. Diger taraftan Ocak-
Haziran 2022 déneminde DiBS’den yabanci cikisi yaklasik 1.7 milyar dolar dizeyindedir.
Kisa vadede Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin siresi ve ABD/AB (lkelerinin Rusya
Uzerindeki yaptinmlarinin Rusya ekonomisi Gzerine etkileri bizim piyasamizi da etkileyecek
onemli faktorler arasindadir. Gerek enerji ve emtia fiyatlarindaki yukari yonli hareketin
enflasyonist etkileri, gerekse devam eden savasin Tlrkiye'nin dis ticareti ve turizmine olasi
etkileri kisa vadede volatiliteye neden olabilecek niteliktedir.Kisa vadede kiresel risk

istahina bagli olarak, BIST 100°Un dar bir bant icinde performans gostermesi beklenebilir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoéyline yapilan pay alim satim islemlerine
ise ayrica Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida

yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

ii. Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu: Ayni gun valérli; 0,0000175, ileri
valorli; 0,0000125

iii. Gelir Ortakhigi Senetleri Komisyonu : Ayni glin valorli; 0,0000175, ileri valorli;
0,0000125

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

FON: AIP ort. Fon Ne:)\::;:lk Degerine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.421368
Aracilhik Komisyonu Gideri 0.031307
Diger Fon Giderleri 0.019965
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006745
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.002015
Tescil ve Ilan Giderleri 0.019777
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.001971
Saklama Giderleri 0.009536
TOPLAM 0.512684

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillk %1,09'u (ylzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglni itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is ginu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 doéneminde Fon adina vadeli islem ve 6din¢g menkul kiymet
islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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