iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY GUZEL SERBEST (DOViZ) OZEL FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGI

is Porifdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon'a Bagh {5 Ponifoy Giizel Serbest {Doviz) Ozel
Fon'un izahnamesinin 5.5. nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 14/09/2022 tarih ve E-
12233903 - 305 04-26027  sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafdaki

| gibidir.

Borsu Dt Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine {liskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars tarafian alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama doénemlerinde opsiyon sézlesmeleri igin; degerlemede kullandmak iizere
giincel piyasa fiyatimin bulunmadifs durumlarda ve karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerieme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat

bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan

| degerleme fiyat, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Ilgili fiyau dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabui
gormis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yntemlerinden |
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degerlemeye esas varlifa uygun olam tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin
spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanifacakur. Spot fiyaun yaninda ilgili degerlemede
diger kurumvkuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(historicalt) volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama ig¢in Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlanndan degerlemeye esas varlifa uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanmilabilir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid)
veya satis (ask) fiyau kullamlacaktir. Hesaplamalar 1§ Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas:
Yonetmeligi cercevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanibir. Risk Yénetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi

1"balinde d¥gerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Ayrica ig Kontrol Birimi

#atatintdn dz‘i{g\erekli kontroller yapihr.




kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap s6zlesmeler igin;

- Degertemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatnin bulunmadigi ducumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz ahinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varhgm spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabul eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmast durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerietilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir.
Farkli dayanak varligin kullanilimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullamlir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altunda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme fakitrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sdzlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontetleri ile stzlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiig teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para {déviz) olan swap islemlerinde, ahist yaptlan déviz cinsi degerleme giinii ilan edilen
TCMB ahs kuru ile, swap sdzlegmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise, deferleme giiniindeki
TCMB dbéviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sati (ask) fiyatin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin yoniine gore alig veya satis kuru) "swappoint” eklenmest ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir ver '
saglayicilardan elde edilen ilgifi para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfdye dahil edilecek yabanci varhklar igin ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra ise TCMB
| abis kuru kullanihr.

‘ Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglar Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirtimis yatinm/borglanma araglannin segiminde
genel olarak borsada iglem gorme saru aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandintmug |
yaurimborglanma araglan igin fiyatimin veri daginm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

| Yapilandinimig yatinm/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada tlan edilen fiyat kullamilr.
i}gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢memesi halinde nitelikli
A-yat nfzj_‘lga‘ﬁ rz/halka arz fiyatkullamiir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagium kanallan
] laoﬁya' ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.
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Kredi tErherriidﬁneT:layah b_orr;lunma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar igin
borsada islem gérme sarti aranur. figili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi
halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlr.

Yabanci Ortaklik Paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), Yabanci Yatinim
Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylari Degerleme Esaslan:

Yabanci ortakhik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan, yabanci piyasalarda iglem goren;
yatinm fonu kattlma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklanmin paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlann ortalamasi kullanilir. Degerteme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamlacaktir. Tam i§ giinii olmayan giinlerde bir oOnceki degerleme fiyau
kullaniimaktadir.

Yabanci Borglanma Aracy, Eurobond ve Borsa Dist Kira Sertifikalari, Borsa Digi Ipotek Teminatht
Menkul Kiymet ve ipotege Dayali Menkul Kiymet Degerleme Esaslan:

Yukarida yer verilen varliklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagilim ekranlarindan TSI (6:30 |

- 17:00 arasinda alinan alig ve sati§ fiyat kotasyonlarinin ortalamassna (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyatr kullanihr. Bu hesaplama, tam ig
giinii olmayan giinlerde s6z konusu Kiymetin iglem gordiigi son islem giintine ait kapamsg fiyati (temiz
fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerfemede kullamlacak kirli fiyat. bir
dnceki giiniin kirli fiyatuun ertesi i giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

{leri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslari:

a) fleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS'lerin I
arasing dahil edilmez. ileri valorli santan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda |

kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
stzlesmesi olarak deperlenir. Islem tutarlary ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
| t1akip edilir.

b) fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aymi yontemle hesaplanicken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve
aynt nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat abs islemi pozitif (+) sabiy islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig

| pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etky yaratmayacaktir.

¢) tleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilucaktir:
Isiemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vagde Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$'1a valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
istemlerin agichkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aymi giin valoriii gergeklesen
iglemlerin agurlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym
giin valorlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

fleri Valorlii Kiymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslan

fleri valérlii kiymetli madenleri iglemlesinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik
|biiltenindeki-fiyat baz aliir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinkii islem fiyati
i ﬁeg'eﬂm \}!apllll‘ Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmast durumunda,
_!{l:ll_e agnlﬁn iglemlerin agirlikly ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli igl masi
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halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas) halinde iglemin valor tarihinden daha yakin valérdeki ]
biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

| ile!'i Valorlii Kira Sertifika {slemleri Degerleme Esaslari: '
a) lleri valorlii alinan kira sertifikasi iglemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalariun arasinda
| dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalani islemin valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii kira sertifikalars alim ve satim iglemleri ayri bir vadel
iglem olarak degerlenir. [slem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.
b) iteri valérli sdzlesmenin degeri alis ve saug islemlerinde aymi yontemle hesaplamrken islem
! alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir, Aym valérde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de saug yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym |
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agti
pozisyonu ters islemle kapatrmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.
¢) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri/{ 1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapelan kira sentifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan |
islemlerin agirhkh onalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen |
islemlerin agirhkli ortalama getiri orami, yoksa en son aym: giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym
giin valorlii islemlerin agirhikly ortalama getiri oram, bu a yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Borsa Digt Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri
‘ Borsa dii repo - ters repo sdzlesimeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran ile degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa disindan portféye dahil edilen varliklara iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblig
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu Karari ile belirlenen degerleme esaslan
| asagidaki gibidir:

‘ e Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlegimelerinin Degerleme Esaslart:

Portféye alinmas1 agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. '

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak iizere
giincel piyasa fiyatmin bulunmadig durumlarda ve kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr. |

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhfa uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarm degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
| degerleme fiyau, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletiimektedir. 1igili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu yéntemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin !
spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacakur, Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihse)
{historical) volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
| ekranlanindan degerlemeye esas varlia uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
o Kurucu negzdinde yukandaki modeller baz ahnarak gchsunlen diger hesaplama araclan da kullanilabilir.

J,B}h ybmﬂm]“ e elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/sati§ kotasyonu ile hesaplanan ahsg (bid) |
R fiyau kullamlacakur. Hesaplamalar Is Portféy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Politikast
ikevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiya iﬁél:%
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Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi’ne fiyata iliskin ]
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kuflanihr. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamilir. Aynica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap stzlesmelerinde portféye alim asamasinda glincel fiyat kars: taraftan ahinan fiyat |
kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sdzlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyat baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varlifin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhin doviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktr.
Farkli dayanak varhgin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullambir.,

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik acisindan pek ¢ok farkl: form alunda
yapilabilecek olmalart nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanct
para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sdzlesmenin konusuna gére bor¢ianma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sézlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap iglemlerinde, ahist yapilan d6viz cinsi degerleme giindi ilan edilen |
TCMB alis kuru ile, swap stziesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giinlindeki
TCMB déviz kuru (islemin yOniine gore alig veya satig) esas almacak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin yoniine gore ahig veya satig kuru) "swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagumsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart

baz almarak yiirlitillen degerleme fiyan ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanct varhklar icin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise TCMB
alis kuru kultandir,

¢  Yapilandnimis Yatnm/Borglanma Araglacimin Degerleme Esaslan

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatirim/borglanma araglaninin
segiminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis
yatinm/borglanma araglan igin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapilandinlms yatinm/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.

| ilgih kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli

yatinmeilara satig/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gbérmeyen ancak veri dagiim kanallan
aracihiyla fiyati ilan edilen yapalandintms yatinm araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanilir,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada iglem gorme sarti aramir. llgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmas
halinde veri dagitim kanallars aracithiyla ilan edilen giincel fiyat kullanihr,

¢ _Yabanci Ortakhik Paylarimn, Yabanci Yatinm Fonu/Borsa Yattnm Fonu Katilma Paylannin

B leme Esas|
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Yabanc: ortaklik paylan, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu ve borsa yatrim fonu
kaulma paylan ve yatinnm ortakliklannin paylarimn degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-
17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan fiyat alindifa an itibanyla gerceklesmis
| islemlerin agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktsr. Tam is giinii olmayan giinlerde bir dnceki degerleme
fiyatt kullambmaktadir.

¢ Yabanc1 Borglanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalanmin (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanal bor¢lanma araci, Eurobond ve Yabana kira sertifikalarinin degerlemesinde,
degecleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alis ve sats
fiyat kotasyonlaninin alindig an itibanyla ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar
ile birikkmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirlt fiyat kutlanihr. Bu hesaplama, tam is giinii
olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak Kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi 1§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

* lleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan |

a) ileri valdrlii ahnan Deviet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil editmez. fleri valorlii saulan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS ahm ve satum islemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg |
olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sozlesmenin degeri alig ve saus islemlerinde aym yontemle hesaplanmirken islem alig
ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve aym
nominal degerde hem alig hem de sang yapilmg ise portféy degeri tablosunda her iki islem aym degerde
fakat ahg islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaraimayacakur.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur:
{slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)" %

Vade Sonu Deger: Ahm satum yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde B{AS'ta aym giin valorlii gergeklesen
iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valéelii olarak islem gordiigii giindeki ayni
glin valorlii islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

e fleri Valorli Kiymetli Maden islemlerinin Degerleme Esaslan

fleri valérlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas) giinliik biiltenindeki

fiyat baz ahnur. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyau ile degerleme

| yapibr. Bu gekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan

islemlerin agirhkh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérli islem yapilmasi halinde valor
tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valérdeki billten verilerine |
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| a) lleri valorlii alinan kira sertifikass islemin valbr tarihine kadar d dlger kira semflkalarmm
arasinda dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalan: islemin valor tarihine kadar portféy degen
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii kira sertifikalari alim ve satim iglemleri |
ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlars ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii stzlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
alis ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve |
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portféy deferi tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat abs islemi pozitif (+) satg islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigt |
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

' c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oranmi/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasimin nominal degeri

Bilesik Geliri: Varsa degerleme giiniinde BiAS ta valdr tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valtrlii gergeklesen
islemlerin agirlikh ortalama getiri oran1, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigi giindeki aym |
giin valorlii islemlerin agiclikh ortalama getiri oran, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramidir.

e Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan
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