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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gorus

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriusln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars boliimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goértsimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide bekleniyorsa bu yanlisliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshdi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari ger¢cede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendiriimektedir.

(2)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiamlultkler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdinca fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hidkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Tolga Ozdemir'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
firm.of Ernst & Young Global Limited

< VR
\S of £ &

Tolg&&zdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

24 Mart 2023
Istanbul, Tirkiye

()

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegcmis

31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu (Bilanco)

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
referanslari 2022 2021
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 151.598 115.225
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 95.603.617 65.572.991
Ters Repo Alacaklari 5 158.346.458 22.478.597
Takas Alacaklari 5 37.858.631 -
Diger Alacaklar 5 1.220.644 702.834
Finansal Varliklar 6,12 4.656.583.431 1.053.252.087
Toplam Varliklar (A) 4.949.764.379 1.142.121.734
YukUumlalakler
Repo Borgclari - -
Krediler - -
Finansal Yukumlaltkler - -
Diger Borclar 5 46.497.553 9.272.462
Toplam Yukamlalukler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 46.497.553 9.272.462

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

4.903.266.826

1.132.849.272

(4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegcmis 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmig Gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 25.526.178 8.995.000
Temettu Gelirleri 10 48.926.397 31.552.444
Finansal Varlik ve Yiikiumliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 1.122.763.761 236.324.738
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 10 2.064.863.997 (4.373.833)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 1.210.624 712.784
Esas Faaliyet Gelirleri 3.263.290.957 273.211.133
Yonetim Ucretleri 8 (54.353.692) (21.372.446)
Saklama Ucretleri 8 (198.741) (86.724)
ilan Giderleri 8 (7.967) (5.688)
Denetim Ucretleri 8 (8.748) (11.704)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 - (104)
Kurul Ucretleri 8 (344.006) (115.897)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (2.338.347) (1.145.148)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (96.995) (33.810)
Esas Faaliyet Giderleri (57.348.496) (22.771.521)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.205.942.461 250.439.612
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 3.205.942.461 250.439.612
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.205.942.461 250.439.612

(5)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2022 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

9 1.132.849.272

1.084.280.971

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay lhrag Tutari (+)
Katilma Pay lade Tutari (-)

3.205.942.461
2.380.901.471
(1.816.426.378)

250.439.612
788.362.974
(990.234.285)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

9 4.903.266.826

1.132.849.272

(6)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegcmis 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait

nakit akig tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

referanslari 31 Aralik 2022

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden  denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Donem Kari/Zarari 3.205.942.461  250.439.612

Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Duizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (25.526.178) (8.995.000)

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile Ilgili Diizeltmeler 10 (2.064.863.997) 4.373.833

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 5 (174.244.302) 42.099.949

Borgclardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 37.225.091  (14.249.320)

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (1.617.424.370) (112.299.102)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettl 10 48.926.397 31.552.444

Alinan Faiz 10 25.526.178 8.995.000
(564.438.720)  201.917.416

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Pay! ihraclarindan Elde Edilen Nakit 2.380.901.471  788.362.974

Katiima Pay iadeleri icin Odenen Nakit

(1.816.426.378)

(990.234.285)

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari 564.475.093 (201.871.311)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahis (A+B) 36.373 46.105
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 36.373 46.105
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 115.225 69.120
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 151.598 115.225

(7)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yénetmelik™) hikiumleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirnm fonudur. Fon 13 Adustos 2003 tarihinde
kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi .
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yoneticisi : is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi .
Fon yoneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon siresi ve kacinct yilinda oldugu:

Kurulus tarihi 13 Agustos 2013 olan fon siresizdir.

Fon portféyinin yénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. (“Anadolu Hayat ", “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasas! Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Is Portfdy Yonetimi A.S. (“Is Portfoy”,
“Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon y6netim Ucretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gun icin fon toplam dederinin  %0,00605'inden
(yuzbindealtiytizbes) olusan bir yonetim dcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6édenecektir.

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururluge girmek Uzere Yyatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Mart 2023 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmindn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

TMS 29 Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina goére, fonksiyonel para
birimi yUksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
doénemi sonundaki paranin satin alma giictine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiksek enflasyonlu
bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29'a gore bir
yiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tim igletmelerin bu Standardi ayni
tarinten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29'da belirtildigi tizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlihdi saglamak amaciyla Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yapilacak aciklamayla tim isletmelerin ayni anda TMS 29'u uygulamaya baglayacagi
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS
29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapiimayacagina yonelik KGK bir aciklamada bulunmamistir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon dizeltmesi
yapilmamigtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yenive dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde dedistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye
yonelik olarak uygulanmaktadir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli
bir etki bulunmamaktadir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen
drtnlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan bu degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin deg@erlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad: yillik raporlama
déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yikamluliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler
icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi
olmamuistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas/ Finansal Raporlama Standartlarmm flk Uygulamas: — /lk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklk tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis

yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukumlaliklerin finansal tablo disi birakiimas: igin '%10
testinde dikkate alman Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal yukumlaltk

sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan o6nemli o6lgide farkh olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina
Odedikleri tcretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, ddenen veya alinan
Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hakma kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemigstir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diuzeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta szlesmelerinden dogan yukumluliklerin guincel bilanco degerleri ile dlgimunt hem de karin
hizmetlerin saglandiyi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yuktumluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023'de KGK, yukumldliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yénelik
esaslari belirlemek Uzere TMS 1'de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yukimlulugl édemeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
stzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
yukimlulugu erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sodzlesmesinden dogan bir yukimlilik uzun vadeli olarak
siniflandinidiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin c¢esitli aciklamalar
yapmasini istemektedir. Bu ac¢iklamalar kredi s6zlesme sartlar ve ilgili yakimilultkler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sézlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igcin 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini aciklhiga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yukamluligin siniflandinimasini etkilemeyecegi acikca ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donuk olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki dedisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, ©nceki donem hatalarinin dizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya vyeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tur degisiklikler hatalarin duzeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yrtrlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina
onemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi
degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap dodnemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger"
teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi
baglaminda bu terimi

"6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK’
ya gbre finansal tablo kullanicilari tarafindan buytk o6l¢cide anlasiimaktadir. Muhasebe
politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullar hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe
politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yuruarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yukumldluklere iligkin
ertelenmis vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve
bdylece istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere
uygulanmamasini saglayan degisiklikler yaymlamigtir. TMS 12'yve vyapilan degisiklikler 1
Ocak 2023te veya bu tarihten sonra baglayan vyillik hesap doénemleri icin gecerlidir.
Degisiklikler, bir yakumlalige iligkin yapilan

Odemelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal
tablolarda muhasebelegtirilen yukamlalige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz
giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadidinin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda
) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yukamlalugan ilk defa finansaltablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin
belirlenmesinde o6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin
baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali
olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten c¢ekme,
restorasyon ve benzeri yukumldluklerle ilgili tm indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar icin
ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yukimlaligd muhasebelestirilir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama iglemlerinde kira yukiamltlUkleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang¢ ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde,
satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yukidmlaliklerinin dlgciimiinde
uygulanacak hukutmleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin
filen basladigi tarihten sonra “Kira yukimlaliginin sonraki dlcimi” bashgr altindaki TFRS 16
hikamlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri'ni ya da “revize edilmis kira &demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya c¢ikan kira yukumlaliklerinin dlcimine yonelik
spesifik bir hikim icermemektedir. S6z konusu kira yukumlalugunan ilk élcimi, TFRS 16’da yer alan
kira ddemeleri tanimina dahil edilenlerden farkli ddemelerin kira 6édemesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8'e gore glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16'nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama iglemlerine TMS
8'e gore geriye donuk uygular.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddbnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida Ozetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa dederi ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varlklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhidin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman s6z
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tlrev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine iligkin
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Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamls Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢clanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gercege uygun degerleri guvenilir olarak o6lcilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklukleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden cikarilmasi ya da
deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iligkin
temettiler Fon'un temetti alma  hakkinin  olustugu  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belilenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet degeri tzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

ftfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgctlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élgulen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger diusukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusukligiune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusuklugine
ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda de@er disuklugi zarar olusur. Kredi
ve alacaklar icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varhdin kayitli dederinden dusuldr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilhik hesabindan disulerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclar
haricinde, deger dusukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder disukligl zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, &6nceden
muhasebelestirilen deder dusuklugu zarari, deger dusukligunin iptal edilecegi tarinte yatirnmin deger
dasuklagu highbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin
gercege uygun degerinde deger dusukligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukimltltkler

Fon'un finansal yukimlalikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukumlalugun ve 6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirihr. Fon'un tim
borclar dustldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yakumlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal aracglar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlulikler gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yukumlilikler
veya diger finansal yakumlalukler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlalikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yuktmliltkler

Diger finansal yikuamlualukler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumltlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yokiumluliguin net buginki degerine indirgeyen orandir.
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Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yuakumlilukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yikumlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icgin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar.

Fon'un, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandidi1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borclari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidua ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Takas alacaklari /borclari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig ginii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen de@er artiglari/azalislar1” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlk ve

Yikimlultklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yodnetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temett geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugdu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimltlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden ginliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullantlir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baslamak Gizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme giininde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve
repolar son iglem gintindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak deg@erlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.
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vi)  Tdrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

V) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlk ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamlulukleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boéltinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Bolumlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon’'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Bankalar 151.598 115.225
Vadesiz mevduat 151.598 115.225
Toplam 151.598 115.225

Fon'un 31 Aralik 2022 itibari ile 95.603.617 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir
(31 Aralik 2021: 65.572.991 TL).
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finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla alacak ve bor¢lari asagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borclar” kaleminin detaylari asagida aciklanmigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ters repo alacaklari 158.346.458 22.478.597
Takas alacaklari 37.858.631 -
Diger alacaklar 1.220.644 702.834

197.425.733 23.181.431

Diger borgclar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Takas borclari 25.278.892 1.418.580
Pay cekme borglari 12.418.149 5.644.466
Yodnetim Ucreti 8.649.136 2.172.422
Ek Kayda Alma Ucreti 128.165 15.056
Denetim Ucreti 4.284 3.012
Odenecek ihrag izni Ucreti 18.927 18.926
Toplam 46.497.552 9.272.462

lliskili taraflara diger borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Yénetim Ucretleri

8.649.136

2.172.422

8.649.136

2.172.422

Fon toplam degderinin guinlik %0,00605’sinden (ylzbindealtiylizbes) olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk
ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Ydnetici'ye 6denir.
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finansal tablo dipnotlari
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6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri

Hisse Senetleri
Borsada iglem goéren hisse senetleri

Borclanma senetleri
Yatirim fonlari

2.223.220.841

1.411.578

4.477.520.376

179.063.055

4.477.520.376

179.063.055

Toplam

2.224.632.419

4.656.583.431

4.656.583.431

31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem géren hisse senetleri 765.407.908 1.037.352.619 1.037.352.619
Borclanma senetleri

Yatirim fonlari 13.082.768 15.899.468 15.899.468
Toplam 778.490.676 1.053.252.087 1.053.252.087
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gbére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Yonetim Ucretleri 54.353.692 21.372.446
Komisyon ve diger islem Ucretleri 2.338.347 1.145.148
Kurul Gcretleri 344.006 115.897
Saklama tcretleri 198.741 86.724
Esas faaliyetlerden diger giderler 96.995 33.810
Denetim Ucretleri 8.748 11.704
ilan giderleri 7.967 5.688
Noter har¢ ve tasdik giderleri - 104
Toplam 57.348.496 22.771.521
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9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

4.903.266.826
6.606.942.950

0,742139

1.132.849.272

4.811.566.579

0,235443

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.132.849.273 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2022

Adet

31 Aralik 2021

Adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

4.811.566.579
6.171.014.517
(4.375.638.146)

6.006.182.766
4.045.104.078
(5.239.720.265)

Toplam

6.606.942.950

4.811.566.579

10. Hasilat

Faiz ve Temettu Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 25.526.178 8.995.000
Temetti gelirleri 48.926.397 31.552.444
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.210.624 712.784
Finansal Varlik ve Yukumliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 1.122.763.761 236.324.738
Toplam 1.198.426.960 277.584.966
Finansal Varlik ve Yukimliiliiklere fliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 2.064.863.997 (4.373.833)

2.064.863.997 (4.373.833)
Toplam 3.263.290.957 273.211.133

11. Turev araclar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle futures islemlerinde olusan tiirev araclari 276.155.000 TL'dir.

(31 Aralik 2021: 269.433.825)
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregdi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal stzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizaginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarliligi finansal araclarin faiz degisimine baglh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2022

Faizli finansal varliklar - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kar zarar Gizerindeki Kar zarar
etkisi| (zerindeki etkisi

10% - -
-10% - -

Faiz artigi/(azahisi)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varlklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yukimluliklerin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla s6zlesme sirelerine
gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Sozlesme

uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sodzlesme uyarinca vadeler degeri (I++11+1V) kisa(l) arasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yakumlalikler

Diger borglar 46.497.553 46.497.553 46.497.553 - - -
Toplam yukumluluk 46.497.553 46.497.553 46.497.553 - - -
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

31 Arahlik 2021

Sozlegsme

uyarinca nakit

Defter  cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Sodzlesme uyarinca vadeler degeri (I++11+1V) kisa(l) arasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)
Tirev olmayan

finansal yakumlalikler - - - - - -

Diger borglar 9.272.462 9.272.462  9.272.462 - - -

Toplam yukumlilik 9.272.462 9.272.462  9.272.462 - - -

Fon’'un finansal yukumluluklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

veriimemistir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yoktumlilikler ve bilanco digi yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2022 ve
31 Aralik 2021 ddénemine ait, kur riski agagidaki gosterilmigtir:

31 Aralik 2022

TL Karsihgi
(Fonksiyonel .
para birimi) ABD Dolari Avro | Ingiliz Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 138.641 - 6.955 - -
Finansal varliklar - - - - -
Toplam 138.641 - 6.955 - -
31 Aralik 2021
TL Karsihgi
(Fonksiyonel .
para birimi) ABD Dolari Avro | Ingiliz Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 104.923 - 6.955 - -
Finansal varliklar - - - - -
Toplam 104.923 - 6.955 - -

Kur riskine duyarlilik

Fon, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un
kurdaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihdini gostermektedir. %10’luk oran, s6z konusu oran
yOnetimin doéviz kurlarinda bekledidi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece yil
sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gbsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki

artigi ifade eder.
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2022 deger kazanmasi__deger kaybetmesi
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki

degisim - (13.864)
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik

degerindeki degisim 13.864 -
Net etki 13.864 (13.864)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2021 deger kazanmasi__deger kaybetmesi

TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki

degisim - (10.492)
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik

degerindeki degisim 10.492 -

Net etki 10.492 (10.492)

Kredi riski

Fon’'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay! karsi tarafin anlagsma yukumlultklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibaryla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2022 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 158.346.458 - 39.079.275 151.598 4.656.583.431 95.603.617
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 158.346.458 - 39.079.275 151.598  4.656.583.431 95.603.617

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugline ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2021 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 22.478.597 - 702.834 115.225 1.053.252.087 65.572.991
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusuklugiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - 22.478.597 - 702.834 115.225 1.053.252.087 65.572.991

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine ugramamis varliklarin net defter
degeri

C. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukiamluliklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini

yansittig1 varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

Krediler ve  Gergege uygun itfa edilmis
alacaklar (nakit deger farki degerinden
ve nakit kar/zarara goOsterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Aralik 2022 dahil) finansal varliklar _yakumlalikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 95.755.215 - - 95.755.215
Ters Repo Alacaklari 158.346.458 - - 158.346.458
Takas Alacaklar 37.858.631 - - 37.858.631
Finansal Varliklar - 4.656.583.431 - 4.656.583.431
Diger Alacaklar 1.220.644 - - 1.220.644
Finansal yukamlulikler
Takas Borglari - - - -
Diger Borclar - - (46.497.553) (46.497.553)
Krediler ve  Gergege uygun itfa edilmis
alacaklar (nakit deger farki degerinden
ve nakit kar/zarara goOsterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Aralik 2021 dahil) finansal varliklar _yakumlaltukler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 65.688.216 - - 65.688.216
Ters Repo Alacaklari 22.478.597 - - 22.478.597
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 1.053.252.087 - 1.053.252.087
Diger Alacaklar 702.834 - - 702.834

Finansal yukamlulikler
Takas Borglari
Diger Borglar
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlaliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlulikler, dlciim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlk ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uclincui seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varhk ya da yukimluligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degderlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2022 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercgege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amach finansal varliklar 4.656.583.431 4.656.583.431 - -

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercgege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amach finansal varliklar 1.053.252.087 1.053.252.087 - -

13. Finansal tablolari 6nemli 6l¢tde etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (muikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Bagimsiz Denetim Kurulugsundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 7.200 5.064
Toplam 7.200 5.064

15. Raporlama déneminden sonraki olaylar

6 Subat 2023 tarihinde llkemizin giineydogusundaki 10 ilimizi etkileyen yiksek biyiklikte depremler
meydana gelmigstir. Depremlerin etkilerine yonelik gelismeler Fon tarafindan degerlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gulney umsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
rﬁﬁaﬁfi@‘o mErnst&Young Global Limited
x X ¥ \\

Tolga Gzeerit” SMMM
Sorumlu Denetgci

24 Mart 2023
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklar

iii) lleri Valérli Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglari
iii) ileri Valérlii Takas Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) intiyatlar
) DIGER BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
q) Krediler

INFINA YAZILIM
AH5-ANADOLU HAYAT HiSSE SENEDI EYF 31 Aralik 2022 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP%  TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
4.910.533.504,84 100,15 Toplam Pay Sayisi
151.598,08 0,00 Dolasimdaki Pay
0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
12.957,23 8,55 0,00
138.640,85 91,45 0,00 Dolagimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
39.079.274,44 0,80 inlik Vergi
37.858.631,41 100,00 077 Ginldk Y8netim Ucreti
0,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat
37.858.631.41 0.00 Bir Giin Onceki Vergi
0,00 0,00 Getiri (%)
1.220.643,03 0,02
1.220.643,03 0,02
0,00 0,00
g'gg g'gg USD TCMB ALIS KURU
' ' EURO TCMB ALIS KURU
TUTAR GRUP %  TOPLAM %
-46.497.551,51 0,95
-25.263.878,70 54,33 0,52
-22,937.878,70
-2.326.000,00
0,00
-12.418.149,19
-8.649.136,06 18,60 0,18
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-19.296,94 0,36 0,00
-15.013,19 0,00
-4.283,75 0,00
-147.090,62 032 0,00
0,00 000 0,00

01/01/2023 23:55

4.903.266.825,85
100.000.000.000,000
6.606.942.950,415
93.393.057.049,585

% 6,61
0,742139

0,00
0,742198
0,00
-0,007950

18,6983
19,9349
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AH5-ANADOLU HAYAT HISSE SENEDI EYF 31 Aralik 2022 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
NOMIN  FAIZ TOPLAM
wenku kivmer  OOVZ IHRAGCI KURUM VADETARIHI | VADEYE | isinkopu  ALFAZ oDEME  \OMINAL - BIRMAUIS S tscato R o AT Borsasoziesmeno  NTDONO®  COMLIKER TopLAMDEGER GRUP(H) (cro mome (T
ORANI_SAYISI TARIHI_ORANI (%) GORE)

HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AEFES ™ ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S. TRAAEFES91A9 1650.00000  59,410426 29/12/22 80100514529371280030 67,750000 111.787.500,00 250 228 228
AEFES ™ ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII AS. TRAAEFES91A9 100.00000  67,604679 29/12122 80100514529371280030 67,750000  6.775.000,00 015 014 014
AGHOL ™ AG ANADOLU GRUBU HOLDING TRAYAZIC91Q6 150000 30,818667 17/10/22 801005119572505290020 110400000 165.600,00 000 000 000
AKBNK ™ AKBANK TAS, TRAAKBNKIING 400000000 13779920 3012122 141 19,550000  78.200.000,08 175 159 159
AKFGY ™ AKFEN GYO A S TREAKFG00012 6.000.00157  3,699999 16/11/22 8010051353188460030 5280000  31.680.008,20 071 064 065
ALARK ™ ALARKO HOLDING A.S. TRAALARK91QO 5000001 11542470 3012122 113 82000000 4.100.000,41 009 008 008
ALKIM ™ ALKIM ALKALI KIMYA A.S. TRAALKIM1EO 26300 25646958 16/11/22 8010051424169710030 39,180000 10.304,34 000 000 000
ANSGR ™ ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI TRAANSGR9101 15.139.170,00 5288107 21/11/22 8010051866773680030 16,090000  243.589.245,30 544 496 497
ARCLK ™ ARGELIKAS. TRAARCLK9THS 72500000 81301506 19/12/22 768 112,200000  81.345.000,00 182 166 166
ASELS ™ ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. TRAASELS91HZ 600.000,00 20896970 30/12/22 154 62,150000  37.280.999,88 083 076 076
BANVT ™ BANVIT BANDIRMA VITAMINLI YEM SANAYIi A.S. TRABANVT92A9 90247100 31,340069 20/11/22 80100511557943680030 92,500000  83.478.567,50 186 170 170
BIMAS ™ BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. TREBIMM00018 2025.00000 75057659 08/12122 7 136,900000  277.222.500,00 619 565 565
BIOEN ™ BIOTREND GEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI A.S. TREBION00012 250000133 12,199996 11/10/22 801005119169442100020 18,950000  47.375.025,20 1,06 096 097
BOBET ™ BOGAZICI BETON SANAYI VE TICARET AS. TREBOBT00014 1.019.93000  15,030391 08/12/22 80100512506164500030 16,000000  16.318.880,00 036 033 033
BRISA ™ BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S. TRABRISAO1E3 100 8470000 0200119 80100519874627540 59,500000 50,50 000 000 000
ccota L COCA-COLA ICECEK A.S. TRECOLAQ0011 57459600 162637844 29112122 80100514267276260030 204,400000 117.447.422,40 262 2,39 240
cLeBl ™ GELEBI HAVA SERVISI AS. TRACLEBIOIMS 8052100  477,935938 18/11/22 8010051710109320030 738,800000  59.488.914,80 133 121 121
DOHOL L DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S TRADOHOL91Q8 1500.00000  2,927912 26112122 80100514598053040030 10,580000  15.870.000,00 035 032 032
DOHOL i DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A'S, TRADOHOL91Q8 75000000 2927912 30112122 80100514508053040030 10,580000  7.935.000,00 018 0,16 016
EKGYO L EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. TREEGY000017 1500.00000  3,084970 30112122 421 8730000 13.095.000,00 029 027 027
ENJSA ™ ENERJISA ELEKTRIK DAGITIM A.S. TREENSAQ0014 100 12,160000 11/05/22 801005112115421280020 36,060000 36,06 000 000 000
ENKAI L ENKA INSAAT VE SANAYI A'S. TREENKAQ0011 090 3688889 08106/22 801005111287382700020 33,140000 20,83 000 000 000
EREGL ™ EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI TAS TRAEREGLI1G3 1350.00000  24,301734 30112122 24 41,260000  55.700.999,92 124 113 114
FROTO L FORD OTOMOTIV SANAYI A S, TRAOTOSN9IHG 465.000,00 275758058 30/12/22 165 524,500000 243.892.500,00 545 497 497
GARAN ™ GARANTI BANKASI AS. TRAGARANSINL 1.800.00000 14237753 28/12/22 390 30040000 54.072.000,00 121 110 110
GENIL L Gen llag ve Sagiik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. TREGENL00024 100 13,890000 1810422 801005111287613680020 51,800000 51,80 000 000 000
GoopY ™ GOODYEAR LASTIKLERI TAS. TRAGOODY91E9 261000100  10,326089 05/12122 80100514643992970030 23260000 60.708.623,26 136 124 124
GOODY T GOODYEAR LASTIKLERI TAS. TRAGOODY91E9 100.000,00 23,260000 30/12/22 80100514643992970030 23,260000  2.326.000,00 0,05 0,05 0,05
GWIND ™ GALATA WIND ENERJI A.S. TREGWIN00014 375000 7034209 1012122 80100513314398520030 22,760000 85.350,00 000 000 000
HALKB L T. HALK BANKASI A.S. TRETHAL00019 78000 6,683462 29/08/18 80100518250384390 13,200000 10.366,20 000 000 000
HTTBT ™ HITIT BILGISAYAR HIZMETLERI A.S, TREHTTB00036 120271500 14,114337 09/12/22 80100512542007240030 27.820000  33.450.531,30 075 068 068
ISCTR L TIS BANKASI AS. TRAISCTROINZ 12.666.531,30 6987781 30/12/22 766115792152216468 12,770000  161.751.604,70 361 329 330
ISFIN ™ i$ FINANSAL KIRALAMA AS. TRAISGEN91PY 100 3480000 11/02/20 £801005116013153940 100000 810 000 000 000
1SGYO L IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. TRAISGY091Q3 100 1184739 11/08/21 80100512283911590020 10,640000 10,60 000 000 000
ISYAT ™ IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S. TRAISYATO1Q5 100 1,170000 18/08/20 £8010051-20936067300 5,150000 515 000 000 000
KCHOL L KOG HOLDING AS. TRAKCHOL91Q8 3.850.00000  44,022202 30112122 59 83,700000  322.245.000,00 7.20 656 657
KMPUR ™ KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET A.S. TREKMPUO0017 100 29,000000 19/07/22 801005114506631240020 117,400000 117.40 000 000 000
KONTR ™ Kontrolmatik Teknoloji Eneri ve Mihendisiik A.S. TREKNTR00013 692 28546243 1711022 801005119572826590020 158,300000 1.095,44 000 000 000
KOZAA i KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK TREKOZA00014 1075.00000 21752864 27/12/22 80100514629827200030 53600000  57.620.000,00 129 117 118
KOZAA ™ KOZA ANADOLU METAL MADENGILIK TREKOZAO0014 17500000 21,752864 30712122 80100514629827200030 53,600000  -9.380.000,00 021 0,19 0,19
KozZAL T KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. TREKOAL00014 80.000,00  169,887469 29/12/22 80100514620146600030 565,000000  45.200.000,00 1,00 092 092
KOZAL ™ KOZA ALTIN ISLETMELERI A §. TREKOAL00014 3000000  169,887469 30112122 80100514620146600030 565,000000  -16.950.000,00 0,38 0,35 0,35
KRDMD i KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYI VE TICARET AS. (D) TRAKRDMR91G7 175000000 8719016 30/12/22 128 17.990000  31.482.500,00 070 064 064
KRVGD ™ KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A §. TREKRVG00013 50040 12689568 19/07/22 801005114506658640020 30,000000 15.012,00 000 000 000
LoGo ™ LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A S. TRALOGOW91U2 127503600 42,511719 06/12/22 80100512187322460030 69,750000  88.933.761,00 1.99 181 181
MAVI ™ MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. TREMAVI00037 170099300 36379722 20112122 80100513466749530030 132,200000  224.871.274,60 502 458 459
MGROS L MIGROS TICARET A.S. TREMGTI00012 174191800 41541002 30/12/22 1 146,500000  255.190.987,00 5,70 520 5.20
MPARK ™ MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S TREMLPC00021 53128100 30975606 06/12/22 80100512209561030030 90,200000  47.921.546,20 107 098 098
ODAS n ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TIC AS TREODAS00014 0,01 1,000000 05/08/21 80100512086452210020 11,250000 011 0,00 0,00 0,00
OTKAR ™ OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A TRAOTKAR9IH3 11400 464,504085 1711022 801005119576922810020 1038,000000  118.332,00 000 000 000
ovvar i OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. TREOYMDO0017 119 13605042 17/10/22 801005119573008210020 38,500000 4582 000 000 000
PETKM ™ PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. TRAPETKMOLEO 12500000 5339800 30112122 a7 19,960000  2.494.999,92 006 005 005
PGSUS L PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S. TREPEGS00016 305.000,00 157057454 30112122 78 480,000000  146.400.000,00 327 298 299
SAHOL ™ HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. TRASAHOL91QS 185000000  20,014617 27112122 5 45080000 83.398.000,00 186 170 170
SELEC ™ SELGUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A S. TRESLEC00014 962500 12941662 2011022 801005119898904090020 40500000  380.812,50 001 001 001
SISE ™ TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S. TRASISEW91Q3 225000081  12,528496 30112122 80100514410733090030 42,920000  96.570.034,59 216 197 197
SKTAS i SOKTAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET A'S. TRASKTAS9185 700 25571429 16111722 8010051358856510030 6.430000 45,01 000 000 000
SMRTG ™ Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistime Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. TRESMAR00026 1200 7,000000 24/10/22 801005119573796430020 87,250000 1.047,00 000 000 000
SOKM i SOK MARKETLER TICARET A§. TRESOKM00022 100 10,190000 18/04/22 801005111287736660020 27,960000 27,96 000 000 000
TAVHL ™ TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. TRETAVH00018 97500000 41,008657 30/12/22 632 93,500000  91.162.500,00 2,08 186 186
TCELL T TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S. TRATCELL9IM1 3.650.000,00 23083612 30/12/22 67 37,880000  138.262.000,00 3,09 282 282
TEZOL ™ EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TICARET A S. TRETEZL00021 2200 6304545 30/06/22 80100513548955210020 29,440000 647,68 000 000 000
THYAO b TURK HAVA YOLLARI A.O. TRATHYAO91MS 240000000 87,804844 30/12/22 80100513889749730030 140,900000 338.160.000,00 7,55 689 690
TKFEN ™ TEKFEN HOLDING A.S. TRETKHO00012 328551400 25252676 30112122 810 49,260000 161.844.419,64 361 330 330
TOASO T TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. TRATOASO91H3 550.000,00 75,493694 28/12/22 80100514517451900030 165,700000  91.135.000,00 2,04 186 186
ToASO ™ TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A§. TRATOASO91H3 10000000  161,774108 29112122 80100514517451900030 165700000 16.570.000,00 037 034 034
TSKB ™ T.SINA KALKINMA BANKASI A S. TRATSKBWOINO 5000000  0,996482 30112122 179 4370000 21850000 000 000 000
TTKOM ™ TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TRETTLK00013 115000000  8,908720 30112122 80100514639727840030 24,560000  28.244.000,00 063 057 058
TTKOM us TURK TELEKOMUNIKASYON A $. TRETTLK00013 -150.000,00 8,908729 30/12/22 80100514639727840030 24,560000  -3.684.000,00 -0,08 0,08 0,08
TUPRS ™ TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI AS. TRATUPRS91E8 500.000,00 101550287 30/12/22 20 529,900000 312.641.000,00 698 637 638
TURSG ™ TURKIYE SIGORTA AS TRAGUSGR9103 250000000 9566953 28/11/22 80100511438411310030 12520000 31.300.000,00 070 064 064
ULKER ™ ULKER BISKOVI SANAYI AS TREULKR00015 750000 23235635 27109122 801005118378079290020 43720000 327.900,00 001 001 001
VAKBN b TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. TREVKFB00019 1250000 5561170 3012122 11890000  148.625,00 000 000 000
VESBE ™ VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A'§. TREVEST00017 100000000 7,500933 06109122 801005116986127480020 13,780000  13.780.000,00 031 028 028
YATAS us 'YATAS YATAK VE YORGAN SANAY| VE TICARET A §. TRAYATAS91B4 1.000.000,00 12,148915 14/03/22 80100519872625710020 33,860000  33.860.000,00 076 0.69 0.69
YKBNK ™ YAPI VE KREDI BANKAS! A.S. TRAYKBNK9ING 150000000 4,157149 30112122 85 11810000 17.715.000,02 040 036 036

GRUP TOPLAMI 92.777.271,42 4.477.520.375,51 100,00 9118 9131
Odiing Verilen
ASELS s ASELSAN ELEKTRONIK SANAY VE TICARET A.$. 02101/23 TRAASELS91H2 7.00000  58,900000 30/12/22 26 0,00 0,00 0.00 0.00
EKGYO ™ EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 02001123 TREEGY000017 3710000 8370000 30112122 230 0,00 000 000 000
EKGYO TL EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. 02001123 TREEGY000017 43.00000 8370000 30/12/22 86 0,00 000 000 000
EKGYO ™ EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 02001123 TREEGY000017 1990000 8370000 30112122 60 0,00 000 000 000
KCHOL TL KOG HOLDING AS. 02001123 TRAKCHOL91Q8 235000 §0,170000 30/12/22 59 0,00 000 000 000
KCHOL ™ KOG HOLDING A.§. 02001123 TRAKCHOL91Q8 286,00 80,170000 30112122 % 0,00 000 000 000
KRDMD s KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYI VE TICARET A.S. (D) 02101/23 TRAKRDMR91G7 330.00000  17,980000 30/12/22 125 0,00 0,00 0,00 0,00
KRDMD ™ KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYI VE TICARET AS. (D) 02001123 TRAKRDMRO1G7 1750000  17,980000 30112122 185 0,00 000 000 000
MGROS TL MIGROS TICARET AS. 02001123 TREMGTIO0012 165500 144,680000 30/12122 1 0,00 000 000 000
PETKM ™ PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. 02001123 TRAPETKMO1E0 3000000  19,590000 30112122 52 0,00 000 000 000
PGSUS TL PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS. 02001123 TREPEGS00016 200000 480,350000 30112122 78 0,00 000 000 000
TAVHL ™ TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 02001123 TRETAVH00018 1590,00 91640000 30/12/22 631 0,00 000 000 000
TAVHL TL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 02001123 TRETAVH00018 1200000 91,640000 30112122 626 0,00 000 000 000
TAVHL ™ TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 02001123 TRETAVH00018 141000 91640000 30/12/22 632 0,00 000 000 000
THYAO TL TURK HAVA YOLLARI A.O. 02001123 TRATHYAO91MS 338900  141,380000 30/12122 383 0,00 000 000 000
THYAO ™ TURK HAVA YOLLARI A.O. 02001123 TRATHYAO91MS 65.00000  141,330000 30/12122 202 0,00 000 000 000
THYAO TL TURK HAVA YOLLARI A.O. 02001123 TRATHYAO91MS 1611,00 141380000 30/12/22 381 0,00 000 000 000
TUPRS ™ TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI AS. 02001123 TRATUPRS91E8 1000,00  507,500000 30/12/22 167 0,00 000 000 000

GRUP TOPLAMI 576.791,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 93.354.062,42 4.477.520.375,51 100,00 91,18 91,31
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2022 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI  4.910.533.505 100,00 100,15 1.141.303.675 100,00 100,75
B. HAZIR DEGERLER (+) 151.598 100,00 - 115.225 100,00 0,01
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 12.957 8,55 - 10.302 79,51 -
c) Diger Hazir Degerler 138.641 91,45 - 104.923 75,68 0,01
C.ALACAKLAR (+) 39.079.274 100,00 0,80 702.834 100,00 0,06
a) Takastan Alacaklar 37.858.631 96,88 0,77 - 0,00 -
b) Diger Alacaklar 1.220.643 3,12 0,02 702.834 100,00 0,06
D. BORCLAR (-) 46.497.552 100,00 0,95 9.272.462 100,00 0,82
a) Takasa Borglar 37.682.028 81,04 0,78 7.062.574 76,17 0,62
b) Yénetim Ucreti 8.649.136 18,59 0,18 2.172.422 23,42 0,19
c) Diger Borglar 19.297 0,04 - 3.484 0,04 -
d) Kayda Alma Ucreti 147.091 0,32 - 33.982 0,37 -
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 4.903.266.826 100 1.132.849.273 100




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlik 2022 itibariyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022
hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yodnetmelik'in (*Yonetmelik”) 14 ncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorisumuize gore Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun risk yonetim
sistemini de iceren i¢c kontrol sistemi, yatirnm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun dedgildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
irm of Ernst&Young Global Limited

24 Mart 2023
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla yatirrm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
sOzlesmelerini, fon varlklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 Sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik”) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi acisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayici kurulus olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (‘Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araclarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastirlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfoyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim gsirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrol.

7. Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmci katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8. EmekKlilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrold,

Gorilisimize gore Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'’nun 1 Ocak - 31
Aralik 2022 déneminde varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve Fon i¢tiztginde yer alan hiikiimler cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun dedgildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A gr fitn™ef Ernst&Young Global Limited

24 Mart 2023
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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