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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Phillip Portféy Birinci Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na;
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1.Goriis

Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon’un ("Fon") 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnrm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarma liskin Teblig (II-14.2) ("Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini i¢eren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2.Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak
yiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar" béliimiinde ayrintil1 bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3.Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4.Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un tasfiye siirecine iliskin esaslar1 dikkate almaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5.Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik i¢erip icermedigine iligkin makul
gilivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetc¢i raporu diizenlemektir. BD S'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglhigi
tespit edememe riskinden yiiksektir.

-Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

-Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

-Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin
siirekliligi esasinin kullanilmasiin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

-Finansal tablolarin agiklamalart dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan
islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile O6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1.6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun ("TTK") 402. maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Aygoren’dir.

GURELI YEMINLiI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 13 Nisan 2023

Fatih Aygoren
Sorumlu Denetci



PHILLIiP PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

10 Mayis
Not 31 Arahk 2022
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 84
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7,17 199.828
Takas alacaklar1 6 3.275.881
Finansal varliklar 9 2.898.616
Toplam varlhiklar (A) 6.374.409
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 2.146.778
Krediler 6 230.496
Diger borglar 6 11.428
Toplam yiikiimliiliikler (B) 2.388.702
Toplam degeri/Net varhik degeri (A+B) 3.985.707

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY BIiRINCI SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
10 MAYS- 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10 Mayis

Not 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 124.499
Temettii gelirleri 12 26.481
Finansal varlik ve ytikiimliiliikklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar 12 1.157.688
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar 12 (14.766)
Esas faaliyetlerden diger gelirler -
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri) 1.293.902
Yonetim ticretleri 8 (62.012)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (63.191)
Denetim ticretleri 8 (20.650)
Saklama tcretleri 8 (16.436)
Kurul ticretleri 8 (1.233)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (28.335)
Esas faaliyet giderleri (191.857)
Esas faaliyet kar/Zarar 1.102.045
Finansman giderleri -
Net donem kar1 / Zarari /A) 1.102.045
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -
Diger kapsamh gelir (B)
Toplam degerde/net varlik degerinde artis/azahs (A+B) 1.102.045

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY BIiRINCI SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
10 MAYIS - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10 May1s

Not 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varlik degeri -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 1.102.045
Katilma pay1 ihrag tutari 23.061.495
Katilma pay1 iade tutari (20.177.833)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 11 3.985.707

[lisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY BIiRINCI SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

10 MAYS- 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
10 Mayis
Not 31 Aralik 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart (2.910.059)
Net donem kari/ (zarar) 1.102.045
Net donem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 12 (124.499)
Temettii Gelirleri 12 (26.481)
Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler 12 14.766
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (4.000.389)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (3.275.881)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 2.388.702
Finansal Varliklardaki artig/azalisla ilgili Diizeltmeler 9 (2.913.382)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 17 (199.828)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislar: (3.034.558)
Alinan Faiz 11 124.499
Alinan Temettii 11 26.481
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (2.883.578)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 2.883.662
Katilma Pay1 1hraglar1pdan‘_Elde Edilen Nakit 11 23.061.495
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 11 (20.177.833)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.883.662
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 84
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 17 84
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 84

[lisikteki agiklayic notlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon (“Fon”) Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 04 Ocak 2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 271920-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 13 Ocak 2022 tarih ve 10494 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tlizere olusturulacak
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 24 Subat 2022 tarihinde onaylanmuistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle tasarruf
sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varlhigidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: Phillip Portfoy Yonetimi A.S. _ )
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Yonetici: Phillip Portfoy Yonetimi A.S. _ )
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Saklayici Kurum: T. Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 4. Levent /istanbul

Fon siiresi
Fon igtiiziigtiniin 13 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle siiresiz olarak kurulmustur.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari
Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.

Fon toplam gider kesintisi

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00274indan
(ylizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
licret ay sonunu izleyen bir hafta iginde iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.




PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon’un Yonetim Stratejisi

BIST’de islem goren ortaklik paylari ile ihragg1 paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarina veya BIST pay endekslerine dayali tiirev araglara yatirim yaparak esik deger
iizerinde getiri yaratmaktir.

Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde doniisiim olanagi saglamay1 hedeflerken fon stratejisi
disiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.01.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki
varliklarin gercege uygun deger dlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2022 donemine ait finansal tablolar1 13 Nisan 2023 tarihinde Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

2.01.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.01.3 Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigr dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde
Muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.
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2.03 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.03.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugsmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.03.2 Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan yiikiimliiliik
“Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

2.03.3 Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarma iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢limii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin1 gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinim 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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2.03.4 Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki ig giiniinde satti§1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borc¢lar’” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden &nceki iki is glinlinde aldig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

2.03.5 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar
ve finansal varlik ve ylikiimliliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

2.03.6 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

2.03.7 Vergi karsihigi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa
yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

2.03.8 Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
ylikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile
Fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giini
degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar”
hesabina alacak/borg¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisia boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansa 1 varlik ve yiikiimliliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibarryla agik
olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina
kaydedilir.
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2.03.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri
SPK Tebligi madde 9 uyarinca portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat:1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alg tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir

ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger wvarliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.04 Finansal Varlik Deger Diisiikliigii

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
Iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin
mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikligii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden daha fazla olayin ("zarar/kayip olay1") meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin)
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akislar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.
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Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana gelmesi
durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz orani iizerinden
iskouto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak 6l¢iilmekte, sz konusu fark
tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde,
deger diistikliigii tutarinin azalmast durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger disiikligli zarari
iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger ilizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglart Net Varlik Degerinde izlenen
satilmaya hazir finansal varliklarin deger diistikliigline ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar1 Net
Varlik Degerinden cikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen
hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik
Degerine kaydedilir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

2.05 Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

2.06 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolar igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimni
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica boliimlere gore
raporlama yapilmamistir.

4- ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2022 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Mliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2022
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Diger alacaklar (Dipnot 6) -
Toplam -
Mliskili Tarafa Borglar 31.12.2022
Phillip Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim iicreti (Dipnot 6) 1.179
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti (Dipnot 6) 2.190
Phillip Menkul Degerler A.S. - Aracilik Komisyonlari (Dipnot 6) 938
Toplam 4.307

10



PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

b) 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore gelirler 31.12.2022
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Diger gelirler (Dipnot 6) -
Toplam -

Niteliklerine gore giderler 31.12.2022
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim ticreti (Dipnot 8) 21.704
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (Dipnot 8) 40.308
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonlari (Dipnot 8) 63.191
Toplam 125.203

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahik 2022 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacak ve borglar1 bulunmamaktadir. (31.12.2021:
Bulunmamaktadir.)

6- ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla alacaklari agagidaki gibidir:

Alacaklar 31.12.2022
Takas alacaklar1 3.275.881
Toplam 3.275.881

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla borglar1 asagidaki gibidir:

Borglar 31.12.2022
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 3.369
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2.548
Denetim ve Miisavirlik Ucreti 3.953
Saklama Komisyonlari 1.359
Kayda Alma Ucreti 199
Toplam 11.428

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi
ve yukiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince gilivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak g¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilikk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2022
tarihi itibartyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Hesap Kalemleri 31.12.2022
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) (*) 62.012
Komisyon ve diger islem ticretleri 63.191
Denetim iicretleri 20.650
Saklama ticretleri 16.436
Kurul iicretleri 1.233
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 28.335

Toplam 191.857

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00274°1i (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) oraninda yonetim ticreti
tahakkuk ettirmektedir.

(**) Ilgili y1l icerisinde gegerli olan Fon izahnamesinde agiklanan 10 Mays - 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda
gegerli olan komisyon oranlari tizerinden ilgili kurumlara 6denen aracilik giderlerinden olusmaktadir.

9- FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun degerleri kar/zarara

yansitilan finansal varhklar 31.12.2022
Hisse Senetleri 2.898.616
Toplam 2.898.616

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin detaylari
asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2022
Nominal Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri 149.900 2.898.616 2.898.616
Dénem Sonu 149.900 2.898.616 2.898.616

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Hesap Kalemleri 31.12.2022
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 3.985.707
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 3.985.707

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS

Fon’un 31 Aralik 2022 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1
asagida verilmistir:

31.12.2022
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 1.102.045
Katilma pay1 ihrag tutari 23.061.495
Katilma pay1 iade tutari (20.177.833)
31 Aralik itibariyla toplam degeri /net varhk degeri 3.985.707
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2022
1 Ocak itibariyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 22.002.557
Donem iginde geri alinan fon paylarn sayisi (Adet) (18.546.956)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 3.455.601
Birim Pay Degeri 31.12.2022
Fon Toplam Degeri 3.985.707
Dolasimdaki Pay Sayisi 3.455.601
Birim Pay Degeri 1,153405
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 500.000.000 adettir.
12- HASILAT
Hesap Kalemleri 31.12.2022
Faiz gelirleri 124.499
Temettii gelirleri 26.481
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 1.157.688
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin ger¢ceklesmemis kar/zarar (14.766)
Toplam 1.293.902

13- ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Fon’un esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderleri agagidaki gibidir:

Hesap Kalemleri 31.12.2022
Esas faaliyetlerden diger gelirler -
Toplam -
Hesap Kalemleri 31.12.2022
Esas faaliyetlerden diger giderler (28.335)
Toplam (28.335)

10 Mayis - 31 Aralik 2022 hesap donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde EFT, SMMM,
Noter, ilan ve Vergi Resim ve Harg ve diger giderler bulunmaktadir.

14- KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri dipnot 18’de agiklanmugtir.
15- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

16- FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢gin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yiiktimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2022

Gercege Uygun Kayith

Degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 84 84
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 199.828 199.828
Finansal varliklar 2.898.616 2.898.616
Takas alacaklari 3.275.881 3.275.881
Takas borglari (2.146.778) (2.146.778)
Krediler (230.496) (230.496)
Diger borglar (11.428) (11.428)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari
ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:
31.12.2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senetleri 2.898.616 - -
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022
Bankalar Mevduat 84
Vadesiz mevduat 84
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri(*) 199.828
Toplam 199.912

(*) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen bakiyeden olusmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile ters
repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari disiilerek
gosterilmektedir.

31.12.2022
Nakit ve nakit benzerleri 199.912
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (199.828)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 84

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon portfoyli igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIiMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim
stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

i Kredi riski actklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigii hitkiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araclaria yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi
olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir.
Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler. 31 Aralik 2022 tarihinde portfoyde
bulunan finansal varliklarin deger diistikliigline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:
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PHILLiP PORTFOY BIiRiINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. - e g . Ters Repo  Bankalardaki Finasnal .
31.12.2022 iskili Diger iskili Diger Alacaklar: Mevduat Yatirmlar Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) ) ) )
(A+B+C+D+E) 3.275.881 84 2.898.616 199.828
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis ) 3.275.881 ) ) ) 84 2 898.616 199.828

finansal varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal - - - - - - - -
varhiklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen bakiyeden olusmaktadur.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un yiikiimliiliklerinin
timil kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

31.12.2022
Sozlesme
Uyarinca 3-12 1Yilve
Defter Nakit Ay  Uzeri
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar 0-3 Ay Kisa (I) Arasi  Arasi
Toplam ) (U]
(1+11+11D)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.388.702  2.388.702 2.388.702 - -
Takas Borglari 2.146.778  2.146.778 2.146.778 - -
Krediler 230.496 230.496 230.496 - -
Diger Borglar 11.428 11.428 11.428 - -

iii.  Piyasa riski agitklamalart

Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliikklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araglar 31.12.2022
Nakit ve nakit benzerleri 84
Finansal varliklar 2.898.616

Toplam 2.898.700
Degisken Faizli Araglar 31.12.2022

Nakit ve nakit benzerleri -
Ters repo alacaklari -
Finansal varliklar -
Toplam -

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon’un degisken faizli finansal varlig1 bulunmamaktadir.
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmadigindan, fiyat riski bulunmamaktadir.
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19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
PHILLiP PORTFOY BIiRiNCi SERBEST FON

10 MAY1S-31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi
TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK

HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S
PHILLIiP PORTFOY BiRiINCi SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISLIN RAPOR

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin, 11-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig ("Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini incelemis bulunuyoruz.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portféy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Phillip Portfoy Yonetimi A.S' nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis
olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

GURELIi YEMINLi MALi MUSAVIRLIiK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 13 Nisan 2023

Fatih AYGOREN
Sorumlu Denetci



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.FON’U TANITICI BiLGILER

A.

B.

G.

Fon’un Ad: Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon
Kurucu’nun Unvani:
Unvan: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli,Istanbul
Yonetici’nin Unvani:
Unvan: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli, Istanbul
Toplam Pay Sayisi : 500.000.000 TL
Toplam Deger/Net Varlhik Degeri: 3.985.707 TL
Katilma Pay1 Sayisi: 3.455.601 Adet
Fon’un Kurulus Tarihi: Fon, 13 Ocak 2022 tarihinde kurulmustur. Fon izahnamesi,
7167 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 13 Ocak 2022 tarihinde
tescil ve 10494 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir. Fon’un katilma

belgeleri ilk olarak 10 Mayis 2022 tarihinde ihrag¢ olmustur.

Fon’un Siiresi: Fon siiresizdir.

2. FON’UN PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

A

w

o0 0

Y1l Sonu Katilma Pay1 Fiyat1: 1,153371
Onceki Ay Katilma Pay1 Fiyati: 1,138344
Yilhik Katilma Pay1 Fiyati Artis Oram: %1,22

Yilbasina Gore Fiyat Artis Oram: %1,22

Yillik Ortalama Portfoydeki Menkul Kiymetler Yiizdesi:

Borsa Para Piyasasi(BPP) % 3,53
Hisse Senedi %79.94
Finansman Bonosu %0,08
Teminat % 14.26
Yatirim Fonu %1,47

Yullik Ortalama Tedaviil Oram: %1,72



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.  Yillik Ortalama Portfoy Devir Hiz:

Hisse Senedi %0,69

G. Katilma Pay: ihraglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri: 23.061.495,22 TL

H. Katilma Pay: Iadelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari: 20.177.833,17 TL



PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIP PORTFOY BiRINCIi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU

- . . . R Toplam | Toplam
Menkul Kiymet D'.)VI? ihracer Kurum Isin Kodu Nomvlnal Bm‘m Al Satin _A_hs Borsa Sozlesme No Gunh}k Br Toplam Grup (Igpd (Igtd
Cinsi Deger Fiyati Tarihi Deger Deger (%) Go ..
ore) Gore)

HIiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK TL Akbank T.A.S. TRAAKBNKO91N6 15.000,00 19,740000 30/12/22 80100514596063830030 19,550000 | 293.250,00 | 10,12 9,46 7,36
DOHOL TL Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. TRADOHOL910Q8 20.000,00 10,240000 30/12/22 80100514596817210030 10,580000 | 211.600,00 7,30 6,83 531
DOHOL TL Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. TRADOHOL91Q8 15.000,00 10,720000 30/12/22 80100514596817210030 10,580000 | 158.700,00 5,48 5,12 3,98
GUBRF TL Gibre Fabrikalar1 T.A.S. TRAGUBRF91E2 800,00 247,750000 30/12/22 80100514350662780030 | 264,300000 | 211.440,00 7,29 6,82 5,30
ISCTR TL T.Is Bankasi A.S. TRAISCTR91N2 0,49 8,448980 04/10/22 12,770000 6,26 0,00 0,00 0,00
ODAS TL Odas Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. TREODAS00014 25.000,00 11,100000 30/11/22 80100514553454950030 11,250000 | 281.250,00 9,70 9,08 7,06
ODAS TL Odas Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. TREODAS00014 1.600,00 13,261250 30/12/22 80100514553454950030 11,250000 18.000,00 0,62 0,58 0,45
SISE TL Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. TRASISEW9103 7.000,00 43,280000 30/12/22 80100514550874570030 42,920000 | 300.440,00 | 10,36 9,70 7,54
TUPRS TL Tupras-Turkiye Petrol Rafineler1 A.S. TRATUPRS91E8 700,00 528,571429 30/12/22 80100514554935530030 | 529,900000 | 370.930,00 | 12,80 11,97 9,31
VAKBN TL Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TREVKFB00019 30.000,00 12,100000 30/12/22 80100514556124270030 11,890000 | 356.700,00 | 12,31 11,51 8,95
VESTL TL Vestel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. | TRAVESTL91H6 4.800,00 74,000000 30/12/22 80100514557147850030 71,250000 | 342.000,00 | 11,80 11,04 8,58
YKBNK TL Yap1 Ve Kredi Bankasi A.S. TRAYKBNK91N6 30.000,00 12,120000 28/12/22 80100514177027770030 11,810000 | 354.300,00 | 12,22 11,44 8,89

GRUP TOPLAMI 149.900,49 2.898.616,26 | 100,00 93,55 72,73
GRUP TOPLAMI 149.900,49 2.898.616,26 | 100,00 93,55 72,73
TUREV
Futures
Kisa
F AKBNKO0123 TL F_AKBNKO0123 150,00 20,210000 30/12/22 801051259007545590030 | 20,210000 | 303.150,00 0,00 0,00 0,00
F DOHOL0123 TL F DOHOL0123 350,00 10,450000 30/12/22 801051259007591180030 | 10,940000 | 382.900,00 0,00 0,00 0,00
F GUBRF0123 TL F GUBRF0123 8,00 258,030000 28/12/22 801051258932203130030 | 273,980000 | 219.184,00 0,00 0,00 0,00
F_ODAS0123 TL F_ODAS0123 266,00 11,660000 30/12/22 801051259002033130030 | 11,660000 | 310.156,00 0,00 0,00 0,00
F_SISE0123 TL F_SISE0123 70,00 44,380000 30/12/22 801051259001756900030 | 44,380000 | 310.660,00 0,00 0,00 0,00
F TUPRS0123 TL F TUPRS0123 7,00 547,730000 30/12/22 801051259002249350030 | 547,730000 | 383.411,00 0,00 0,00 0,00
F VAKBNO0123 TL F VAKBNO0123 300,00 12,230000 30/12/22 801051259002355590030 | 12,230000 | 366.900,00 0,00 0,00 0,00
F VESTLO0123 TL F VESTLO0123 48,00 73,830000 30/12/22 801051259002545680030 | 73,830000 | 354.384,00 0,00 0,00 0,00
F YKBNKO0123 TL F_YKBNKO0123 300,00 12,400000 26/12/22 801051258881499300030 | 12,230000 | 366.900,00 0,00 0,00 0,00

GRUP TOPLAMI 1.499,00 2.997.645,00 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 1.499,00 2.997.645,00 0,00 0,00 0,00
VIOP Nakit Teminat1
VIOP Nakit Teminati 199.827,68 199.827,68 | 100,00 6,45

GRUP TOPLAMI 199.827,68 199.827,68 | 100,00 6,45
GRUP TOPLAMI 199.827,68 199.827,68 | 100,00 6,45
FON PORTFOY DEGERI 3.098.443,94 100,00




PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Tutar TL C(;Or/l: )p Toplam (%)
Fon/ortakhk portfoy degeri 3.098.444 - 77,74
Hazir degerler 84 - 0,00

Bankalar 84 1,00 0,00
Alacaklar 3.275.881 - 82,19

Takastan alacaklar 3.275.881 -

Diger Alacaklar - - -
Takas Borg¢lari (2.146.778) (53,86)
Krediler (230.496) (5,78)
Diger Borglar (11.428) - (0,29)

Yonetim ticreti (3.369) 0,29

Diger borglar (8.059) 0,71
Toplam deger/net varlik degeri 3.985.707 100
Toplam katilma payi/pay sayisi 500.000.000
Dolagimda Olmayan Katilma Paylar1 496.544.399
5. YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER

. 10.05.2022-

Hesap Kalemleri 31122022
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) (*) 62.012
Komisyon ve diger iglem licretleri 63.191
Denetim ticretleri 20.650
Saklama iicretleri 16.436
Kurul ticretleri 1.233
Toplam 163.522

6. DIGER ACIKLAMALAR

A Y1l iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina

iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B.  VYilicinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 26 Subat 2016 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, (lI-14.2.a) sayih “Yatrnm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig”i ile finansal tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligskin ilke ve kurallarin da

degisiklikler yapilmistir.

7. PORTFOYDEN SATISLAR
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaymlams oldugu

[1-14.2. sayilh Yatrim Fonlarinin  Finansal

Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi 'nin "Portféy dagilim raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendinin diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, satis detaylarina yer verilmemistir.



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8.ITFALAR
Fon portfoyiinde itfasi gergeklesen varlik bulunmamaktadir.
9.PORTFOYE ALISLAR
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayinlamis oldugu 11-14.2. sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iliskin Tebligi ‘nin "Portfoy dagilim raporlarn™ konulu 10. maddesinin (4) nolu bendinin
diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, alis detaylarina yer verilmemistir.



