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YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUMLULUKLERT KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI,
BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”nun
01.01.2022 - 31.12.2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022- 31.12.2022 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESi

Global Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin ylksek enflasyonla micadele kapsaminda faiz
artislarina yoneldigi bir yil geride birakildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25 bandindaki politika
faizini yil igindeki faiz artinm kararlari ile %4,25-4,50 bandina ytkseltti. Ayrica FOMC Uuyeleri, 2023
yili icin zirve politika faizinin %5,10 olabilecedini paylasti. ileriye déniik biiyime tahminleri asag ve
enflasyon tahminleri yukari yonli revize edildi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, kiresel blylime tahminlerinin asagi yonli revize
edilmesine yol agiyor. Son olarak, Dinya Bankasi 2023 ve 2024 yillan igin baylime tahminlerini
sirasiyla %1,7 ve %?2,7 seviyelerinde belirledi. 2023 yili blyumesi icin asag! yonllu dizeltme 1.3
yuzde puan oldu. Diinya Bankasi, 6zellikle gelismis llke blylme trendi igin endisesini paylasti.
Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, bazi dénemlerde hiz kesse de yil
genelinde devam etti. Rusya ile Avrupa Ulkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti (zerinden soguk
savas da yurattld. Avrupa, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani duyurdu. Rusya da petrol ihrag
ettigi tlkelere bazi ek sartlar duyurdu.

Ote yandan, 6zellikle yilin son geyreginde Cin‘in yeniden acilmasi giindemde yer edindi. Yiiksek
vaka sayisina ragmen, sosyal izolasyon 6nlemleri hizli sekilde yumusatildi. Yili %3,0’ltk bayime ile
kapatan Cin‘in 6nimuzdeki yillarda daha canli biyime performansi kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kiresel likidite, kiiresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasi, yatirnmcilarin riskli

varlklara ilgisini sinirli tuttu. Yil genelinde; ABD'nin tahvil edrisi yukari kayarken, emtia ve hisse
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piyasalarinda yilksek oynakhk goérildd. Yatinmcilarin gelismekte olan Ulkelere ilgisi de sinirh
dizeyde kaldi.

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi; 3C22'de yillik bazda %3,9 blylrken, ceyreksel bazda %.0,1 daraldi. Yilhk
%19,9 genisleyen 6zel tilketim ana lokomotif olmay: siirdirdi. Ic talebin biyimeye katkisi 3,2
puan ve dis talebin katkisi 0,7 puan oldu. 2022 yilinin son geyredine dair 6éncl veriler, ekonomik
aktivitede imh yavaslamanin stirdiglnt gosteriyor.

Aralik'ta aylik TUFE %1,18 ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Bdylece, 2022 yilsonu TUFE
oranl %64,3 olarak kaydedildi. Kuresel enflasyonda yilsonuna dodru yasanan ilimlasma, kurda
oynakhdin dismesi ve enerji fiyatlarinda yukari yonli trendin zayiflamasi ile enflasyonist baskilar
yumusadi.

TCMB, yil genelinde blyimeyi 6nceleyen bir politika izledi ve politika faizini %9,00 seviyesine
indirdi. Karar metinlerinde, ihtiyag halinde faiz disi makro ihtiyati 6nlemlere basgvurulabilecegi
bildirildi.

Faiz

10 yilhik TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asadi yonli bir patika izledi. TCMB’nin faiz
indirimleri, TCMB’nin geri alimlan ve liralasma amagli kararlar, TL tahvillere yatirim ilgisini canli
tuttu. Bu dodrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yilsonunda %10 civarina geriledi. Yil ortasinda 900
civarina yukselen Turkiye'nin 5 yillik CDS primi de 2022 yilini 500 civarinda kapatti.

Doviz

TL'de oynaklidin yiiksek gerceklestidi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yar kaydedildi. Kur
korumali mevduat ile liralasma amacl kararlar, kurdaki oynakhdin dismesine katkida bulundu.
TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en dislk seviyesine gekilen reel efektif doviz
kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU Kur Endeksi'ne gére, 2022 yilinda
gelismekte olan lilke para birimleri USD karsisinda %5 deger kaybetti.

Emtia

Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yilin ilk ceyreginde ylikselen emtia fiyatlari, ikinci ceyrekte ise siki
para politikalar etkisiyle deder kaybetti. Yilin ikinci yarisinda, emtia piyasalari net bir egilim
gostermedi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2022 yilini %7’lik deder kazanciyla kapadi.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin zayif bir gérinim sundugu bir yil kaydedildi. Sikilasan para ve
mali politikalar, yatirimcilarin riskli varliklara olan istahini térpiledi. Teknoloji, iletisim, llks tiketim
gibi faiz duyarhligi yiksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla hayli

olumlu ayristi. BIST-100, yili yaklasik %200 deder kazanci ile sonlandirdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu faaliyet yillik
raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli

Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

30 Arahk 2022

Nominal Deger | Rayic Deger %
Hisse Senedi 36,376.53 2,480,552.65| 13.57
Katilim Hesabi 1,906,014.88 1,913,026.76| 10.46
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 8,890,000.00| 13,077,058.99 71.53
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 780,000.00 813,179.40 4.44
Fon Portfoy Degeri 18,283,817.80|100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Aralik 2022
Tutar (TL)
Fon Portféy Degeri 18,283,817.80
Hazir Dederler 28,208.36
Alacaklar 56,114.69
Diger Varliklar 0.00
Borglar -29,514.27
Net Varlik Degeri 18,338,626.58

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon‘un yatinm stratejisi agirlikli olarak Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen faizsiz
yatirim araglarina yatirnrm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.
Fon portféylinin en az %70'i ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanlii veya Bakanlidin Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir ortaklig
senetlerinden olusur.

Portfoylin azami olarak ylizde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yénetmeliginin
11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tlrk Lirasi cinsinden katilma hesabinda, fon
portfoylnin azami ylzde on besi Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar tarafindan yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip katiim esaslarina uygun teminath menkul
kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde ve asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katihm endekslerinde paylardan olusmaktadir.

Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénisimi

kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami_ %
Hazine ve Maliye Bakanldinca veya Bakanhdgin Varlik Kiralama
sirketlerince ihrag edilen Tark Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarn ve 70 90
Gelir Ortakligi Senetleri

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 20

Tlrk Lirasi cinsinden;

- Borsada Islem Goérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac Edilen Kira Sertifikalarina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis 0 15
Derecelendirme Kuruluglari Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye

Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Katilim Esaslarina Uygun

Teminatl Menkul Kiymetler ile Varlik Veya Ipotege Dayali Menkul

Kiymetlere

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki 10 15
paylar

Ayrica tek bir bankada katilm hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon portféylnin yizde
altisini gegemez. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféylintn binde on
besinden fazlasi yatirilamaz. Tek bir hisse senedine fon portféylinin ylizde birinden fazla yatirm
yapilamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte ve Devlet Katkisi Hakkinda Yoénetmelik'te yer alan ve bu maddede

belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

Fon’un karsilastirma élgiitii; “%85 BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %5 BIST-
KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI + %10 BIST KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI” dir.

Fon performansina iliskin ayrintih Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet
sitesinde “"Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLiI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Aciklamalar

Gunluk Net varlik dederi Uzerinden % 0.00099 (milyonda dokuzvirgildokuz) isletim gideri
kesilmektedir.

. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satim islemlerine TEB Yatirim Menkul Dedgerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir.

a) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Kira Sertifikasi alim satim komisyonu : Ylzbinde 1.91 + BMV

2) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

ihrag izni Giderleri

0.000000%

Tescil ve Ilan Giderleri

0.095765%

Sigorta Giderleri

0.000000%

Noter Ucretleri

0.005301%

Bagimsiz denetim Ucreti

0.071096%

Alinan Kredi Faizi

0.000000%

Saklama Ucretleri

0.013618%

Fon Isletim Gider Kesintisi

0.361065%

Hisse Senedi Komisyonu

0.015127%

Kamu Kira Sertifika Komisyonu

0.002395%

Gecelik Ters Repo Komisyonu

0.000000%

Vadeli Ters Repo Komisyonu

0.000000%

Borsa Para Piyasasi Komisyonu

0.000000%

Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu

0.000000%

Vergiler ve Diger Harcamalar

0.000000%

Tlrev Araglar Komisyonu

0.000000%

Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu

0.000000%

Diger

0.218142%

TOPLAM

0.782509%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 56,114.69 TL 6deme
yapimistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022-31.12.2022 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katihm Katki Emeklilik Yatirim

Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2, 30.12.2022 tarihi itibari ile Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi Tablolari
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