BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

FON FAALIYET RAPORU

01/01/2022 -31/12/2022

1. GENEL BILGILER:

Fon‘un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katilm Katki Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 Pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul izni 30/10/2019 13741
Fon Igtiiziigi Tescili 11/11/2019 186320
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Ilani 18/11/2019 9933
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/11/2019 EYF.286-1/1384
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/03/2020
Halka Arz Tarihi 02/03/2020

3.FON KURULU UYELERI

Bekir Cagn Ozel Fon Kurulu Uyesi  TEB Portfdy Yonetimi A.S

Klibra Eskigirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Banu Blyikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S
Ozlem Karagéz TEB Portféy Yonetimi A.S
1
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin ylksek enflasyonla miicadele kapsaminda
faiz artislarina yoneldigi bir yil geride birakildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25
bandindaki politika faizini yil igindeki faiz artinm kararlari ile %4,25-4,50 bandina yUkseltti.
Ayrica FOMC {yeleri, 2023 yili icin zirve politika faizinin %5,10 olabilecegini paylasti. Ileriye
dondk blyame tahminleri asagdi ve enflasyon tahminleri yukari yénli revize edildi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma edilimi, kiresel blylime tahminlerinin asadi yonla
revize edilmesine yol aglyor. Son olarak, Dinya Bankasi 2023 ve 2024 yillari igin bliyime
tahminlerini sirasiyla %1,7 ve %?2,7 seviyelerinde belirledi. 2023 yili bliyimesi icin asadi
yonll dizeltme 1.3 yldzde puan oldu. Dinya Bankasi, 6zellikle gelismis lGlke bdyume trendi
icin endigesini paylasti.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baglayan sicak temas, bazi dénemlerde hiz kesse
de vyil genelinde devam etti. Rusya ile Avrupa lUlkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti
Gzerinden soduk savas da yurutti. Avrupa, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani
duyurdu. Rusya da petrol ihrac ettigi tlkelere bazi ek sartlar duyurdu.

Ote yandan, ozellikle yilin son ceyredinde Cin‘in yeniden acilmasi giindemde yer edindi.
Yiksek vaka sayisina ragmen, sosyal izolasyon onlemleri hizli sekilde yumusatildi. Yih
%3,0'lik blyime ile kapatan Cin‘in 6nimizdeki yillarda daha canh blylime performansi
kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kitresel likidite, klresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasl,
yatirimcilarin riskli varhklara ilgisini sinirli tuttu. Yil genelinde; ABD’nin tahvil edrisi yukar
kayarken, emtia ve hisse piyasalarinda yilksek oynaklik gorildd. Yatinmcilarin gelismekte

olan Ulkelere ilgisi de sinirli diizeyde kald.

Tiirkiye Ekonomisi

Tlrkiye ekonomisi; 3C22'de yillik bazda %3,9 bliylrken, ceyreksel bazda %0,1 daraldi. Yillik
%19,9 genisleyen 6zel tiiketim ana lokomotif olmayi sirdirdi. Ii¢ talebin biyiimeye katkisi
3,2 puan ve dis talebin katkisi 0,7 puan oldu. 2022 yilinin son geyredine dair 6énci veriler,
ekonomik aktivitede ihmli yavaslamanin siirdiginl gosteriyor.

Aralik’ta aylik TUFE %1,18 ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Béylece, 2022 yilsonu
TUFE orani %64,3 olarak kaydedildi. Kiresel enflasyonda yilsonuna dodru yasanan
ihmlasma, kurda oynaklidin diismesi ve enerji fiyatlarinda yukar yonli trendin zayiflamasi
ile enflasyonist baskilar yumusadi.

TCMB, yil genelinde biylimeyi &dnceleyen bir politika izledi ve politika faizini %9,00
seviyesine indirdi. Karar metinlerinde, ihtiya¢ halinde faiz disi makro ihtiyati énlemlere

basvurulabilecedi bildirildi.
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Faiz

10 yilhk TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asagi yonla bir patika izledi.
TCMB'nin faiz indirimleri, TCMB'nin geri alimlari ve liralasma amacl kararlar, TL tahvillere
yatirim ilgisini canh tuttu. Bu dodrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yillsonunda %10 civarina
geriledi. Yil ortasinda 900 civarina yukselen Turkiye'nin 5 yillk CDS primi de 2022 yilini 500
civarinda kapatti.

Doviz

TL'de oynakhdin yiksek gergeklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yan
kaydedildi. Kur korumali mevduat ile liralasma amacgh kararlar, kurdaki oynakligin
dismesine katkida bulundu. TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en disik
seviyesine gekilen reel efektif déviz kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi. JP Morgan
GOU Kur Endeksi’'ne gére, 2022 yilinda gelismekte olan ilke para birimleri USD karsisinda
%5 deder kaybetti.

Emtia

Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yilin ilk ceyredinde yiikselen emtia fiyatlari, ikinci ceyrekte
ise siki para politikalarn etkisiyle deger kaybetti. Yilin ikinci yarisinda, emtia piyasalari net bir
egilim gostermedi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2022 yilini %7’lik deder kazanciyla kapadi.
Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin zayif bir gériinim sundudu bir yil kaydedildi. Sikilasan para
ve mali politikalar, yatinnmcilarin riskli varliklara olan istahini térptledi. Teknoloji, iletisim,
liks tlUketim gibi faiz duyarhihdi yuksek olan sektdrler geride kaldi. BIST-100 ise emsal
borsalara kiyasla hayli olumlu ayristi. BIST-100, yili yaklasik %200 deder kazanci ile
sonlandirdi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI

TOPLAM GETIRT (%) KARGILASTIRMA QLCOTONON ENFLASYON ORANI W) | TOFE)
GETIRIS! %) "

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu Portfoyli 01/01/2022 -
31/12/2022 donemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda vyer
almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi
amaci ile kurulmustur.

Fon’un yatinm stratejisi agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
faizsiz yatinm araglarina yatinrm yapmaktir. Fon, hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir.

Fon portféylnin en az %?70'i ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanhdi veya Bakanhgdin Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir
ortakligi senetlerinden olusur.

olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi
Kurulu Portfoyin azami olarak ylzde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Turk Lirasi cinsinden katilma
hesabinda, fon portféylinin azami ylzde on besi Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem
gbrmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar tarafindan vyetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslan tarafindan yatinm vyapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
katihm esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetlerde ve asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde paylardan olusmaktadir.

Fon yonetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin seciminde nakde

dénidsim kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

"%385 BIST-KYD KAMU KIRA SERTiFiKA_LARI ENDEK_Si + %>5 BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL
ENDEKSI + %10 BIST KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI"” olarak belirlenmistir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGIiSIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, ictlzik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel

piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

27.06.2022 tarihinde; 2022 Yii Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim so6zlesmesi

imzalanmasina karar verilmistir.

10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAGC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2022-31/12/2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katilm Katki Emeklilik

Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
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