BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMiK KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01/01/2022 -31/12/2022

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim
Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon'un Tiiri

Degisken Fonu

Fon Tutan ve Pay
Sayisi

1.000.000.000. TL ve 100.000.000.000 Pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigi Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 21/06/2017 9352
Gazetesi'nde Ilani
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.61-

1/770

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Banu Blyikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIL

ERI

Alen Bebiroglu

TEB Portfdy Yénetimi A.S.

Emre Karakurum

TEB Portféy Yénetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin yiksek enflasyonla micadele kapsaminda
faiz artislarina yoneldigi bir yil geride birakildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25
bandindaki politika faizini yil igindeki faiz artinm kararlari ile %4,25-4,50 bandina yulkseltti.
Ayrica FOMC uyeleri, 2023 yili icin zirve politika faizinin %5,10 olabilecegini paylasti. ileriye
dontk blylme tahminleri asadi ve enflasyon tahminleri yukari yonli revize edildi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, kiresel blyime tahminlerinin asagi yonli
revize edilmesine yol agiyor. Son olarak, Dinya Bankasi 2023 ve 2024 yillar igin blylime
tahminlerini sirasiyla %1,7 ve %2,7 seviyelerinde belirledi. 2023 yili blylimesi igin asadi
yonla diizeltme 1.3 yilzde puan oldu. Dinya Bankasi, 6zellikle gelismis llke biylime trendi
icin endisesini paylasti.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, bazi dénemlerde hiz kesse
de yil genelinde devam etti. Rusya ile Avrupa Ulkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti
Uzerinden sodguk savas da yurattld. Avrupa, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani
duyurdu. Rusya da petrol ihrag ettigi Glkelere bazi ek sartlar duyurdu.

Ote yandan, ozellikle yiin son geyredinde Cin’in yeniden acilmasi giindemde yer edindi.
Yiksek vaka sayisina ragmen, sosyal izolasyon oOnlemleri hizli sekilde yumusatildi. Yili
%3,0'luk blyime ile kapatan Cin‘in 6nlimulzdeki yillarda daha canh biylime performansi
kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kiresel likidite, klresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasi,
yatirimcilanin riskli varliklara ilgisini sinirli tuttu. Yil genelinde; ABD’nin tahvil edrisi yukari
kayarken, emtia ve hisse piyasalarinda yuksek oynaklik goérildi. Yatirimcilarin gelismekte

olan ulkelere ilgisi de sinirli dliizeyde kaldi.

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi; 3C22'de yillik bazda %3,9 blylrken, ceyreksel bazda %0,1 daraldi. Yillik
%19,9 genisleyen 6zel tiiketim ana lokomotif olmayi siirdiirdii. I¢ talebin biyiimeye katkisi
3,2 puan ve dis talebin katkisi 0,7 puan oldu. 2022 yilinin son ¢eyredine dair 6éncl veriler,
ekonomik aktivitede ilmli yavaslamanin sirdigini goésteriyor.

Aralik’ta aylik TUFE %1,18 ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Béylece, 2022 yilsonu
TUFE orani %64,3 olarak kaydedildi. Kiresel enflasyonda yilsonuna dodru yasanan
ihmlasma, kurda oynakhdin dismesi ve enerji fiyatlarinda yukari yonli trendin zayiflamasi
ile enflasyonist baskilar yumusadi.

TCMB, vyil genelinde blylmeyi ©onceleyen bir politika izledi ve politika faizini %9,00
seviyesine indirdi. Karar metinlerinde, ihtiyac halinde faiz disi makro ihtiyati dnlemlere

basvurulabilecedi bildirildi.
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Faiz

10 yilhk TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asadi yonli bir patika izledi.
TCMB'nin faiz indirimleri, TCMB'nin geri alimlar ve liralasma amacgh kararlar, TL tahvillere
yatirim ilgisini canl tuttu. Bu dodrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yllsonunda %10 civarina
geriledi. Yil ortasinda 900 civarina ylkselen Turkiye'nin 5 yillik CDS primi de 2022 yilini 500
civarinda kapatti.

DOviz

TL'de oynakligin yiksek gergeklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yar
kaydedildi. Kur korumali mevduat ile liralasma amacgh kararlar, kurdaki oynakligin
dismesine katkida bulundu. TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en dlsik
seviyesine gekilen reel efektif doviz kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi. JP Morgan
GOU Kur Endeksi’'ne gore, 2022 yilinda gelismekte olan ilke para birimleri USD karsisinda
%5 deder kaybetti.

Emtia

Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yilin ilk ceyredinde yikselen emtia fiyatlar, ikinci ceyrekte
ise sikl para politikalar etkisiyle deder kaybetti. Yilin ikinci yarisinda, emtia piyasalari net bir
egilim gostermedi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2022 yilini %7’lik deder kazanciyla kapadi.
Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin zayif bir gériniim sundudu bir yil kaydedildi. Sikilasan para
ve mali politikalar, yatinmcilarin riskli varliklara olan istahini térpiledi. Teknoloji, iletisim,
liks tlketim gibi faiz duyarlihd@ ylksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal
borsalara kiyasla hayli olumlu ayristi. BIST-100, yili yaklasik %200 deder kazanci ile
sonlandirdi.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

TOPLAM GETIRE (%) ESIK DEGER GETIRIS! (3%) EMFLASYON CRAMN] (%) (TLIFE)
{7l

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu
Portféyld 01/01/2022 - 30/12/2022 ddénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus

Raporu”nda yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen
varlik ttrlerinden katilm bankacihdi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon’un
varlik dagihimi 6nceden belirlenmez. Fon portfoytinde, agirlikh olarak yurticinde veya yurt
disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katim bankalarinda acgilacak (kar ve zarara) katilim
hesaplarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan
ortaklik paylarina ve getirisi faize bagli olmayan diger yatinm araglarina yer verilir. Fonun
risk dedgeri 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon portféytndeki varlklar "dinamik" bir
yatirim anlayisiyla yonetilir. Fon portfoy dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilabilir. Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasas! araglar fon portfoy dederinin devamli
olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %?2'dir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGIiSIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu strekli bilgilendirme formu” bélimiinden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

27.06.2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim s6zlesmesi

imzalanmasina karar verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKiN
BILGILER

01.01.2022-31.12.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

