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is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari (TL) Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglar (TL) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2023 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayilli Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2023 hesap donemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2023 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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iS PORTFOY

IS PORTFOY MAXIMUM KART KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI(TL) FONU (IBK) PERFORMANS

SUNUM RAPORU

TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.10.2011

30.06.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 92,351,822
Birim Pay Degeri (TRL) 0.038487
Yatirimci Sayisi 107,078
Tedaviil Orani 4.80%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 85.73%

- Ozel Sektor 85.73%
Takasbank Para Piyasasi 5.91%
Vadeli Mevduat 3.30%
Ters Repo 3.26%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler
vefon portféytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalargergevesinde yonetilir.

Baris Keskin
Senem Ugurlu

En Az Alinabilir Pay Adedi:1 ve katlar

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak yerli kamu ve/veya 6zel sektérborglanma araglarina yatirilacak ve portféytintn aylik agirlikli ortalama vadesi
en az 25 en fazla 90giin olacaktir. Fon portfoyli yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek, kisavadeli kamu ve/veya 6zel sektor borglanma
araglar tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi kisavadeli faiz getirisine yatirim yapmayi ayni zamanda giinliik likidite ihtiyacini kargilamayi
amagclayanyatinmciya portfoydeki varliklar farklilagtirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fonportfoyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil
edilmez.Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmelerisonucunda belirlenenler ve nakde donustimi kolay olanlar tercih
edilir. Portfoye dahil edilecek ttimvarliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma &lgitiini dikkate alarak varlik dagilimini,
madde2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyinin yénetiminde,madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara
iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yeralan ve madde 2.4'te belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri dedikkate alinir.Fon
portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimicinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglari dahiledilmeyecektir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin ve diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindakidalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerindetaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimliltklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
donusturtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalarsonucunda zarar
olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta
ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenler ileFon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fonun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin(érnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.
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B. PERFORMANS BiLGiSI

PERFORMANS BiLGisi

rrdErn e Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
°) |y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) **) (x*x*) Net Aktif Degeri

2019 19.06% 22.11% 11.84% 1.91% 0.78% -0.08 68,428,809.16
2020 8.74% 10.92% 14.60% 0.67% 0.46% -0.18 70,095,038.53
2021 18.80% 18.00% 36.08% 1.86% 0.68% 0.03 78,974,572.52
2022 18.75% 20.36% 64.27% 0.72% 0.75% -0.08 90,721,935.46
2023 11.49% 9.44% 19.77% 0.99% 1.38% 0.15 92,351,821.67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Il Torlam Getiri [ Karsilastirma Glciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanlig ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinim fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirm Uriinleri ve ézel portfdy
yOnetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iligkin
gecerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 30.06.2023 doneminde net %11,49 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiintn getirisi ayni ddonemde %9,44 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,05 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2023 - 30.06.2023 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.194993% 1,105,423.42
Denetim Ucreti Giderleri 0.006356% 5,879.28
Saklama Ucreti Giderleri 0.044337% 41,014.13
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.007506% 6,943.25
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.048569% 44,928.94
Toplam Faaliyet Giderleri 1,204,189.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 92,504,571.96
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.30%

5) Performans sunum ddnemi igerisinde karsilagtirma 6lgiitli sabit kalmistir

Kar;llastlrma Olgiitii Bilgisi

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getiri 11.49%
Gergeklesen Gider Orani 1.30%
Azami Gider Orani 1.28%
Briit Getiri * 12.77%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 6.71%
BIST 30 Getiri Endeksi 10.09%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 6.24%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 4.47%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 1.29%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun -1.51%
Bist-Kyd Dibs Tiim -12.36%
Bist-Kyd Osba Sabit 13.01%
Bist-Kyd Osba Degigken 9.18%
Bist-Kyd Repo (Briit) 5.01%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 47.16%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 42.49%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 41.30%
usb 38.10%

EUR 41.23%
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