BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2023 - 30.06.2023

1. GENEL BIiLGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katihm Dedisken

Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiiri

Degisken Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BiLGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigi Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 21/06/2017 9352
ilam
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.61-1/770
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskicgirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Bliylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIL

ERI

Alen Bebiroglu

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Emre Karakurum

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMiNiIN GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Kiiresel merkez bankalarinin faiz artinm doéngulerini korudugu bir yariyll kaydedildi. Bankalarin
kademeli sikilasma egilimlerine ve belirgin ylkselen reel faizlere ragmen, kiiresel enflasyon
seviyelerinde hedeflenen yumusama sadlanamadi. Bu nedenle, ozellikle gelismis Ulke merkez
bankalar yilin ikinci yarisi icin de faiz artinm sinyalleri veriyor. Ulkelerin ekonomik faaliyetleri ise
farklilasma gosteriyor. ABD ekonomisi gliciini korurken, Avrupa’da ivme kaybi kaydedildi. Basta
Cin olmak Uzere Asya ekonomileri ise pandemi sonrasi hedeflenen bliyiime seviyelerine ulasamadi.
Piyasa, yilin ikinci yarisi igin Fed’den 25 baz puan, Avrupa Merkez Bankasi'ndan 50 baz puan ve
Ingiltere Merkez Bankasi’ndan 150 baz puan faiz artinmi bekliyor. Bu bankalarin kademeli azalan
varlik blytklikleri de parasal sikilasmayi kuvvetlendiriyor.

Ote yandan, parasal ve mali politikalardaki sikilasmanin yan etkisi olarak Mart ayinda ABD'li
bankalarda baslayan ve sonrasinda bazi Avrupa bankalarinda da goérilen likidite problemi,
gundemde 6nemli yer edindi. ABD’li Silicon Valley Bank, hizla artan mevduat cekme talebine cevap
veremedi ve elindeki menkul kiymetleri zararina satmak zorunda kaldi. Bunun (zerine; bankacilik
sektoérine olan glven sorgulanirken, baska bankalarda da benzer sorunlar yasandi. Avrupa’nin
varlik biyiikligine gére en biiylik 20 bankasindan biri olan Credit Suisse, Isvicreli diger bir banka
olan UBS’e 3,25 milyar USD degerle devredildi.Yilin ilk yarisinda; kiresel risk istahi genele
yayllmazken, ABD borsalarinda teknoloji ve iletisim gibi 6ncl sektdrler olumlu ayristi. Merkez
bankalarinin faiz artinmlarina paralel tahvil getirileri ylkselirken, emtia piyasalarinda zayif bir
performans kaydedildi.

Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanhgi segiminin 2. Turu, 28 Mayis tarihinde gergeklestirildi. Oylarin %52,2'sini alan
Erdodgan, Cumhurbaskanligi gorevini 5 yil daha surdirme hakkini elde etti. Sonrasinda ise
Cumhurbaskani Erdodan’in kabinesi ve ekonomi yénetimi kamuoyuna duyuruldu. Mehmet Simsek
Hazine ve Maliye Bakani ve Hafize Gaye Erkan TCMB Baskanlgi gorevlerine atandi.

Hafize Gaye Erkan baskanhdindaki ilk PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %8,5'ten %15,0
seviyesine cikarttl. Ayrica, faiz artislarinin devam edebileceginin ve makro ihtiyati tedbirlerde
kademeli normallesme sinyalleri verildi.

Turkiye ekonomisi, yilin ilk geyredinde %4,0'lik blyume kaydetti. Blylimeye i¢ talep 6,8 puan
destek verirken, dis talep biiyiimeyi 2,8 puan asagi cekti. Oncl gbstergeler, canli i¢ talep ortaminin
ikinci ceyrekte de strdugunu gosteriyor.

2022 yilini %64,3 seviyesinde kapatan yillik TUFE, Haziran 2023'te %38,2 seviyesine geriledi.

Faiz

TL tahvil edrisi, yilbasina kiyasla bir miktar yukari kaysa da makro ihtiyati énlemler ile TCMB’nin
geri alimlarinin destedi yil boyunca hissedildi. Y1l icerisinde 700 seviyesini géren Tirkiye'nin 5 yillk
CDS primi ilk yariy1 500 civarinda kapatti.

Doviz

Secim donemine kadar yatay bir tablo cizen kurlar, secim sonrasinda ise yukari yonli bir egilim
izledi. Dolar Endeksi 100-105 bandinda hareket ederken, GOU para birimleri deder kaybetti.
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Emtia

Kiresel merkez bankalarinin faiz artirimlari ile nominal ve reel tahvil getirileri yil boyunca artan bir
trend takip etti. Bu gelisim, basta kiymetli madenler ve sanayi Urlinleri olmak Uzere emtia
piyasasini baskiladi. Kiiresel durgunluk endisesi de zaman zaman oynaklik yaratti.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasalarinda net bir tablo kaydedilmedi. ABD ve Avrupa’da teknoloji ve
iletisim hisseleri olumlu performans kaydetti. Asya borsalari ise durgunluk endisesi ile geride kaldi.
Yurt ici hisse piyasalari, emsal Ulke hisse piyasalarindan olumlu ayristi. BIST-100, yilin ilk yarisinda
%4,5 deder kazandi.

6.FONUN PERFORMANS BIiLGILERiI
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Fon Getiri Benchmark/Esik Enflasyon
Deger Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Dedisken Emeklilik Yatirrm Fonu Portfoy
01/01/2023 - 30/06/2023 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer

almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon, portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinden
katihm bankaciligi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak
uzun vadede istikrarl getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon’un varlik dagihmi 6nceden belirlenmez.
Fon portfoytnde, agirlikli olarak yurticinde veya yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katilim
bankalarinda acilacak (kar ve =zarara) katihm hesaplarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilm endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve getirisi faize bagh olmayan diger
yatinm aracglarina yer verilir. Fonun risk dederi 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon
portféylindeki varlklar "dinamik" bir yatinm anlayisiyla yonetilir. Fon portféy dederinin en fazla
%°50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon portféylne dahil edilen yerli ve
yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasl aracglari fon portféy

dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.
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Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %?2'dir.

8. FON I¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGiSiKLiKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictlizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu slrekli bilgilendirme formu” bdéliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan

ulasgilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir.

30 Ocak 2023 tarihinde; 2023 Yili Fon SMMM islemleri icin 31.01.2023 tarihinde “PARTNERS
DENETIM SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HiZMETLERI sézlesmesi
imzalanmasina ve hizmet karsiligi olarak 01.01.2023 tarihinden itibaren aylik 3000+KDV TL SMMM
Ucreti 6denmesine karar verilmistir.

9 Subat 2023 tarihinde; Sermaye Piyasasi Kurulu 08/02/2023 tarih 2023/8 nolu bilteninde
yayimlanan 7/158 sayili kararina istinaden;

Ulkemizde yasanan deprem dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle, 08.02.2023
tarihinden baslayarak s6z konusu piyasa yeniden acilincaya kadar Fonun pay fiyati hesaplamalari

ve pay alim satimi durdurulmustur.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKIN
BiLGILER

01.01.2023-30.06.2023 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik Katilim Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2023

Menkul Tiirii Menkul ihracc Kur.um _ _ Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi AKCNS AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 6,945.00 614,979.75 5.36
Hisse Senedi AKSEN AKSA ENERJI URETIM A.S. 7,155.00 231,965.10 2.02
Hisse Senedi ALTIN HAZINE 29,000.00 476,760.00 4.15
Hisse Senedi BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. 4,325.00 737,412.50 6.42
Hisse Senedi BOBET BOGAZICI BETON SANAYI VE TICARET A.S. 11,560.00 220,333.60 1.92
Hisse Senedi CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 385.00 247,555.00 2.16
Hisse Senedi CWENE CW ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI A.S. 2,075.00 351,920.00 3.07
Hisse Senedi GWIND GALATA WIND ENERJI A.S. 17,080.00 307,440.00 2.68
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S. (D) 17,660.00 390,286.00 3.40
Hisse Senedi KRVGD Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0.60 11.50 0.00
Hisse Senedi MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 9,405.00 733,119.75 6.39
Hisse Senedi MEDTR MEDITERA TIBBI MALZEME SANAYI VE TICARET A.S. 6,665.00 239,673.40 2.09
Hisse Senedi MPARK MPL SAGLIK HIZMETLERI A.S 5,765.00 438,140.00 3.82
Hisse Senedi OTKAR OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYi A.S. 1,135.00 222,573.50 1.94
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 970.00 598,490.00 5.21
Hisse Senedi SUWEN SUWEN TEKSTIL SANAYI PAZARLAMA A.S. 3,755.00 229,055.00 2.00
Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 3,935.00 762,209.50 6.62
Hisse Senedi TTRAK TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 954.63 387,770.71 3.38
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 7,570.00 600,301.00 5.23
Hisse Senedi VAKKO VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI iSLETMELERI A.S. 5,850.00 304,200.00 2.65
Grup Toplami 142,190.23| 8,094,196.31 70.51
Katilim Hesabi VAKIF KATILIM BANKASI A.S 501,810.80 502,883.16 4.38
Katiim Hesabi ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 20,018.34 517,059.55 4.51
Grup Toplami 521,829.14( 1,019,942.71 8.89

KIS-QINVEST

PORTFOY KiRA

SERTIFIKASI QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. 3,365,677.00 340,603.15 2.97

KATILIM

(DOViz) FONU
Yatirm Fonu

KTT - KT

PORTFOY

DORDUNCU S

KATILIM KT Portfoy Yonetimi A.S. 11,677.00 354,861.19 3.09

SERBEST
Yatirnm Fonu (DOViz) FON

RE1-RE-PIE

PORTFOY

YONETIMI A.S.

MODANISA Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. 85.00 133,685.15 1.16

GIRISIM

SERMAYESI

YATIRIM FONU
Yatinm Fonu

TCA-ZIRAAT

PORTFOY ALTIN |ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. 1,495,500.00 309,553.55 2.70

KATILIM FONU
Yatirm Fonu

ZP6-ZIRAAT

PORTFOY SEDEF

KATILIM ) o

SERBEST ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. 13,411.00 365,839.98 3.19

(DOViz-

AMERIKAN

DOLARI) FON
Yatinm Fonu

ZPF-ZIRAAT

PORTFOY . .

KATILIM FONU ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. 35,245.00 340,362.23 2.97
Yatirm Fonu (DOVIZ)
Grup Toplami 4,921,595.00| 1,844,905.25 16.08
Kamu Kira Sertifikasi TRD200127T10 |HAZINE 130,000.00 365144.23 3.18
Grup Toplami 130,000.00 365,144.23 3.18
Ozel Sektor Kira Sertifikasi [TRDEMVK92315 [EMLAK VARLIK KIRALAMA A.S 50,000.00 50,416.86 0.44
Ozel Sektdr Kira Sertifikasi [TRDEMVKE2313 [GARANTI FINANSAL KIRALAMA 100,000.00 103,587.76 0.90
Grup Toplami 150,000.00 154,004.62 1.34
Fon Portféy Deger 11,478,193.12| 100.00
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NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2023

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI |[11,478,193.12 97.30
B. HAZIR DEGERLER 327,357.83 2.78
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 327,357.83| 100.00 2.78
c) Diger Hazir Dederler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 33,169.40 0.28
a)Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Toplami
i) T1 Alacaklan 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklarn 0.00 0.00
iii) Ileri Valérli Takas 0.00 0.00
Alacaklar
b) Diger Alacaklar 33,169.40 0.28
i) Diger Alacaklar 33,169.40 0.28
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklan 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -42,107.64 -0.36
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglar 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
i) Ileri Valérli Takas 0.00
Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -7,401.32 17.58 -0.06
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORGCLAR -34,352.48 82.42 -0.29
i) Diger Borglar -36,770.17 -0.31
ii) Denetim Reeskontu 2,417.69 0.02
f) Kayda Alma Ucreti -353.84 0.84 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM 11,796,612.71
DEGERI
Toplam Pay Sayisi 100,000,000,000.000
Dolasimdaki Pay 169,158,529.777
Kurucunun Elindeki Pay | 99,830,841,470.223
Sayisi
Dolasimdaki Pay Orani % 0.17
BiRiM PAY DEGERI 0.069737
Gunluk Vergi
Ginlik Yénetim Ucreti 1,647.71
Bir Giin Onceki Fiyat 0.068741
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 1.448920
6
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