01/01/2023-30/06/2023 DONEMINE iLISKIN
BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLIiLIK A.S
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI,
BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR
Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu”nun 01.01.2023 - 30.06.2023 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 30.06.2023 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Global Ekonomi

Kiresel merkez bankalarinin faiz artinm déngilerini korudugu bir yariyll kaydedildi. Bankalarin
kademeli sikilasma edilimlerine ve belirgin ylkselen reel faizlere ragmen, kiresel enflasyon
seviyelerinde hedeflenen yumusama sadlanamadi. Bu nedenle, Ozellikle gelismis Ulke merkez
bankalarn yilin ikinci yarisi icin de faiz artinm sinyalleri veriyor. Ulkelerin ekonomik faaliyetleri ise
farklilasma gosteriyor. ABD ekonomisi glicini korurken, Avrupa’da ivme kaybi kaydedildi. Basta
Cin olmak Uzere Asya ekonomileri ise pandemi sonrasi hedeflenen bliyiime seviyelerine ulagsamadi.
Piyasa, yilin ikinci yarisi icin Fed’den 25 baz puan, Avrupa Merkez Bankasi‘'ndan 50 baz puan ve
Ingiltere Merkez Bankasi’'ndan 150 baz puan faiz artinmi bekliyor. Bu bankalarin kademeli azalan
varhk bayuklikleri de parasal sikilasmayi kuvvetlendiriyor.

Ote yandan, parasal ve mali politikalardaki sikilasmanin yan etkisi olarak Mart ayinda ABD'li
bankalarda baslayan ve sonrasinda bazi Avrupa bankalarinda da goérilen likidite problemi,
glindemde 6nemli yer edindi. ABD’li Silicon Valley Bank, hizla artan mevduat ¢cekme talebine cevap
veremedi ve elindeki menkul kiymetleri zararina satmak zorunda kaldi. Bunun Uzerine; bankacilik
sektdriine olan given sorgulanirken, baska bankalarda da benzer sorunlar yasandi. Avrupa’nin
varlik biyukligiine gére en biyiik 20 bankasindan biri olan Credit Suisse, Isvigreli diger bir banka
olan UBS’e 3,25 milyar USD dederle devredildi.

Yilin ilk yarisinda; kiresel risk istahi genele yayilmazken, ABD borsalarinda teknoloji ve iletisim gibi
Oncl sektdrler olumlu ayristi. Merkez bankalarinin faiz artinmlarina paralel tahvil getirileri

ylkselirken, emtia piyasalarinda zayif bir performans kaydedildi.
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Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanlhidi secgiminin 2. Turu, 28 Mayis tarihinde gergeklestirildi. Oylarin %52,2'sini alan
Erdogan, Cumhurbaskanligi goérevini 5 yil daha sltrdirme hakkini elde etti. Sonrasinda ise
Cumhurbaskani Erdodan’in kabinesi ve ekonomi yonetimi kamuoyuna duyuruldu. Mehmet Simsek
Hazine ve Maliye Bakani ve Hafize Gaye Erkan TCMB Baskanligi gorevlerine atandi.

Hafize Gaye Erkan baskanhdindaki ilk PPK toplantisinda TCMB, politika faizini %8,5'ten %15,0
seviyesine cikarttl. Ayrica, faiz artiglarinin devam edebilecedinin ve makro ihtiyati tedbirlerde
kademeli normallesme sinyalleri verildi.

Turkiye ekonomisi, yilin ilk geyredinde %4,0'lik blyime kaydetti. Blylimeye ic talep 6,8 puan
destek verirken, dis talep biiyiimeyi 2,8 puan asagi cekti. Oncli géstergeler, canli i¢ talep ortaminin
ikinci ceyrekte de strdiguni gosteriyor.

2022 yilini %64,3 seviyesinde kapatan yillik TUFE, Haziran 2023'te %38,2 seviyesine geriledi.

Faiz

TL tahvil edrisi, yilbasina kiyasla bir miktar yukari kaysa da makro ihtiyati 6nlemler ile TCMB'nin
geri alimlarinin destedi yil boyunca hissedildi. Y1l icerisinde 700 seviyesini géren Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi ilk yariy1 500 civarinda kapatti.

Doviz

Secim dénemine kadar yatay bir tablo cizen kurlar, secim sonrasinda ise yukari yonli bir egilim
izledi. Dolar Endeksi 100-105 bandinda hareket ederken, GOU para birimleri deder kaybetti.

Emtia

Kiresel merkez bankalarinin faiz artirnmlari ile nominal ve reel tahvil getirileri yil boyunca artan bir
trend takip etti. Bu gelisim, basta kiymetli madenler ve sanayi Urlinleri olmak Uzere emtia
piyasasini baskiladi. Kiuresel durgunluk endisesi de zaman zaman oynaklik yaratti.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasalarinda net bir tablo kaydedilmedi. ABD ve Avrupa’da teknoloji ve
iletisim hisseleri olumlu performans kaydetti. Asya borsalari ise durgunluk endisesi ile geride kaldi.
Yurt igi hisse piyasalari, emsal llke hisse piyasalarindan olumlu ayristi. BIST-100, yilin ilk yarisinda

%4,5 deder kazandi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan ¢nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir.

30 Ocak 2023 tarihinde; 2023 Yili Fon SMMM islemleri igin 31.01.2023 tarihinde “PARTNERS
DENETIM SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HiZMETLERI sézlesmesi
imzalanmasina ve hizmet karsiligi olarak 01.01.2023 tarihinden itibaren aylik 3000+KDV TL SMMM
Ucreti 6denmesine karar verilmistir.

9 Subat 2023 tarihinde; Sermaye Piyasasi Kurulu 08/02/2023 tarih 2023/8 nolu bilteninde
yayimlanan 7/158 sayili kararina istinaden;

Ulkemizde yasanan deprem dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle, 08.02.2023
tarihinden baslayarak s6z konusu piyasa yeniden acgilincaya kadar Fonun pay fiyati hesaplamalari
ve pay alim satimi durdurulmustur.

6 Haziran 2023 tarihinde; Asadidaki fonlarda 2023 Mayis ayina y6nelik testte asim sayisinin besi
gectigi gortlmektedir.

Classification : Internal



Sebepleri incelendiginde asimlara; ilgili donemde vyurtici ve vyurtdisi piyasalarda yasanan
gelismelerin sonucunda volatilitenin yikselmesinin ve bununla birlikte kayiplarin artmasinin neden
oldugu gozlemlenmistir.

Emeklilik Yatirnm Fonlar Rehberinin 6.6.4 maddesinin (f) bendinde, Kurucu yénetim kurulu veya
fon kurulu tarafindan oladgandisi piyasa kosullarinin varhidi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin ilgili maddenin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar
verilebilecedi belirtiimektedir. Bu kapsamda asadidaki tarihler oladandisi piyasa kosullarinin
bulundugu istisnai glinler olarak belirlenmistir. Gerekgeler ve ilgili fon kurulu karari ekte bilgilerinize

sunulmaktadir.

\ BPS \13.09.2022 05.01.2023 | 11.01.2023 | 01.02.2023 | 07.02.2023 | 15.05.2023

Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2023

ggg::al Rayic Deger %

Hisse Senedi 376,252.13 22,282,727.93 78.25
Katilm Hesabi 485,261.09 1,861,104.95 6.53
Kamu Kira Sertifikasi 370,000.00 873,046.25 3.06
E.:orsa Yatirnnm Fonu 1,800.00 300,600.00 1.05
Ozel Sektor Kira

Sertifikasi 200,000.00 204,421.48 0.71
Yatirim Fonu 151,716.00 2,960,427.08 10.40

Doviz 28,482,327.69| 100.00
Fon Portfoy Deger 28,482,327.69 | 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2023

Tutar TL

Fon Portfoy Dederi

28,482,327.69

Hazir Degerler 611,603.97
Alacaklar 30,424.55
Diger Varhklar 0.00
Borglar -104,078.31

Net Varlik Degeri

29,020,277.90

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon, portfoylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5.maddesinde belirtilen
varlik tirlerinden katilim bankaciligi esaslarina uygun olan yatinm araglarinin tamamina veya bir
kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon'un varlik dagilimi
onceden belirlenmez. Fon Portféylnde, adirlikli olarak yurtiginde veya yurt disinda ihrag edilen kira
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sertifikalarina, katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, Borsa Istanbul A.S.

tarafindan hesaplanan katihm endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve getirisi faize badl

olmayan dider yatirim araglarina yer verilir. Fonun risk dederi 5 - 7 araligi olarak belirlenmis olup,

fon portfoyltindeki varliklar "agresif' bir yatirnm anlayisiyla yonetilir. Fon portfoy dederinin en fazla

%?50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon portfoyltine dahil edilen yerli ve

yabanci ihracgilarin doéviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoy

dederinin devaml olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yonetici tarafindan, Fon portféyliinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belilenmis asgari ve

azami sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 100
Katihm Endekslerinde Yer Alan Ortaklik

Paylari

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 50
Katilma Hesabi (TL ve/veya Ddéviz) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal 0 50
Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim 0 20
fonu paylari, borsa yatirrm fonu katilma

paylari, gayrimenkul yatirim fonu katihm

paylari, girisim sermayesi yatirnm fonu

katilma paylari*

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50

(*) Yatinm yapilacak fon veya kiymet icin ihraggidan uygunluk belgesi (fetvasi) alinacaktir.

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %3'tur.

20.00
18.00 -
16.00 -
14.00 -
12.00 -
10.00 -
8.00 -
6.00 -
4.00 -
2.00 -

Fon Getiri Benchmark/Esik Enflasyon
Deger Getirisi

*Ayrintilar icin Performans Sunum Raporuna bakilmahdir

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLI BIiLGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar

Gunlik Net varlik dederi tizerinden %0,002328 (ylzbinde iki virgll g yliz yirmi sekiz) isletim gideri

kesilmektedir.
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Fon Portféyiine Alinan Varhklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutan

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Kira Sertifikasi alim satim komisyonu

2) Pay islem komisyonu:

: Ylzbinde 1.43 + BMV
: Onbinde 3.8095237 + BMV

b) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari

: Ylizbinde 10+BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem

komisyonlari:

Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alm Satim islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu:

Yiizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:
BIST’e 6ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiiru

Ortalama Fon Net Varhk
Degderine Orani

Fon ydnetim lcreti

0.424084%

Aracilik komisyonu gideri

0.064952%

Ihrac izni giderleri

0.007161%

Saklama giderleri

0.014495%

Denetim Ucreti

0.030319%

Noter harg ve tasdik

Ucretleri

0.001351%

Diger giderler

0.156856%

Toplam

0.699218%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket Fon' a 30.424,55 TL 6denecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

iLiSKIN BILGILER

01.01.2023-30.06.2023 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Agresif Katilim Degisken

Emeklilik Yatirnm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Classification : Internal



