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I. GENEL HUSUSLAR
I.1. Raporun donemi
01.01.2023-30.09.2023

1.2. Sirkete iliskin bilgiler

Sirketin Unvam : Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarasi : 628906/Istanbul

Sirket Merkezi iletisim Bilgileri : Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Telefon :212 22756 00

Faks :21222756 01

Internet Adresi : www.istanbulportfoy.com

1.3. Faaliyet konusu

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirnm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlarn saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari1 dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatirnm damigsmanligi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfGy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

1.4. 30.09.2023 tarihi itibariyla yonetim kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin ad, soyadlari,
bu gorevlerinin siireleri

Ad1 Soyadi Unvam Goreyv Siiresi
Feyzullah Tahsin Bensel Yo6netim Kurulu Baskani 03.05.2023
03.05.2026
Alpaslan Ensari Yonetim Kurulu Bagkan V. 03.05.2023
03.05.2026
Tufan Deriner Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Mehmet Ali Deniz Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Hasan Sinan Alp Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Mustafa Rusen Selguk(*) Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026
Ercan Nuri Ergiil Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023
03.05.2026

(*) 12 Ekim 2023 tarihi itibari ile Mustafa Rugen Selguk’un yerine Burcu Akbal atanmistir.




Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Genel Miidiir’iin kisa 6zgeg¢mislerine asagida yer verilmistir :
Feyzullah Tahsin Bensel - Yonetim Kurulu Baskam

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimii mezunu olan Feyzullah Tahsin Bensel,
University Of Florida’da Endiistri Yiiksek Miihendisligi tahsili gérmiis, mezuniyetini miiteakiben
1982-1991 yillan arasinda Florida Atlantic University’de 6gretim {iyeligi yapmis ve Gliney Florida’da
cesitli sirketlere danismanlik hizmeti vermistir.

1991 sonunda Global Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligt A.S. Genel Miidiir'ii olarak katildigi
Global ailesinde ¢esitli iist diizey gorevlerde bulunmustur.

Tahsin Bensel, halen Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Edusa Atik
Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani, Global Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, Ra
Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Baskani, Global Gemicilik Turzm Seyahat
Ve Nakliyat Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Global Liman Isletmeleri A.S Yénetim Kurulu
Baskanligi gorevlerini devam ettirmektedir

Bensel, 2021 yili Eyliil ay1 itibartyla istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyesi
Bagkani’dir.

Alpaslan Ensari - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1990 yilinda Bogazi¢i Universitesi Insaat Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Ensari, 1992 yilinda
University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldu, okudugu siire igerisinde ayni
zamanda Stone& Webster Engineering Corp.’da calisti. Sonrasinda ABC Danigmanlik’ta Genel Miidiir
olarak gorev aldi. 1995-2000 yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak calist1.
2000-2002 yillar1 arasinda iktisat Yatirrm’da Sube Miidiirii olarak calistiktan sonra 2002-2008 yillari
arasinda Global Menkul Degerler’de Yonetici olarak gorev aldi. Global Menkul Degerler’de yonettigi
Piri Reis Fonu; A Tipi fonlar igerisinde performans olarak art arda {iiglincii ve birinci gelmistir.
Ardindan Mira Menkul Degerler’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Ensari, burada yurtigi
piyasalar ve portfoy yonetiminden sorumlu yonetici olarak galisti.

Ensari, 2012 y1li Nisan ay1 itibariyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortag1 ve 2021 yili Eyliil ay1
itibari ile Yonetim Kurulu Bagkan Vekili’dir.

Tufan DERINER - Ortak, Yénetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda Ankara Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat boliimiinden mezun olan Deriner, 1996 yilinda
Is Bankasinda Menkul Kiymetler Miidiirliigiinde géreve basladiktan sonra Is Yatirim’da Hazine
boliimiinde yatirim fonlari, portfdy yonetimi, yatirnm fonlarmin ve sirket portfoylerinin hisse senedi
kisminin yonetilmesinden sorumlu oldu. 2002 yilinda, yonettigi A Tipi Yatirirm Fonu’nu A Tipi Fonlar
arasinda birinci yapmustir. Sirket portfoyiline yapilan islemlerde ciddi kazanglar sagladi ve portfoy
yonetim birimini biiyiittii. 2006 yilinda Yenikoy Sube Miidiirliigii’'ne atandiktan sonra sifirdan
kurdugu bu subeyi en karli sube konumuna getirdi. 2008 yilinda gorevinden ayrilip Mira Menkul de
Genel Miidiir Yardimcisi olarak calisti.

Deriner, 2012 yili Nisan ayi itibartyla Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’nin ortag1 ve Yoénetim Kurulu
Uyesi’dir.



Mehmet Ali Deniz — Yonetim Kurulu Uyesi

2011-2014 arasinda Soma Metalik Madenler A.S. CEO’lugu gorevinde, grubun Tiirkiye ve
yurtdisindaki faal ve proje asamasindaki metalik maden ve termik santral gelistirme yatirnmlarindan
sorumlu olarak ¢alisan Deniz, 2009-2011 yillar1 arasinda kurmus oldugu RA Invest A.S. adli sirketi
araciligryla metalik madenler sektdriinde projeler gelistirerek yatirimlar yapmistir. Mehmet Ali Deniz,
2006 — 2009 yillar1 arasinda GYH Is Gelistirme Departmani Baskanligini yiiriitmiis ve bu gorevinde
enerji, liman isletmeciligi ve gayrimenkul sektorlerinde GYH’nin gerceklestirdigi sirket satin alma,
ortaklik, sirket satis1 ve proje finansmani islemlerini ekibiyle birlikte yonetmistir. Grup biinyesine
1997°de Global Menkul Degerler A.S.’de kurumsal finansman departmaninda analist olarak katilan
Deniz, 2006’ya kadar Tiirkiye, Balkanlar ve Kuzey Afrika Bolgeleri’'nde 6nemli halka arz ve sirket
alim-satim-birlesme islemlerinde gérev almistir.

Bilkent Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden 1993 yilinda mezun olan Mehmet
Ali Deniz aym iiniversitede Isletme Yiiksek Lisansi’ni tamamlamis; ayrica da Yale Uiversitesi’nin
uzun siireli global liderlik programini bitirmistir.

Deniz, 2021 yili Eyliil ay1 itibariyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin Y&netim Kurulu Uyesi’dir.
Hasan Sinan ALP — Yonetim Kurulu Uyesi

Hasan Sinan Alp, Yénetim Kurulu Uyesi 1977 Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat —
Maliye boliimiinden mezun olan H. Sinan Alp, egitiminde son olarak 1996 Stanford Umiversity
Graduate School of Business, Stanford Executive Programina katilmigtir. Kariyerine Ticaret Bakanligi
Teftis Kurulunda 1978 yilinda baglayan H. Sinan Alp 1984 — 2005 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu ile basarili kariyerine devam etmistir. Kurul Baskan yardimeciligindan 2006 yilinda ayrilmais,
2015 yilina kadar Serbet Danismanlik yapmistir. 2015 -2018 yillar1 arasinda Polsan da Genel Miidiir
olarak gorev aldiktan sonra Serbest Danigman olarak calisirken, 2022 Temmuz ay1 itibariyle Istanbul
Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi’ dir.

Mustafa Rusen SELCUK — Yénetim Kurulu Uyesi

Saint Joseph Fransiz Lisesi ve Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi boliimiinii tamamlayan Mustafa
Rusen Selguk 1993'de is hayatina basladi. Otomotiv, Demir-Celik, insaat, Medya ve Perakende
sektdrlerinde Yatirimer iliskileri, Finans ve Fon Yénetimi birimlerinde muhtelif diizeylerde yoneticilik
yapti. 2018 yilindan itibaren, bir Tamamlayici Mesleki Emeklilik Kurumu olan Polsan ( Polis Bakim
ve Yardim Sandigi) Genel Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Selguk, 2020 y1l1 Haziran ayi itibarryla Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. nin Yonetim Kurulu Uyesi’dir.
Ercan Nuri ERGUL - Yénetim Kurulu Uyesi

Ercan Ergiil, 2014 yilinda kadar Tiirkiye ve Balkanlarda yatirim yapan 320 milyon ABD Dolan
biiyiikliiglindeki bir 6zel sermaye fonunun ydneticisi olan Bedminster Capital Management LLC’ nin
ortag1 ve ydneticisi olarak gorev yapmistir. Oncesinde Global Menkul Degerler’in yatirim bankacilig
faaliyetlerinde yonetici olarak caligmis olan Ercan Ergiil, kariyerine Citibank Tiirkiye’nin kurumsal
bankacilik departmaninda baslamustir. Ercan Ergiil lisans derecesini Ortadogu Teknik Universitesi
Makine Miihendisligi Fakiiltesinde tamamlamis sonrasinda da ABD’de isletme mastir1 yapmustir.
Ercan Ergiil, gida sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin icra kurulu, bilisim teknolojileri
sektorlerinde faaliyet gosteren iki sirketin de yonetim kurulu tiyesidir.

Ergiil, 2023 yili Mayis ayi itibartyla Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyesi’dir.



Baris Hocaoglu — Genel Miidiir

Profesyonel ig hayatina 1995 yilinda Halk Bankasi’nda baslayan Baris Hocaoglu, sonrasinda Osmanlt
Bankasi’nda calismistir. 2000-2009 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de ¢esitli gorevlerde
bulunmus, 2009 yili itibariyle Global Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirliigli gérevine atanmustir.
2012 yilindan itibaren sirketin ¢ogunluk hissesinin devrini takiben, 2015 yilina kadar Azimut- Global
ortaklig1 olan AZ Global Portfoy Genel Miidiirligi’nli slirdiirmiistiir. 2015 bas1 itibariyle sirketin
stratejik olarak ortakliktan ayrilmasi sonrasinda yine Global Yatirim Holding biinyesinde Actus
Portfoy Yonetimi A.S.’yi faaliyete gegiren Baris Hocaoglu, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ile Actus
Portféy Yonetimi A.S nin birlesmesinden sonra s6zkonusu sirkette Genel Miidiirliik goérevine devam
etmektedir.

A.U Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi iliskiler Boliimii mezunu olan Baris Hocaoglu, dzellikle
portfoy yonetim stratejileri ve {iriin tasarimi konusunda uzmanlagmaistir.

Hocaoglu, 2020 yili Ekim ay1 itibarryla istanbul Portféy Yénetimi A.S.’nin Genel Miidiirii’diir.

Sirketimizin 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

30 Eyliil 2023 31 Arahik 2022

Hissedarlar Pay TL Pay TL
(%) (%)

GYH Dan.ve Yon. Hiz. A.S. - - 66.60 9.446.544
GFS Holding A.S. 66.60 19.980.000
Hasan Turgay Ozaner 7.45 2.233.782 7.45 1.056.132
Tufan Deriner 7.45 2.233.784 7.45 1.056.133
Alpaslan Ensari 7.45 2.233.782 7.45 1.056.132
Polis Bakim ve Yardim Sandig1 6.65 1.995.000 6.65 943.236
Liitfi Emre Cezairli 2.50 750.937 2.50 355.043
Mehmet Fevzi Celebi 1.91 572.716 1.91 270.780
Toplam 6denmis sermaye 100.00 30.000.000 100.00 14.184.000

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olagantistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; III-55.1“Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayith
sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani1 30.000.000 TL’dir.

Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) ile Sirket arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar
anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475
No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmus, ilgili
bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayil1 yazisi ile onaylanmustir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibartyla, Ashmore PortfGy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
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bilinyesinde birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayil1 yazis1 ile onaylanmig olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Haziran 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Magna Capital Portfoy ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla imzalanan hisse senedi satin
alim anlagmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna Portfoy
hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmstir.

Yukarida bahsi gegen anlagmayi takiben 22 Subat 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy’e ait paylarin
Sirket’e devrine iligkin izin basvurusu yapilmis, ilgili basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve
12233903-335.06-E.8536 say1l1 yazis1 ile onaylanmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yaz1 ile SPK’ya, Istanbul
Portféy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili
bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 say1l1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Capital Portfoy’iin tiim aktif ve
pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017
tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazis1 ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil
islemi tamamlanmig ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portféy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitlin (kiil) halinde
devralinmast suretiyle Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle
basvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili
yazisi ile kabul edilmistir.

Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
bilinyesinde birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve
12233903-350.15-E.6409 sayili yazist ile onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Birlesme isleminin tamamlanmasimin ardindan, 25 Eyliil 2020 tarihinde Actus Portféy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirliigii’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus
Portféy Yonetimi A.S’nin ticari unvani sonlandirilmustir.

Sirket’in, Actus Portfoy Yonetimi A.S. birlesmesi sonucunda, Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla
¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 14.184.000 TL olmustur. (31 Aralik 2019: 6.300.000 TL).1 TL (Bir)
itibari degerde 14.184.000 adet paya ayrilmis, paylarin 4.716.180 adedi (A) Grubu 9.467.820 adedi
(B) Grubu olarak ¢ikarilmustir.

Sirket’in ortaklik yapisi Sermaye Piyasalart Kurulu’nun 12 Kasim 2021 tarihli izniyle degistirilmis
olup, toplam sermayenin %66,60’sina tekabiil eden kism1 GYH Danigsmanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S. tarafindan devralinmistir.

Bu islem 29.12.2021 tarihinde tescil olmus ve 03.01.2022 tarihinde TTSG’ de yayinlanmustir.

Sirketimizin %66,60’sina sahip olan GYH Danigmanlik ve Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin
unvani GFS Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmis olup, 07.02.2023 tarihinde tescil edilmis ve
ayni tarihte TTSG’ de yayinlanmustir.

Sirket, ¢ikarilmig ve O0denmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.06.2023 tarih ve E-
12233903-350.05.01.-39114 sayili izni ile i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere,15.186.000 TL artirarak
30.000.000 TL’ye c¢ikarmis olup, 10.07.2023 tarihinde tescil ve 13.07.2023 tarih ve 10870 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.



1.6. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu

Donem i¢inde esas sdzlesmede degisiklik bulunmamaktadir

1.7. Son ii¢ yilda dagitilan temettiiler ve oranlari

2020 yilina ait briit 4.062.392 TL temettii dagitmigtir. 13.04.2022 tarihli 2021 yili olagan genel
kurulunda alinan karar geregi, 28.04.2022 tarihinde briit 15.204.318 TL temetti dagitilmis olup,
03.05.2023 tarihli 2022 yili olagan genel kurulunda alinan karar geregi,11.05.2023 tarihinde
58.500.000 TL ve 25.08.2023 tarihinde 51.500.000 TL briit temettii dagitilmistir.

L.8. Cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhgi, finansman bonosu,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhga getirdigi
yiik ve 6deme imkanlari

Yoktur.

1.9. istiraklerimiz ve bagh ortakhklarimz

Istiraklerimiz ve bagh ortakliklarimiz bulunmamaktadir.

1.10. Merkez dis1 orgiitler

Sirketimiz Istanbul ili sinirlar1 iginde faaliyet gdstermekte olup, merkez dis1 6rgiit bulunmamaktadir.

I.11. Personel hareketleri

Sirketimizin 30.09.2023 tarihi itibariyla, personel mevcudu 96’dir. Donem iginde faaliyetler bazinda
herhangi bir uyusmazlik gézlemlenmemistir.

Sirketimizin 30.09.2023 itibariyla 3.458.876 TL tutarinda kidem tazminat1 karsgilig1 bulunmakta olup,
4.568.904 TL tutarinda kullanilmamuis izin karsiliklar1 bulunmaktadir.

Personelimize sosyal haklar1 diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.
I.12. Y1l icinde yapilan bagislar
Y1l igerisinde 1.573.098 TL bagis yapilmustir.

1.13. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6énemli olay bulunmamaktadir.
1.14. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz mevcut personel ve yonetimi ile arastirma faaliyetlerini siirdiirmektedir. Buna ek olarak
konu ile ilgili disaridan hizmet de alinmaktadir.

I.15. Yatirim tesvikleri

Sirket donem i¢inde herhangi bir yatirim tesvikinden yararlanmamustir.



I.16. Rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetler ile sirket ile yapilan islemler

Yonetim kurulu tiyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemleri ile rekabet yasagi
kapsaminda faaliyetleri bulunmamaktadir.

1.17. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirketimiz {ist diizey yoneticilerine, 01.01.2023-30.09.2023 doneminde saglanan {icret ve benzeri mali
menfaatlerin toplam tutar1 29.845.219 TL dir.

1.18. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirketimizin belirlenmis bir kar pay1 dagitim politikas1 yoktur.

II. FAALIYETLER
I1.1.Faaliyet Cercevesi

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimler g¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
misterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirnm ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikkiimleri ¢ercevesinde
yonetmektedir.

I1.2. Hizmet iiretimine iliskin faaliyetler

Sirketimizin 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yonetmekte oldugu portfoy toplami 62.715.439 bin
TL’dir.Bu tutarin 12.890.373 bin TL’si bireysel, 20.777.646 bin TL’si tiizel, 774.927 bin TL emeklilik
olmak iizere kalan 28.272.493 bin TL kurumsal portféylere iliskindir.

Aymni tarih itibariyla aktif yatirimcr sayimiz toplam 788’dir. Aktif yatirnmcilarin 67 adedi kolektif
yatirimeilardan olusmaktadir.

Sirketimiz cari donemde hizmet iiretime iliskin toplam 260.864.686 TL tutarinda net hasilat saglamis
bulunmaktadir.

I1.3. i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimizde sermaye piyasast mevzuatina uygun sekilde olusturulan bir i¢ kontrol ve i¢ denetim
altyapis1 mevcut bulunmaktadir. Yonetimin ihtiyaglar ve sirketimizin yapisina gore, sirketin giinliik
faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ve sirket politikalarina
uygunluguna iliskin yapilan denetimlerde bulgular Yo6netim Kuruluna raporlanmaktadir.

I1.4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirket’in kendi paylarina iligskin bir iktisab1 olmamustir.

IL.5. Hesap donemi icerisinde gerceklestirilen kamu denetimleri

Sirketimiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun gdézetim ve denetimi altinda faaliyet gdstermekte olup, cari
donem iginde herhangi bir kamu denetimi gergeklesmemistir.
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I1.6. Onemli nitelikteki davalar

Ilgili dénemde Sirketimiz aleyhine agilan ve Sirket mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek
nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

I1.7. Uygulanan ceza ve yaptirnmlar

flgili donemde mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil eden uygulamalar nedeniyle Sirketimiz veya
Sirket yonetimi hakkinda uygulanan herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir.

IT1. FINANSAL DURUM
II1.1. Finansal yapiya iliskin bilgiler
Sirketimizin 30.09.2023 itibariyla 6zkaynaklar1 192.064.714 TL, aktif biyikligi ise 270.454.884

TL’dir. Sirket’in donem sonu itibartyla Donen Varlik toplam 259.142.448 TL olurken, Duran Varlik
toplam1 11.312.436 TL olarak gerceklesmistir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak -30 Eyliil 2023 Hesap Donemine Ait Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Finansal Durum Tablosu

(Bilango)
Stmrl Bagimsiz
A, ' A, A, ' A,
Dipnot gecmemis gecmis
VARLIKLAR referanslari 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Doénen varhklar 259.142.448 416.131.444
Nakit ve nakit benzerleri 4 255.683 27.593.893
Finansal yatirimlar 5 211.437.472 87.103.021
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlhiklar 211.437.472 87.103.021
Ticari alacaklar 6 33.055.775 294.947.689
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 33.055.775 294.947.689
Diger alacaklar 8.710.877 4.453.874
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 13 1.689.261 491.727
- Hligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.021.616 3.962.147
Pesin 6denmis giderler 5.682.641 2.032.967
- lligkili olmayan taraflara pesin denmis giderler 5.682.641 2.032.967
Duran varhklar 11.312.436 9.016.103
Bagl menkul kiymetler 733.267 733.539
Diger alacaklar 4.868 4.868
- Hligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.868 4.868
Maddi duran varliklar 5.630.344 5.161.677
Kullanim hakki varligi 4.363.387 2.414.266
Maddi olmayan duran varliklar 580.570 701.753
Toplam varhklar 270.454.884 425.147.547
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.371.872 252.869.423
Kisa vadeli borglanmalar 1.577.528 226.554
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 1.577.528 226.554
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 1.577.528 226.554
Ticari borglar 6 6.873.838 11.547.892
- Hligkili olmayan taraflara ticari borglar 6.873.838 11.547.892
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13.894.996 103.533.189
Diger borglar 4.767.395 93.027.173
- Hligkili taraflara diger borglar 13 957.676 430.878
- Hligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.809.719 92.596.295
Donem kar1 vergi yikimliliigi 37.689.211 42.464.907
Kisa vadeli kargiliklar 4.568.904 2.069.708
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsilikiar 4.568.904 2.069.708
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.018.298 5.750.490
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.113.138 2.158.633
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 3.113.138 2.158.633
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 3.113.138 2.158.633
Uzun vadeli karsiliklar 3.458.876 2.977.092
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 3.458.876 2.977.092
Ertelenmis vergi yikimliligi 2.446.284 614.765
()zkaynaklar 192.064.714 166.527.634
Odenmis sermaye 8 30.000.000 14.184.000
Birlesme denklestirme hesabi (1.998.674) (1.998.674)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 8 (858.980) (469.877)
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden él¢iim kazanglar (858.980) (469.877)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8 6.000.000 1.160.926
Gecmis yillar karlar 8 34.519.707 7.561.313
Net donem kart 124.402.661 146.089.946
Toplam kaynaklar 270.454.884 425.147.547
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak -30 Eyliil 2023 Hesap Donemine Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis Kér veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu

Sumrl Sirly Swrly Sumrl
denetimden denetimden denetimd, Denetimd,
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 9 260.864.686 126.972.464 110.462.844 45.792.195
Finanssektorii faaliyetlerinden briit kar
260.864.686 126.972.464 110.462.844 45.792.195
Genel yonetim giderleri 10 (224.321.427) (95.819.037) (88.721.552) (35.443.647)
Pazarlama giderleri 10 (2.085.737) (694.550) (718.127) (198.440)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.573.098) - - -
Esas faaliyet kar 32.884.424 30.458.877 21.023.165 10.150.108
Finansman gelirleri 11 138.240.814 67.252.844 7.290.130 1.406.511
Finansman giderleri (634.874) (91.021) (3.805.712) (1.043.276)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari
170.490.364 97.620.700 24.507.583 10.513.343
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (46.087.703) (25.975.479)
(7.931.628) (3.817.753)
Dénem vergi gideri (44.256.185) (36.447.183) (8.033.620) (3.544.497)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.831.518) 10.471.704
101.992 (273.256)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 124.402.661 71.645.221
16.575.955 6.695.590
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar (389.103) 118.397 157.794 (36.813)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgtim (555.862) 120.805 210.392 (49.084)
kazanglar1
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgtim
kayiplari, vergi etkisi 166.759 (2.408) (52.598) 12.271
Diger kapsamh (gider) / gelir
(389.103) 118.397 157.794 (36.813)
Toplam kapsamh gelir 124.013.558 71.763.618 16.733.749 6.658.777
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IV. DIGER HUSUSLAR

IV.1. Sirketin mali yapisina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri
Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi gibi bir durumu s6z konusu degildir.
IV.2. Sirketin mali yapisim iyilestirici tedbirler

Faaliyet raporumuz tarihi itibariyla Sirketin mali yapisini iyilestirici yonde ek bir tedbir alinmasina
ihtiya¢ duyulmamaktadir.

IV.3. Sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz kaliteli hizmet anlayisiyla bireysel, tiizel ve kurumsal yatirimcilarina odaklanarak, piyasa
riski, teknolojik riskler ve operasyonel risklere kars1 gerekli 6nlemleri stirekli olarak almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunca “Faaliyet ve I¢ Kontrol Yonetmeligi (Personel Goérev Tanimlari- Yetki
ve Sorumluluklari- Portfoy Yonetim Siireci)” olusturulmus olup, Is Akisi, Gorev Sorumluluklari ve
denetim mekanizmasi ayrintili olarak yapilandirilmis ve i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu lyesi
atanmig bulunmaktadir. Sirketimiz ayrica, bagimsiz denetim sirketi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket’in I¢ Kontrol ve miifettisi
tarafindan i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz kapsaminda denetim altinda tutulmaktadir ve denetim
raporlari i¢ kontrolden sorumlu Y6netim Kurulu Uyesine raporlanmaktadir.

Ayrica, sermaye yeterliligi diizenlemeleri gercevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’na 15’er giinde bir
raporlama yapilmaktadir.

IV 4. Ucret politikasi

Sirketimizin ticret politikasi, ayn1 sektdrde faaliyet gosteren diger Sirketlerin iicret politikalarina paralel
bir seyir izlemektedir. Bir bagka ifade ile iicret politikalarimizda, genel olarak karsilastirilabilir fiyat
yoOntemi benimsenmektedir.

V. SONUC

Sirketimizin 2023 yil1 9 aylik faaliyetleri sonucu olusan siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 124.402.661 TL,
ayn1 donemde olusan toplam kapsamli gelir 124.013.558 TL’dir.

Saygilarimizla,
Baskan Baskan Vekili
Feyzullah Tahsin Bensel Alpaslan Ensari
Uye Uye
Tufan Deriner Mehmet Ali Deniz
Uye Uye
Hasan Sinan Alp Mustafa Rusen Selguk
Uye
Ercan Nuri Ergiil
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