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Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’un 1 Ocak-31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatiim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamusgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun
hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam veya siirli kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamagtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Halka arz tarihi: 02 Eyliil 2021
31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
. Fonun yatinm amaci likiditesi yiiksek e
Fon Toplam Degeri y y Pmar USTEL
P g 348.915.850,29 TL | para ve sermaye piyasasi araglarina
Birim Pay Degeri 1,682238 | Yatirim yaparak getiri yaratmaktir. Goktiirk AYDEMIR
Yatirimei Sayisi 5.307
Tedaviil Oram (%) 10,37
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

- Finansman Bonosu % 14.53 Vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yiiksek para ve sermaye

piyasas1 araglarindan olusacak ve Fon portfoyiiniin giinlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon
portfoyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez. Fon, yatrimcisma diizenli getiri imkan1 ve giinliik nakde

-Varliga Dayali Menkul Kiymet % 1,29

-Ters Repo % 49,74 o .
ers fep ° doniisim olanag1 saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk

-Mevduat % 14,53 diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

-TPP % 19,40

-Kira Sertifikalari % 0,51

En Az Satilabilir Pay Adedi: 1 Adet Yatirim Riskleri

Yatirmmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiiglere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baglangi¢
degerinin altma diigebilecegini yatinmcilar géz oniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal
araglarm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayah tiirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir: e
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda odemenin yapilamamast riskini

ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasthigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhgm ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarn piyasa kosullar1 altida belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni
anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggismmn yikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

B. PERFORMANS BILGISi

Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin
Toplam | Kargilastirma Zaman Iginde Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiiniin | Enflasyon Standart Donem Sonu Portfoy
YILLAR (%) Getirisi/Esik | Orami (**) | Sapmasi (%) Bilgi veya Portfoy
Deger Rasyosu Grubunun Fon
(%) Toplam Degeri
1. yil(*) 34,29 24,65 64,77 0,08 0,84 348.915.850,29 TL
@) 1 Ocak— 31 Aralik 2023 d6nemine aittir.
(**) Enflasyon orani 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine aittir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Portfoyiin nispi getiri oran1; performans donemi sonu itibar ile hesaplanan portfoyiin vergi ncesi getiri
oranindan karsilastirma olgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikariimasi sonucu bulunacak pozitifya

da negatif yiizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak- 31 Aralik 2023 déneminde
asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: 34,29 %
Esik Deger Getirisi: 24,65 %
Nispi Getiri: 9,64 %

2) “Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 5 adet yatirim fonu’nu yonetmekte olup,
toplam yonetilen fon biiyiikligi 1.283.246.244,73 TL’dir.

3)  Fon portfoyiiniin yatirim amac, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Faiz orami riski, Kur riski, Kars: taraf riski, Likitide riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon riski, Yasal risk Thragci riskidir.

4)  Fon1Ocak- 31 Aralik 2023 déneminde net % 34,29 getiri kaydetmistir. Ayn1 dsnemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

PJL 1 Ocak 2023-31 Aralik 2023 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

" T T - 34,29%
(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas: Birim Fiyat/Dénem Bas1 Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 1,86% | *
Azami Toplam Gider Oran1 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oram 0,21% | **
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan 1,65%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplammin Orani)
Briit Getiri 36,15%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranm asilmas1 nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii i¢inde fona
iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranimni ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 ddnemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oranmnmn agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 3.194.939
Ortalama Fon Portfy Degeri (TL) 171.952.926
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 1,86%
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6) Fon’un karsilagtirma dlgiitii 1 Ocak — 31 Aralik 2023 déneminde asagidaki gibi hesap. Ik
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7)  Yonetim iicretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oran
Dipnot 5°te agiklanmugtir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise agagidaki gibidir:

.. . . . . 1 Ocak 2023-
Donem Faaliyet Giderlerinin Dagihmi 31 Aralk 2023
Tescil ve Ilan Giderleri 13.151
Bagimsiz Denetim Ucreti 59.714
Saklama Ucretleri 225.271
Fon Yonetim Ucreti 2.573.280
Tahvil Bono Komisyonu 426
Gecelik Ters Repo Komisyonu 37916
Vadeli Ters Repo Komisyonu 20.612
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 147.607
Vergiler ve Diger Harcamalar 4.519
Diger Giderler 112.443
Toplam Giderler 3.194.939

D. ILAVE BiLGIve ACIKLAMALAR

1) 1 Ocak 2023-31 Aralik 2023 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %0,84 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
tizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans olgiitii tizerinde sagladig getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

2) Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmagtir.

3) 02/09/2021 tarihinde fon kurucu avans: ile fiyatlanmaya baglamis olup, 24/09/2021 itibariyle TEFAS
platformunda islem gérmeye baglamastir.

4) Getiri Oranmi Etkileyen Piyasa Kosullar::

01.01.2023 - 31.12.2023 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 31,96%
BIST 30 ENDEKSI 31,24%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,07%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 12,64%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 3,41%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI -6,59%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -18,41%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI -26,07%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -35,56%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,27%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,09%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIiFIKALARI ENDEKSI -11,42%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 26,63%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 28,28%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI = 20,42%
KATILIM 50 ENDEKSI ,

BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD EUROBOND USD (TL)

BIST-KYD EUROBOND EUR (TL)

DOLAR KURU

EURO KURU




