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Onemli uyar1

isbu sunum icerisindeki bilgiler, OBA Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Oba”) tarafindan, Sirket ile ilgili olarak yatirimcilara genel amach bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. isbu sunum ve
iceriginde yer alan bilgilerin herhangi bir formda ¢ogaltiimasi, diger kisilere dagitiminin yapilmasi veya kismen ya da tamamen herhangi bir amag icin yayinlanmasi veya kopyalanmasi igin Sirket’in acik yazil
izninin alinmasi gerekmektedir. isbu sunumda yer alan sektér ve rekabet ortami ile ilgili veriler miimkiin oldugunca resmi veya bagimsiz kaynaklardan saglanmistir. Bagimsiz sektor yayinlari, calismalari ve
arastirmalari genellikle, s6z konusu kaynaklarda yer alan verilerin givenilir oldugu disinUlen kaynaklardan temin edildigini, ancak bu verilerin dogrulugu veya tamligi hususunda herhangi bir taahhtdin s6z
konusu olmadigini belirtmektedir. Sirket, her bir yayinin, calismanin ve arastirmanin glvenilir kaynaklar tarafindan hazirlandigina inaniyor olsa da s¢z konusu bilgilerin dogrulugunu bagimsiz olarak teyit
etmemistir. Buna ek olarak, bu sunumdaki sektor ve rekabet ortami ile ilgili veriler Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde Sirket yonetiminin bilgi ve tecribesi temelinde Sirket'in i¢ arastirma ve
tahminlerine dayanmaktadir. Sirket, bu arastirma ve tahminlerin makul olduguna makul olctiide inanmakla birlikte, bu arastirma ve tahminler ve bunlara iliskin temel metodolojiler ile varsayimlarin
dogrulugu ve tamhgl herhangi bir bagimsiz kaynak tarafindan tasdik edilmemistir ve bunlardaki degisiklikler bildirime konu edilmeyecektir. Dolayisiyla, bu sunumda yer alan hicbir veriye ilave anlam
atfedilmemelidir. Bu sunumda yer alan hicbir bilgi, yatirim tavsiyesi icermemekte olup, burada yer alan herhangi bir bilgi, yorum veya tavsiye yatirimcilarin yatirrm amaclari, finansal durum veya belirli
ihtiyaclari degerlendirmesi esas alinarak olusturulmamustir. isbu sunum “ileriye déniik ifadeler” icermektedir. Gecmise déniik bilgiler disindaki, Sirket’in finansal konumu, beklentileri, bliylimesi, is stratejisi,
planlari ve yonetimin gelecekteki operasyonlari ile ilgili hedefleri de dahil olmak lGzere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, ilgili tim ifadeler, ileriye dénik ifadedir. Bu ileriye dontk ifadeler dahil ancak bunlarla
sinirh olmamak Gzere, bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri ve Sirket'in mevcut durumunun, performansinin veya edinimlerinin isbu ileriye donik ifadelerde belirtilen veya ima edilen durumdan,
performanstan veya edinimlerden dnemli dlgtide farkli olmasina neden olabilecek diger dnemli faktorleri veya belirsizlikleri icermektedir. Bu ileriye donik ifadeler, yalnizca isbu sunumun tarihi itibariyla
dikkate alinmalidir. Sirket, ileriye dontk ifadelerin Sirket’in gelecekteki performansina iliskin bir taahhit teskil etmedigini ve Sirket’in asil finansal konumu, beklentileri, blylimesi, is stratejisi, planlari ve
gelecek operasyonlara iliskin yonetimin hedeflerinin, isbu sunumda yer alan ileriye dénik ifadelerde belirtilen ve agiklananlar ile esasli olarak farklilik gdsterebilecegi hususunda bu sunumun muhataplarini
uyarmaktadir. Bunlara ek olarak, Sirket’in finansal konumu, beklentileri, buyUmesi, is stratejisi, planlari ve yonetimin gelecekteki operasyonlar ile ilgili hedefleri, sunumda yer alan ileriye donuk ifadeler ile
tutarli dahi olsa, bu sonuclar veya gelismeler gelecekteki herhangi bir donemde elde edilecek sonuclar veya gelismeler icin bir gdsterge teskil etmez. Bu sunumdaki hicbir husus gelecekle ilgili kesin bir
taahhit, vaat veya beyan olarak degerlendiriimemelidir. isbu sunumun hicbir bélimi ile sunumun dagitiimis olmasi gercegi, herhangi bir sézlesmenin, taahhidiin veya yatirim kararinin temelini
olusturamaz ve bu kapsamda dikkate alinamaz. Paylar'in satin alinmasi karari bu sunumdan bagimsiz olarak 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) ve ilgili sermaye piyasasi mevzuati
diizenlemelerine esas alinarak verilmelidir. Bu sunumun Sirket hakkinda tiim bilgileri kapsamasi amaclanmadigi gibi, bu bilgiler bagimsiz olarak da dogrulanmamistir. isbu belge kapsaminda verilen bilgi ve
gorisler, sunum tarihi itibariyla saglanmakta olup, sunumda yer alan bilgi ve gorutslerde degisiklikler bildirime konu edilmeyecektir.

Turkiye'deki ekonomik kosullar, Glkedeki raporlama yapan kuruluslarin Uluslararasi Muhasebe Standartlari (‘{UMS')- 29 'Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’da belirtilen metodolojiyi takip
etmesini gerektirmistir. UMS 29 uyarinca, gecerli para birimi, ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan herhangi bir isletmenin mali tablolarinin, o para biriminin genel satin alma glclndeki
degisikliklere gore yeniden diizenlenmesini gerekir. Onceki déneme/dénemlere iliskin karsilastirmali rakamlar ayni giincel 6lciim birimiyle yeniden ifade edilmelidir. 28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili
Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihracgilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hukuUmlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur. Sirketimizin 2023 yili
finansal sonuglarina iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2023 tarihli Karari’'na uygun olarak Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin
TMS 29 hikimlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gecmis finansal verileri esas alinmistir. Bu bilgilere ilave olarak, Sirketimizin gelecege yonelik kamuya acikladig
beklentiler ile 2023 yili ara dénem performansinin enflasyon muhasebesi uygulanmamis (tarihi) finansal veriler kullanilarak raporlanmis olmasi dikkate alinarak, yatirimci ve analistler tarafindan saglikli bir
analiz yapilabilmesi icin, gecmis dénemlerde yatirimci sunumlarinda kullanilan secilmis gosterge niteligindeki kalemler icin tarihi maliyetlere gore hazirlanan verilere de yer verilmistir. S6z konusu ilave
bilgiler, bu déneme 6zgl olarak aciklanmis olup, bagimsiz denetimden gecmemis, ydnetim raporlamasi kapsaminda hazirlanan bilgileri icermektedir.

(O]BYAY

Makearna



Sektorinde onciiliklerle dolu biiytime odakli bir gecmis .

OBA, 2012’den bu yana Tiirkiye'nin en biiylik makarna ihracatcisi!

[[EP’A; § Dogru zamanda atilan dogru adimlarla makarna sektériinde benzersiz bir bliyime hikayesi

- Turquality marka destek

TAs;
"

{Ga): il programi
'Olm;sexs - - g £ .
— Yeni Uriin noodle portfoye
dahil edildi 9
o 2024
- Gaziantep'te 159 bin ton? —> Hendek fabrikasi satin alindi (P o o
kapasiteli veni fabrika _ — Makarna tretim kapasitesi
P y 2022 506 bin ton = 585 bin ton?
— Afrika pazarina girildi - Saygln"gok uluslu sirketler ile > Halka arz (1 Mart 2024)
stratejik ortakliklar basladi
. , | _ — Hendek ve Gaziantep
~ Gaziantep'te kuruldu — First Energy Bank ve Venture fabrikalarina giines panelleri
m Capital Bank ile ortaklik kuruldu kuruldu
? = Tirkiye makarna ihracat © . "‘ e e
O FirstEnergyBank BANK

sampiyonlugu Tzl
2005 H.M 796

IHRACATCILAR

- Ozgiiglu ailesi tarafindan satin MECLISi /09
alindi >80

279

227 201 223

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bl et satislar3 (min USD)
(1) Makarna iiretim kapasitesi yilda 250 bin tona ¢ikmis ve OBA, TIM tarafindan yayimlanan “Tiirkiye'nin En Biiyiik Ihracatgilar” raporlarinda makarna direticileri arasinda ilk sirada yer almistir - (2) Yillik kapasite (3) 2014-2018 arasi Net satislar yénetim, ma
verileri (ilgili yilin ortalama USD/TRY kuru ile cevrilerek), 2019-2021 TFRS finansal tablo verileri (ilgili yilin ortalama USD/TRY kuru ile ¢evrilerek), 2022 - 2023 TMS 29 uygulanmis TFRS finansal tablo verileri (31.12.2023 USD/TRY kuru ile ¢evrilerek) Makear e

Kaynak: TFRS finansal tablolar, Yénetim hesaplari



Tiurkiye'nin bereketli topraklarindan diinyanin dort bir yanindaki sofralara
ulasan bir tirtin portfoytu

.4 Cesitli form ve ambalajlarda giinliik temel iriinlerden olusan bir portfdy

! Y. -
Makarna irmik

%72 %68

Paket noodle Bardak noodle

| |
@
[ ]

sta borek
lJaIJ_a.klava

Un

%5 %11

Tiiketicilerin rahatlik ve pratiklik ihtiyaglarini
karsilamaya odakli

75 == Yan Grinler

(1) Makarna, irmik, un, eriste ve yan driinlerden elde edilen satislar (indirim ve iadeler éncesi) EIB
Kaynak: TFRS finansal tablolar Madearna

. 2022 Uriin satislarindaki® payi . 2023 Urlin satislarindaki® payi



2023 ’de One cikanlar

Finansal 6zet

23,4 mly TL (+%12 yillik biiytime)

Net satis

1,8 mly TL (+%445 yillik bityiime)

FAVOK

%7,6 (+600 baz puan, 2022'ye gore)

FAVOK mariji

1,3 milyar TL

Net kar

516 mnTL

Net borg

0,3x

Net borg / FAVOK

Makarnada yeniden dengelenen musteri dagilimina
karsilik, yikselen un ve noodle satislari ile artan
bugday ihracati sonucu hasilatta 12% artis

Karli biytme odagi, dogru fiyatlama ve stratejik
maliyet yénetimiile FAVOK marjinda énemli
iyilesme

Artan operasyonel karhlik ile 2022°de net zarardan
2023’de net kara gecis

Subat 2024’de halka arzdan elde edilen net 2,7 mly
TL gelir ile giiclenmeye devam eden bilanco

Klnye

10 senedir Turkiye’nin makarna
=== ihracat sampiyonu?

@ Klresel makarna ticaretinde
onemli bir oyuncu %7,4 pay?3

e Turkiye’nin 6nde gelen makarna
ureticisi* yaklasik %25 pay

Turkiye makarna tuketiminde??
lider oyuncu %18 pay

Cesitlendirilmis ve yerlesik ihracat
“ v .. 3
uul a8 100+ Ulkeyi kapsiyor

( (1) OBA, TiM tarafindan 2012 yilindan bu yana yayinlanan "Tiirkiye'nin En Biiyiik ihracatgilari” raporlarinda makarna iireticileri arasinda ilk sirada yer almaktadir (2) 2022G (3) OBA makarna ihracat hacminin kiiresel makarna ticaret hacmine béliinmesi ile bulunmustur
(4) 2021 yilinda 1.9 min tonluk Tirkiye Gretim hacmibaz alinmistir (5) OBA makarna yurt i¢i satis hacminin Tirkiye makarna tiiketimine bélinmesi ile bulunmustur
Kaynak: Makarna Ureticileri ve Sanayicileri Dernedi (MUSAD), TFRS finansal tablolar, Trademap
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Ozet finansallar

min (TL) 2022 2023 Yilhk degisim(%)
Net satislar 20.868 23.433 %12
Brit kar 1.984 2.004 %1
Esas faaliyet kari 130 1.556 %1.097
Net finansman geliri / (gideri) -505 -1.095 %117
Net parasal kazanc / (kayip) -1.892 689 a.d.
Vergi 6ncesi kar -2.264 1.649 a.d.
Net kar -2.102 1.279 a.d.
FAVOK 327 1.780 %445
Briit kar marji %9,5 %8,6

Esas faaliyet kar marji %0,6 %6,6

Net kar marji -%10,1 %5,5

FAVOK marji %1,6 %7,6

(1) FAVOK, faaliyet kari ile amortisman ve itfa giderlerinin toplanmasi ile hesaplanmistir
Kaynak: TFRS finansal tablolar
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Gelir kompozisyonu u

Net satislar® (mIn TL) Net satis kirthmi (%)
| - v 2023 B Vakarna
20.868 =03 M Noodle
B irmik
un
B Yan Urin
B Ticarisatis
2022 2023
B Urin satislar? B Ticarisatislar
Mamul3 satis hacmi (bin ton) Urin? satislarinin cografi kirilimi (%)
Ihracat 5 o 2023
payi (%) 589 —

109
B Yurtdisi

B Yurtici

2022 2023
B ihracat B vurtici

(1) Net satislarin kirilimi hesaplanirken briit satislar icerisinde yer alan diger gelirler, fiyat farki gelirleri, satis iskonto ve iadeleri (iriin satislari ve ticari satislara oransal olarak daditiimistir (2) Makarna, noodle, irmik, un ve yan driin satislari (3) Makarna, noodle, irmik ve ma -
un satislar
Kaynak: Yénetim raporlari, TFRS finansal tablolar
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Piyasa dinamikleri ile beraber 2023’de artan hammadde ihracati

Ticari mamdal satiglari* (mIn TL)

12.312

2022 20237

B vurtici B ihracat

(1) Iskonto ve indirimler éncesi ticari satislar (2) Temmuz 2022 — Haziran 2023 dénemini ifade etmektedir (3) Temmuz 2023 — Haziran 2024 dénemini ifade etmekte, grafik verisi Temmuz 2023 — Aralik 2023 dénemini géstermektedir

Kaynak: TFRS finansal tablolar, MUSAD

Turkiye durum bugdayi ihracati (bin ton)

Ihracat tutari
595
i UsD) I

1.399

m.d.
2022/232 2023/242

Tirkiye 2022/23 sezonunda durum budgdayi ihrac
etmemis, 2023/24 sezonu rekoltesinin beklenenden
verimli olmasiyla ihracat imkani dogmustur

K-

Mahsul trendleri, yerel/global fiyat
gelisimini yakin takip koklt deneyim

Cok boyutlu bugday alim planlamasi

Ana hedef Uretim maliyet yonetimi ve
hammadde glvenliginin saglanmasi

Uygun fiyat 2 Hammadde ticareti

Hammadde ticaretine yaklasim
- Tirkiye mahsul fazlasi = ihracat (2023)
- Kisith mahsul = Yurt ici satis (2022)

Hammadde ticareti, ana Gretim isinin
ayrilmaz ve kar odagi ile strdurulen bir
parcasl
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Operasyonel karhlik

Briit kar (mIn TL)

Briit kar a
i (%)

1.984

2022
Mamul? satislari kar? (min TL)

Katki marji? %35,9

(%)

4.723

2022

SMM kirilimi (%)
2023

Ticari satislar kari® (mlIn TL)

Katki marjP -%25,6

(%)

B Hammadde

B Uretim giderleri
B is giici giderleri
Diger giderler

B Ticari mallarin maliyeti

1.067

F

- 1N

-1.592
2022

(1) Makarna, noodle, un ve irimik satislari (2) Mamdil satslarindan ilk madde ve malzeme giderlerinin ¢ikarilmasi ile hesaplanmistir (3) Ticari satislardan ticari mal maliyetinin ¢ikarilmasi ile hesaplanmistir

Kaynak: TFRS finansal tablolar

2023
BEA
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Artan FAVOK ve net kar

FAVOK?! (mln TL)

FAVOK marji

i

1.780

327

2022 2023

(1) FAVOK, esas faaliyet kari ile amortisman ve itfa giderlerinin toplanmast ile hesaplanmistir
Kaynak: TFRS finansal tablolar

Operasyonel giderler kirilimi (%) Net kar (mIn TL)

Net kar
marji (%)

2023

%11 %

1.279

B Personel giderleri [l Disaridan saglanan faydalar

B Naklive giderleri Diger

-2.102

2022 2023
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Ticari isletme sermayesi ve yatirim gelisimi

Ticari isletme sermayesi (min TL) Yatirnmlar (mIn TL)

2.539 756
2.352

175

I

2022 2023 2022 2023

e Net satislara orani (%)

(O] BY2Y

Kaynak: TFRS finansal tablolar Makearn



Azalan borg ile giicli bilanco

8 31.12.2023 itibariyla Net borg képrisi (min TL)

,,,,,,,,,,,,,, 2
129
624

Kisa vadeli Uzunvadeli  Hissedarlara Nakit ve nakit Net borg
borclanmalar borgclanmalar borglar benzerleri

E Net bor¢ / FAVOK
2022 10,3x
2023 §0,3x

Sirketin 22-23 Subat 2024 tarihlerinde talep toplamasi
gerceklestirilen halka arzdan elde ettigi net gelir 2,7 milyar TUdir?

(1) Net bor¢ hesaplamasi 31.12.2023 itibariyle olmasindan dolayi elde edilen gelir bu hesaplamaya dahil edilmemistir
Kaynak: TFRS finansal tablolar

b’

=2 Banka kredileri vade dagilimi

751 min TL <1yl [ 2-3 il
(31.12.2023) B2y By
%82,8

#Z Banka kredileri para birimi dagihmi

%29,5

751 minTL

usD B isvicre Franki
(31.12.2023)

-
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Enflasyon muhasebesi (TMS 29) iceren ve icermeyen finansal buiyiikliiklerin
karsilastirmasi

Net satis (mln TL)
TMS 29 enflasyon muhasebesi dahil

%12 !
23.433
20.868
2022 2023
TMS 29 enflasyon muhasebesi harig¢
(%78 }
19.720
ETITT
(3%163 ) v 11.069
7.723
—
|
4G 2022 4G 2023 2022 2023

(O]BYAY

Kaynak: TFRS finansal tablolar Madearmng



Enflasyon muhasebesi (TMS 29) iceren ve icermeyen finansal buiyiikliiklerin
karsilastirmasi

FAVOK (mlIn TL)
TMS 29 enflasyon muhasebesi dahil

v
1.780
327
|
2022 2023
TMS 29 enflasyon muhasebesi harig
%10,0 %11,1
7D }
2.197
%2327 !
773
384
2 —
4C 2022 4C 2023 2022 2023

(O]BYAY

Kaynak: TFRS finansal tablolar Madearmng



Enflasyon muhasebesi (TMS 29) iceren ve icermeyen finansal biiyiikliiklerin
karsilastirmasi

Net kar (mIn TL)

TMS 29 enflasyon muhasebesi dahil

1.279

-2.102
2022 2023
TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢
%1397 !
1.641
— 10
-58
4G 2022 4G 2023 2022 2023

(O]BYAY

Kaynak: TFRS finansal tablolar Madearna
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Bilanco

Bilango (mIn TL)

Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Turev araclar

Cari donem gelir vergisi varliklar
Diger donen varliklar

Toplam dénen varliklar

Duran varliklar
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varliklari
Pesin 6denmis giderler
Toplam duran varliklar

Toplam varliklar

Kaynak: TFRS finansal tablolar

2022

56

2.118
113
1.664
1.127

96
5.174

2.536

82
489
3.108
8.282

16

2023

239

1.944
81
1.576
864

163
4.867

3.071

101
3.173

8.040
OBA
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Bilanco

Bilango (mIn TL) 2022 2023
Kisa vadeli yukumlalikler
Kisa vadeli borclanmalar 3.124 480
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 112 142
Diger finansal yuktumlaltkler 1 1
Ticari borglar 1.242 1.168
Galisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 23 26
Diger borglar 80 7
TUrev araclar 24 0
Ertelenmis gelirler 404 1.514
Donem vergi yukamlaltgu 0 47
Kisa vadeli karsiliklar 16 11
Diger kisa vadeli yuktmlultkler 1 1
Toplam kisa vadeli yakimlultkler 5.025 3.398
Uzun vadeli yakUimlultkler
Uzun vadeli borglanmalar 120 129
Uzun vadeli karsiliklar 21 141
Toplam uzun vadeli yakimlalikler 142 270
Ozkaynaklar
Sermaye 407 407
Enflasyon duzeltmesi 1.447 1.447
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler 238 318
Kisitlanmis yedekler 87 92
Gecgmis yil karlari 3.039 829
Net donem kari -2.102 1.279
Toplam 6zkaynak 3.115 4.372
Toplam 6zkaynak ve yuktumlaltkler 8.282 8.040
e

Kaynak: TFRS finansal tablolar



Gelir tablosu

Gelir tablosu (mInTL)

Net satiglar

Satislarin maliyeti (-)

Brit kar

Briit kar marji (%)

Genel yonetim giderleri

Satis ve pazarlama giderleri
Diger operasyonel gelirler

Diger operasyonel giderler

Esas faaliyet kari

Yatirim faaliyetlerinden gelir / gider (-) (net)
Finansman geliri / gideri (-) (net)
Parasal kazanc / (kayip)

Vergi dncesi kar

Vergi geliri/gideri (-) (net)

Net kar

Net kar mariji (%)

Amortisman ve itfa giderleri (-)
FAVOK!?

FAVOK marji

(1) FAVOK, esas faaliyet kari ile amortisman ve itfa giderlerinin toplanmast ile hesaplanmistir
Kaynak: TFRS finansal tablolar

2022

20.868
-18.884

1.984
%9,5
-117

-2.227
809
-319
130

-505
-1.892
-2.264

162
-2.102
-%10,1

197

327

%1,6

2023

23.433
-21.429

2.004
%8,6
-101
-1.373
1.735
-708
1.556
499
-1.095
689
1.649
-370
1.279
%5,5
224
1.780
%7,6

18
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Tletisim

Yatirnnmci iliskileri lletisim Bilgileri

X vyatirimciiliskileri@obamakarna.com.tr

+90 530 388 10 50

o
[0)

Q 4.0rganize Sanayi Bolgesi 83422 Nolu Cadde No:1
2 Gaziantep / Turkiye

Makearna
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