ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2023-
31.12.2023 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6ncekiyil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portféy degeri ve net varlk dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2023 yilinin ilk ceyredinde TL cinsi tahviller dalgali bir seyir izlemistir. TCMB’nin
haftada 5 gin dogrudan tahvil alimlarina gegcmesiyle birlikte 10 yillik TL cinsi devlet tahvil
faizleri %8 seviyeleri ile %12 seviyeleri arasinda hareket etmis, ilk ceyredi de %10.50
seviyesinin lzerinde kapatmistir. 5 yil vadeli devlet tahvil faizleriise %7 ile %12 seviyeleri
arasinda seyretmistir. TCMB politika faiziniilk geyrekte %8.5 seviyesinde tutmustur. ABD
10 yillik devlet tahvil faizleri 1.ceyrek sonuna dogru %3.50 seviyesine kadar gerilemistir.
Piyasalardaise enflasyon gelismeleri 6n plan olmustur. Tlrkiye'de enflasyon verileri ve
TCMB faiz politikasi yakindan izlenmeye devam edilmistir.

2.ceyrekte TL cinsi tahvil bono faizlerinde Tlrkiye genel secgimleri etkisiyle yukari
yonlu sert hareketler gorilmustir. 10 yilik TL cinsi tahvillerde %10.50 seviyelerinden
%718 seviyelerine yilkselmistir. 5 yil vadeli tahviller ise %11.40 ile %18.80 seviyeleri
arasinda seyretmistir. Merkez Bankasi Baskani ve Hazine ve Maliye Bakani degdisimlerinin
etkisiyle CDS priminde gerileme gorialmustir. 5 yilik Tirkiye CDS’i 490 seviyesine kadar
gerilemistir. TCMB politika faizini %15’e yukseltmistir. ABD 10 yillik tahvil faizleri geyrek
boyunca ylikselerek Haziran sonunda %3.70 seviyelerine gikmistir.

TL cinsi tahvil bono faizlerinde 3.ceyrek yukari yénli hareketler gorulmusttr. 10
yillik TL cinsi tahviller %16.50 den 9%22.40 seviyesine ylkselmistir. 5 yillik tahviller ise
%16.40 dan %?27.30 seviyesine yukselmistir. TCMB politika faizini 3. Ceyrek igerisinde
%30 seviyesine yulkseltmistir. ABD 10 yilik tahvil faizleri %4.30 seviyesine kadar
ylUkselmistir. Dolar diger gelismis ve gelismekte olan (ke para birimlerine karsi deger

kazanmaya devam etmistir.

Yilin son geyredinde TCMB faiz artirimlarina devam etmistir. Politika faizini %30
dan %42.5 a kadar ylkseltmistir. 5 yillik Ttrkiye CDS'i 284 seviyelerine kadar gerilemistir.
CDS’de goérilen distls Tlrkiye eurobondlarina pozitif yansimistir. 10 yilik TL cinsi tahvil
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%25.30 ile %31.80 seviyeleri arasinda islem goérmiustir. Yii %26.60 seviyesinde
kapatmistir. 5 yillik TL cinsi tahvil faizi ise %34.80 ile %25.40 seviyeleri arasinda islem
gbrmus ve yill %26 seviyesinde kapatmistir.

2023 yinin ilk ceyredinde kiresel anlamda beklentilerin Gzerinde seyreden
enflasyon rakamlari kiiresel piyasalarda risk istahinda bozulmalara neden olmustur. Yilin
ikinci ceyreginde enflasyonda soguma belirtileri gorilmeye baslasa da baslica Merkez
Bankalari’'nin uyguladigi siki para politikalari, ekonomi tizerinde yavaslama endiselerinin
olusmasina neden olmustur. ABD’de yasanan bankacilik krizi dalgal fiyat hareketlerinin
gorilmesine neden olmustur. Yilin Gglncl ceyredinde ise global tahvil faizlerindeki
hareketlilik, kiresel élcekte bliyimeye yonelik artan endiseler ve enflasyonun ABD ve
Avrupa tarafinda yapiskan olusuna yonelik dederlendirmeler 6n plana c¢ikmistir. Bu
dénemde faizlerin daha uzun siire ylksek seviyelerde seyredecedi beklentisi resesyon
endiselerinin gindemde kalmasini saglamistir. Son dénemde ise enflasyon trendinde
gorilen yavaslamayla birlikte baslica Merkez Bankalarinin faiz artis stireglerinin sonuna
gelindigi ve 2024 vyili igin faiz indirimlerinin tartisimaya baslandidi bir sireg
gbzlemlenmistir. ABD tahvil faizlerindeki artisin finansal kosullarda yeterli sikilasmaya
neden oldugu ve ilave faiz artisi ihtiyacinin yerini alabilecegi yonindeki sdylemlerle birlikte
piyasalarda risk istahi son dénemde artmistir.

2023 yiinda FED politika faizini 100 baz puan arttirarak %5.25-%5.50 bant
araligina yukseltmistir. Yila %3.74 seviyesinden baslayan 10 yilik ABD tahvil faizleri,
%4.99 seviyelerine geldikten sonra FED'in faiz artis slirecinin sonuna geldigi gérislerinin
pekismesiyle birlikte %3.88 seviyelerine geri ¢ekilmistir. Bu dénemde DXY 107.000
seviyesine ulasmis olsa da 101.333 seviyesinden yili kapatmigtir. EURUSD paritesi yilin
ikinci yarisinin baslarinda kuvvetlenerek 1.1236 seviyesine ulastiktan sonra 1.0467
seviyesine geri cekilse de yili 1.1039 seviyesinden kapatmistir. USDTRY vyil boyunca
kademeli yukselisini strdlirerek 29.5280 seviyesinden yili sonlandirmistir.

Yil boyunca teknoloji temali sirketler performans anlaminda pozitif ayrigsmistir.
Yapay zeka teknolojisinin gelistiriimesi ve yayginlasmasi sonucunda, 6zellikle bu sektérde
faaliyet gbsteren gip Ureticilerinin pozitif performanslan dikkat gekmistir. 2023 yilinda S&P
500 USD bazinda %24.23’luk performans sergilerken, FANG+ endeksi %95.96’lik
performans gostermistir. Nasdaq 100 endeksi %53.81’lik bir getiri saglamistir. Ayni
dénemde MSCI Diinya Endeksi %21.77’lik bir performans sergilerken, MSCI Gelismekte
Olan Ulkeler Endeksi %7.04" ik bir getiri saglamistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portf oy dederi ve net varlik degeritablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLi BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi BankasiA.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul
Dederler A.S., Finans Yatirim Menkul Dederler A.S., Deniz Yatirm Menkul Dederler A.S., Is
Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Dederler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatirrm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilk
etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
ii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
v. Borglanma Araglari: Alm satimlarda islem tutari Gzerinden BIST tescil creti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari lzerinden Takasbank Islem

Komisyonu 6denmektedir.

vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.
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Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Fon Yénetim Ucreti 2.001368%
Denetim Ucreti Giderleri 0.001203%
Saklama Ucreti Giderleri 0.022409%
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.080530%
Kurul Kayit Ucreti 0.012386%
Diger Faaliyet Giderleri 0.007415%
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.125310%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlk dederinin yillk %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglnd itibariyla, yillk fon toplam gider kesintisi oraninin asilp
asllmadigi, ilgili yil igin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemitakip eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindanfona iade edilir. 2023
yill sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yillik
fon toplam gider kesintisi oranintasmamasi nedeniyle Fon‘a iade tutari gerceklesmemistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
6,211,829,041.50 TL' lik kisa; 5,705,369,221.70 TL' Ik uzun VIOP iglemi
gerceklestiriimistir.

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 456,498,131.50TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 503,458,269.20TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 11,900,689.07 TL
Vadeli islem Sozlesmeleri islem Komisyonlari : 2,214,683.11TL

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina herhangi bir ddiing menkul kiymet islemi
gercgeklestiriimemistir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu
4. Fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolari
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor )
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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