01/01/2023-31/12/2023 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS DINAMIiK KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS DINAMiK KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”nun 01/01/2023 - 31/12/2023 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2023 - 31/12/2023 DONEMININ DEGERLENDiIiRIiLMESI

Global Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla micadeleyi 6n plana koyan blyuk merkez bankalar,
uyguladiklar siki para politikalarinin karsiligini 2023 yilinin sonuna dogru almaya basladi.
2022 yili ortasinda %10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Boélgesi'nin yillik enflasyonu,
2023 yili sonunda %3 civarina geriledi. Enflasyon gerceklesmeleri halen merkez
bankalarinin hedeflerinin Uzerinde olsa da faiz artirm dongilerinin sonlandidina dair
mesajlar kuvvetlendi. Aralik ay! toplantisinda Fed Uyeleri, 2024 yili icinde 3 kere faiz
indirimi beklentisini paylasti. Piyasalar ise merkez bankalarindan daha fazla faiz indirimi
fiyatliyor. Bu nedenle, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi yilin son ceyredinde %5 seviyesinden

%4 civarina geriledi. Kiresel risk istahi canliigini korudu.

Diger yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiresel bliylime gorinimi yil iginde ivme
kaybi gosterdi. YIl boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile tlkelerin imalat
ve hizmet PMI rakamlar daralma bdlgesinde kaldi. ABD ekonomisi ise dzellikle pandemi

déneminde hane halklarina dagitilan geklerin etkisi ile daha direngli bir bliyiime tablosu
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sundu. IMF, 2023 ve 2024 yillarinda klresel blyimeyi sirasiyla %3 ve %2,9 olarak

tahmin ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

TCMB, 2023 yilinin ikinci yarisinda para politikasinda kademeli sikilasma izledi. Hafize
Gaye Erkanin TCMB baskanligina atanmasi sonrasi, politika faizi %8,5ten yilsonu
itibariyle %42,5 seviyesine yukseltildi. Aralik ayi faiz karar metninde TCMB, fiyat
istikrarinin kalicr tesisi icin gerekli parasal sikiigin gerektigi middetce sirdirilecedi
degerlendirildi. Ayrica TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda 2024 yilsonu igin enflasyon
tahminini %36 seviyesine revize etti. Yillk TUFE’'nin Mayis 2024'te zirve yapip ardindan
disils egdilimine girmesi 6ngordliyor.

Turkiye ekonomisi, yilin Gglinct geyregdinde yillik %5,9'luk biylime kaydetti. Bliyimeye ig
talep 8,5 puan katki yaparken, dis talep blylUmeyi 2,6 puan asagi gekti. Yilin son
ceyregine iliskin 6ncl veriler, Gretimde yavaslama sinyali Uretse de tuketim kanadi
canliligini koruyor. OVP programda, 2023 ve 2024 yillari igin bliyime 6ngorileri sirasiyla

%4,4 ve %4 olarak paylasildi.

Faiz

TCMB, Haziran ayinda 650 baz puan faiz artirimi ile basladigi faiz artinm déngisiand yilin
ikinci yarisinda muhafaza etti. 2023 yili sonu itibariyle, enflasyonla miicadele kapsaminda
politika faiz orani %42,5 seviyesine yukseltildi. Ek olarak, miktarsal sikilastirici dnlemler
de dénem igerisinde duyuruldu.

Yilin son ceyredine %?27,5 civarinda baslayan Tilrkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi,
TCMB'nin faiz artinmlarinin enflasyon beklentilerini capalamaya baslamasi ve yabanci
yatinmacl ilgisinin artmasi ile 2023 yilini %25 civarinda kapatti. Ayni dénemde, Tlrkiye'nin

5 yillik CDS primi 100 puan disus ile 300 civarina geriledi.

Doviz

Kiresel capta Dolar Endeksi bir miktar deder kaybederken, son ceyrekte TL sepet kur
yaklasik %10,6 ylkseldi. 2023 yili genelinde ise TL sepet kurdaki yukselis %60'a yakin
gergeklesti.

Emtia

Fed ve ECB gibi blyik merkez bankalarinin faiz artirnm déngulerini sonlandirma ve 2024
yilinda faiz indirimlerine y6nelme sinyalleri ile 6zellikle dederli metaller yilin son
ceyredginde primlendi. 2023’Un son geyredine 1.850 USD seviyesinde baslayan ons altin,
yllsonunda 2.060 USD seviyesinde fiyatlandi. Enerji ve sanayi emtia gruplarinda ise

zayiflayan kiresel bliylime endisesi ile daha zayif bir performans kaydedildi.
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Hisse Senedi
Yurt ici para politikasindaki sikilasma egilimi, hisse senedi gibi piyasalarda kar
realizasyonuna sebebiyet verdi. BIST-100, son ceyrekte %9 civarinda deder kaybetti. Yil

genelinde ise %35,6’lik ylkselis kaydedildi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu
faaliyet yillik raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Strekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) vyer

almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, yillik raporun eki olarak sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon, portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen
varlik tarlerinden katilim bankaciligi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarl getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon’un
varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon portfoytnde, agirlikli olarak yurticinde veya yurt
disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katilim bankalarinda acgilacak (kar ve zarara)
katihm hesaplarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerinde yer
alan ortaklik paylarina ve getirisi faize bagh olmayan diger yatirim araglarina yer verilir.
Fonun risk dederi 4 - 5 aralidi olarak belirlenmis olup, fon portféytndeki varliklar
"dinamik" bir yatirim anlayisiyla yonetilir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasl araclarina
yatirilabilir. Fon portféylne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasas! araclari fon portfoy degerinin devaml olarak %80'i ve

fazlasi olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 100
Endekslerinde Yer Alan Ortaklik Paylari

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektoér Kira Sertifikalari 0 100
Yabanci Kira Sertifikalar 0 50
Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 25
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Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 50
Piyasasi Araclari
Yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu paylari, 0 20
borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim
fonu katilm paylari, girisim sermayesi yatirnm fonu katilma
paylari (*)

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50

(*) Yatirnm yapilacak fon veya kiymet icin ihragcidan uygunluk belgesi (fetvasi)
alinacaktir.

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %?2dir.

Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde “Kamuyu Sdirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunluk Net varlik dederi Gzerinden %0,002328 (ylizbinde iki virgil g ylz yirmi sekiz)

isletim gideri kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varhiklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutar

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama
a) TEB Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:
1) Kira Sertifikasi alim satim komisyonu : Yizbinde 1.43 + BMV
2) Pay islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
b) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari : Yuzbinde 10+BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan
islem komisyonlari:

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu: tYUzbinde 1,155(BSMV dahil)
Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir. (BSMV dahil)
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortvala_ma Fon Net Varhk
Degerine Orani
ihrac izni Giderleri 0.01374%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.09966%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00426%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.23370%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.01919%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.85212%
Hisse Senedi Komisyonu 0.10679%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00006%
Gecelik Ters Repo
Komisyonu 0.00000%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi
Komisyonu 0.00000%
Yabanci Menkul Kiymet
Komisyonu 0.00000%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.02365%
Tlrev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulusu
Komisyonu 0.00000%
Diger 0.43147%
TOPLAM 1.784650%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a
86,219.45TL 6denmistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2023-31.12.2023 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik
Katiim Degisken Emeklilik Yatirm Fonu adina Vadeli Islem ve Odin¢ Menkul Kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2. 29.12.2023 tarihi itibari ile Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Dederi Tablolari
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