BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01/01/2023 -31/12/2023

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilm
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Degisken Fonu

Fon Tutan ve Pay
Sayisi

1.000.000.000. TL ve 100.000.000.000 Pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigii Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 21/06/2017 9352
Gazetesi'nde Ilani
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.60-

1/770

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI1

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Banu Bulyikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Kemal Ozmen

TEB Portfdy Yénetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla miicadeleyi 6n plana koyan blyik merkez bankalari, uyguladiklari
siki para politikalarinin karsiidini 2023 yilinin sonuna dogru almaya basladi. 2022 vyih
ortasinda %10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Bdlgesi'nin yillik enflasyonu, 2023 vyili
sonunda %3 civarina geriledi. Enflasyon gergeklesmeleri halen merkez bankalarinin
hedeflerinin (izerinde olsa da faiz artinrm doéngllerinin sonlandigina dair mesajlar
kuvvetlendi. Aralik ay! toplantisinda Fed uyeleri, 2024 vyili icinde 3 kere faiz indirimi
beklentisini paylasti. Piyasalar ise merkez bankalarindan daha fazla faiz indirimi fiyatliyor.
Bu nedenle, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi yilin son geyredinde %5 seviyesinden %4 civarina

geriledi. Klresel risk istahi canlihdini korudu.

Diger yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiresel bliyime gériinimu yil iginde ivme
kaybi gosterdi. Yil boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile Ulkelerin imalat
ve hizmet PMI rakamlari daralma bdlgesinde kaldi. ABD ekonomisi ise 6zellikle pandemi
doneminde hane halklarina daditilan ceklerin etkisi ile daha direngli bir biyime tablosu
sundu. IMF, 2023 ve 2024 yillarinda kiresel buytimeyi sirasiyla %3 ve %2,9 olarak tahmin

ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

TCMB, 2023 yilinin ikinci yarisinda para politikasinda kademeli sikilasma izledi. Hafize Gaye
Erkan’in TCMB baskanligina atanmasi sonrasi, politika faizi %8,5'ten yilsonu itibariyle
%42,5 seviyesine ylkseltildi. Aralik ayi faiz karar metninde TCMB, fiyat istikrarinin kalici
tesisi icin gerekli parasal sikiidin gerektigi middetce strdirtilecedi dederlendirildi. Ayrica
TCMB, vyihin son Enflasyon Raporu’nda 2024 vyilsonu icin enflasyon tahminini %36
seviyesine revize etti. Yillik TUFE’'nin Mayis 2024'te zirve yapip ardindan diisiis egilimine
girmesi 6ngorulliyor.

Tlrkiye ekonomisi, yilin Gglncl ceyredinde yillik %5,9'luk blylime kaydetti. Baylimeye ic
talep 8,5 puan katki yaparken, dis talep blylimeyi 2,6 puan asagi cekti. Yilin son ceyregine
iliskin 6nct veriler, Uretimde yavaslama sinyali Uretse de tliketim kanadi canliligini
koruyor. OVP programda, 2023 ve 2024 yillari igin bliylime ongorlleri sirasiyla %4,4 ve

%4 olarak paylasildi.

Faiz

TCMB, Haziran ayinda 650 baz puan faiz artinmi ile basladidi faiz artirm déngisind yilin
ikinci yarisinda muhafaza etti. 2023 yili sonu itibariyle, enflasyonla miicadele kapsaminda
politika faiz orani %42,5 seviyesine ylkseltildi. Ek olarak, miktarsal sikilastirici dnlemler de

dénem igerisinde duyuruldu.
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Yilin son cgeyredine %?27,5 civarinda baslayan Tirkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi,
TCMB’nin faiz artinmlarinin enflasyon beklentilerini gapalamaya baslamasi ve yabanci
yatinnmci ilgisinin artmasi ile 2023 yilini %25 civarinda kapatti. Ayni dénemde, Tirkiye'nin

5 yillik CDS primi 100 puan dusls ile 300 civarina geriledi.

Doviz

Kiresel capta Dolar Endeksi bir miktar deder kaybederken, son ceyrekte TL sepet kur
yaklasik %10,6 yukseldi. 2023 yili genelinde ise TL sepet kurdaki ylikselis %60’a yakin
gercgeklesti.

Emtia

Fed ve ECB gibi biylk merkez bankalarinin faiz artirnm déngdtlerini sonlandirma ve 2024
yilinda faiz indirimlerine yénelme sinyalleri ile 6zellikle degerli metaller yilin son ceyredinde
primlendi. 2023’lin son ceyredine 1.850 USD seviyesinde baslayan ons altin, yilsonunda
2.060 USD seviyesinde fiyatlandi. Enerji ve sanayi emtia gruplarinda ise zayiflayan kiresel

bliyime endisesi ile daha zayif bir performans kaydedildi.

Hisse Senedi
Yurt ici para politikasindaki sikilasma edgilimi, hisse senedi gibi piyasalarda kar
realizasyonuna sebebiyet verdi. BIST-100, son ceyrekte %9 civarinda deder kaybetti. Yil

genelinde ise %35,6'lik yukselis kaydedildi.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

23.46%

FON GETIRI (%) ESIK DEGER GETIRISI(%) ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihm Dedisken Emeklilik Yatirm Fonu
Portfoyl 01/01/2023 - 31/12/2023 dbnemine ait performans bilgileri “Performans Sunus
Raporu”’nda yer almaktadir. Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum
Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siurekli Bilgilendirme Formu”

sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5.maddesinde
belirtilen varlik tlrlerinden katilim bankacihdi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin
tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi
hedeflemektedir. Fon’un varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon Portfoytnde, agirlikli
olarak yurticinde veya yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katilm bankalarinda
acilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve getirisi faize bagl olmayan diger
yatirnm araglarina yer verilir.

Fonun risk dederi 5 - 7 araligi olarak belirlenmis olup, fon portfoylindeki varliklar "agresif"
bir yatinm anlayisiyla yonetilir.

Fon portféy dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasl aracglarina
yatirlabilir.

Fon portfoyine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para

ve sermaye piyasasl! aracglari fon portfoy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 100
Endekslerinde Yer Alan Ortaklik Paylari

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektoér Kira Sertifikalari 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 50
Katilma Hesabi (TL ve/veya Ddviz) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 50
Araclan

Yatirnm fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu paylari, 0 20
borsa yatirnm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu

katihm paylar, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan*

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50

(*) Yatirnm yapilacak fon veya kiymet icin ihraggidan uygunluk belgesi (fetvasi) alinacaktir.

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %3'tir.
8. FON iC¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIiKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu surekli bilgilendirme formu” bdéliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asagida yer alan

fon kurulu kararlari alinmistir.

e 31.01.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon SMMM islemleri
icin “PARTNERS DENETIM SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve
DANISMANLIK HIZMETLERI sézlesmesi imzalanmasina ve hizmet karsiligi olarak
01.01.2023 tarihinden itibaren aylik 3000+KDV TL SMMM licreti 6denmesine karar
verilmistir.

e 09.02.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; “Sermaye Piyasasi Kurulu
08/02/2023 tarih 2023/8 nolu billteninde yayimlanan 7/158 sayili kararina
istinaden; Ulkemizde yasanan deprem dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali
olmasi nedeniyle, 08.02.2023 tarihinden baslayarak s6z konusu piyasa yeniden
acilincaya kadar Fonun pay fiyati hesaplamalar ve pay alim satimi durdurulmustur”
karari alinmigtir.

e 14.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon Bagimsiz
Denetimi igin "DRT Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.”
Ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

e 24.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatirim Kuruluslar Islemleri Departmani Miidiri olarak gérev yapan Ozlem
Aygll'in Fon M{diri sifatinin sona erdirilmesine ve Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatinm Kuruluslar Islemleri Departmani Fon Hizmet Yéneticisi olarak gorev
yapan Engin Yesilbagli'nin Fon Midiri olarak atanmasina karar verilmistir.

e 10.11.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon DRT Bagimsiz
Denetimi Ucreti karsiligi olarak; 13 Kasim 2023 tarihinden itibaren bagimsiz
denetim Gcret karsiligi ayrilmasina karar verilmistir.

e 15.12.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2024 Yili Fon Partners
Denetim Serbest Muhasebeci Mali MlUsavirlik Limited Sirketi, SMMM hizmeti Ucreti
karsiligi olarak; 18.12.2023 tarihinden itibaren karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

e 06.06.2023 tarihinde; (BPS) BNP Paribas Cardif Emeklilik Oks Agresif Katilim
Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu igin; 2023 Mayis ayina yodnelik testte asim
sayisinin besi gectigi gortlmektedir. Sebepleri incelendiginde asimlara; ilgili
dénemde vyurtici ve vyurtdisi piyasalarda yasanan gelismelerin sonucunda
volatilitenin ylkselmesinin ve bununla birlikte kayiplarin artmasinin neden oldugu
gozlemlenmigstir. Emeklilik Yatirrm Fonlari Rehberinin 6.6.4 maddesinin (f)
bendinde, Kurucu yo6netim kurulu veya fon kurulu tarafindan olagandisi piyasa
kosullarinin varhgi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarin
ilgili maddenin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar
verilebilecegi belirtiimektedir. Bu kapsamda asadidaki tarihler olagandisi piyasa
kosullarinin bulundugu istisnai guinler olarak belirlenmistir. Karar alinmistir.

BPS | 13.09.2022 | 05.01.2023 | 11.01.2023 | 01.02.2023 | 07.02.2023 | 15.05.2023
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10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01.01.2023-31.12.2023 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Agresif Katilim
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.
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