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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Phillip Portfoy Para Piyasas1 Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na;
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1.Goriis

Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’un ("Fon") 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma fliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini i¢eren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar" béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3.Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4.Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un tasfiye siirecine iliskin esaslar1 dikkate almaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5.Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igerip igermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi
makul Sl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl1 "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishig:
tespit edememe riskinden yiiksektir.

-Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

-Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

-Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasmnin kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

-Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1.6102 sayili Tirk Ticaret Kanunumun ("TTK") 402. maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402. maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
acgiklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Aygoren’dir.

GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 22 Nisan 2024

Fatih Aygoren
Sorumlu Denetgi



PHILLIiP PORTFOY PARA PIYASASI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Not 1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 118.408.230 77.510.963
Ters repo alacaklari 5 173.624.738 -
Finansal varliklar 9 56.961.269 68.120.213
Toplam varhklar (A) 348.994.237 145.631.176
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 470.995 241.961
Toplam yiikiimliiliikler (B) 470.995 241.961
Toplam degeri/Net varhik degeri (A+B) 348.523.242 145.389.215

[lisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
01 OCAK- 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Not 1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 53.873.150 17.092.094
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 12 (5.911.487) 1.262.941
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 12 7.185.171 2.967.763
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 190.442 35.805
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri) 55.337.276 21.358.603
Yonetim ticretleri 8 (2.573.280) (1.613.417)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (206.560) (173.707)
Denetim ticretleri 8 (59.714) (21.594)
Saklama {icretleri 8 (225.271) (136.887)
Kurul ticretleri 8 (42.638) (23.349)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (87.476) (94.179)
Esas faaliyet giderleri (3.194.939) (2.063.133)
Esas faaliyet kar/Zarar 52.142.337 19.295.470

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Not 1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 145.389.215 51.844.692
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 52.142.337 19.295.470
Katilma pay1 ihrag tutari 37.915.055.039  25.265.921.532
Katilma pay1 iade tutari (37.764.063.349) (25.191.672.479)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 11 348.523.242 145.389.215

[lisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir.



PHi}JLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
01 OCAK- 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Not 1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (110.094.482) (6.398.541)
Net donem kar1/ (zarari) 52.142.337 19.295.470
Net donem kari/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (61.058.321) (20.059.857)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (53.873.150) (17.092.094)
Temettii Gelirleri 12 - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler 12 (7.185.171) (2.967.763)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (155.051.590) (22.726.248)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 - -
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 229.034 145.123
Finansal Varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 9 (155.280.624) (22.871.371)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis/azalis - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari (163.967.574) (23.490.635)
Alnan Faiz 11 53.873.150 17.092.094
Alinan Temettii 11 - -
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (110.094.424) (6.398.541)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislart 150.991.691 74.249.053
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 37.915.055.039  25.265.921.532
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit (37.764.063.348) (25.191.672.479)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 150.991.691 74.249.053
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 40.897.209 67.850.512
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 17 40.897.267 67.850.512
D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 77.510.963 9.660.451
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 118.408.230 77.510.963

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”) Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 07 Temmuz 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 271920-5 sicil numaras1 altinda
kaydedilerek 12 Temmuz 2021 tarih ve 10368 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy
Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere
olusturulacak Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracima iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 12 Agustos 2021 tarihinde onaylanmuistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle tasarruf
sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varlhigidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: Phillip Portfoy Yonetimi A.S. _ )
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Yonetici: Phillip Portfoy Yonetimi A.S. )
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Saklayici Kurum: T. Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 4. Levent /istanbul

Fon siiresi
Fon igtiiziigliniin 07 Temmuz 2021 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle siiresiz olarak
kurulmustur.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari
Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.

Fon toplam gider kesintisi

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0041'1ndan (yiizbindedortvirgiilbir)
[yillik yaklasik %1,50 (yiizdebirvirgiilelli)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.




PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde, fon toplam degerinin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin
kalmis, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfoyiiniin giinliik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkan1 ve giinliik nakde doniisiim olanagi saglamay1 hedeflerken fon stratejisi
diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.01.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki
varliklarin gercege uygun deger dl¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2023 donemine ait finansal tablolar1 22 Nisan 2024 tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

2.01.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir;

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bashgi,
b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigs,
c¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamast,
e) varsa gegis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
il. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
h) gegmise doniik uygulama herhangi bir ddnem veya donemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
ylikiimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler
ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir
degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem
hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni geligmelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket’in/Grup’un finansal tablolar1
tizerinde énemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligkin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten c¢ekme, restorasyon ve benzeri yikiimliiliklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yikiimliligii muhasebelestirilir. Sirket’in finansal tablolart iizerinde 6nemli bir etki
beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallart

Degisiklikler, Ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine iligkin
gerekliliklere gecici bir istisna saglamaktadir. TMS 12°de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. Sirket’in/Grup’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki
beklememektedir.

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket’in tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket’in aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TMS 1 Degisiklikleri - S6zlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliiliigiin
siiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Tedarik¢i Finansman Anlagsmalar:

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin ylkiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin tizerindeki
etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir. Acgiklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani
anlagmalarmin yeterince agik olmadigt ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi
yanittir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin TFRS 16’daki bir satig ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini
aciklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira O6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagh finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini
zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 say1li duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliilikk esasina gére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 - iklimle ilgili aciklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmas, 6lglilmesi ve agiklanmast ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.ilk standarttir.

2.01.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.

2.01.4 Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para

birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK’nmn 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren y1llik raporlama donemine ait finansal
tablolarmim TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmast gerektigi belirtilmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca da, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan SPK diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca ilk enflasyona geciste
yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul
Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle Fon finansal
tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamuistir.

2.03 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigt donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde
Muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.04 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.04.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.04.2 Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan yiikiimliiliik
“Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

2.04.3 Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettd gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, so6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yéntemi kullamlarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarma iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin1 gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararmi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup énemli karar alinmast
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

2.04.4 Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gliniinde aldigr menkul kiymetlerden
kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

2.04.5 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar
ve finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

2.04.6 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).
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2.04.7 Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa
yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

2.04.8 Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yilikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile
Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giini
degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) lizerinden “Finansal varliklar”
hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansa 1 varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul krymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla acik
olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina
kaydedilir.

2.04.9 Uygulanan Degerleme llkeleri
SPK Tebligi madde 9 uyarinca portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatt satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir

ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.05 Finansal Varhk Deger Diisiikliigii

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigtine ugradigina
Iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin
mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarimni tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden daha fazla olayin ("zarar/kayip olay1") meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin)
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akislart lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmas1 muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana gelmesi
durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz orani tizerinden
iskonito edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak 6l¢iilmekte, s6z konusu fark
tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde,
deger diisiikliigli tutarmin azalmasi durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar
Iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglart Net Varlik Degerinde izlenen
satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramast durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar: Net
Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen
hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis ger¢eklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik
Degerine kaydedilir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

2.06 Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

2.07 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini

etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina
gdre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu

bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica bolimlere gore
raporlama yapilmamistir.

4- ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Diger alacaklar (Dipnot 6) - -
Toplam - -
iliskili Taraflara Borglar 31.12.2023 31.12.2022
Phillip Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim ticreti (Dipnot 6) 24.586 18.703
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (Dipnot 6) 236.687 168.327
Phillip Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonlar1 (Dipnot 6) 30.968 689
Toplam 292.241 187.719

b) 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan islemler agsagidaki gibidir:

Niteliklerine gore gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Diger gelirler (Dipnot 6) - -
Toplam - -
Niteliklerine gore giderler 31.12.2023 31.12.2022
Phillip Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim {icreti (Dipnot 8) 220.551 473.524
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (Dipnot 8) 2.228.918 1.139.893
Phillip Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonlari (Dipnot 8) 206.560 27.374
Toplam 2.656.029 1.640.791

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacak ve borglart asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.12.2023 31.12.2022
Ters repo alacaklari 173.624.738 -
Toplam 173.624.738 -

6- ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar
Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla alacaklar1 bulunmamaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla borglari asagidaki gibidir:

Borg¢lar 31.12.2023 31.12.2022
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 323.209 187.030
Denetim ve Miisavirlik Ucreti - 4.048
Bpp Komisyonlari 30.968 689
Saklama Komisyonlari 97.555 42.921
Ters Repo Komisyonu 1.817 -
Kayda Alma Ucreti 17.446 7.273
Toplam 470.995 241.961
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7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi
ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak odlgiilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Hesap Kalemleri 31.12.2023 31.12.2022
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) (*) 2.573.280 1.613.417
Komisyon ve diger islem ticretleri 206.560 173.707
Denetim iicretleri 59.714 21.594
Saklama iicretleri 225.271 136.887
Kurul ticretleri 42.638 23.349
Diger 87.476 94.179

Toplam 3.194.939 2.063.133

(*)  Fon, her gin igin fon toplam degerinin %0,0041’i (yiizbindedortvirgiilbir) oraninda yonetim icreti
tahakkuk ettirmektedir.

(**) [llgili y1l igerisinde gegerli olan Fon izahnamesinde agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2023 tarihleri arasinda
gegerli olan komisyon oranlari {izerinden ilgili kurumlara 6denen aracilik giderlerinden olugmaktadir.

9- FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun degerleri kar/zarara

31.12.2023 31.12.2022
yansitilan finansal varhiklar
Finansman Bonolar1 55.174.221 64.720.917
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 1.787.048 3.399.296
Toplam 56.961.269 68.120.213

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin detaylari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023
Nominal Piyasa degeri Faiz Oram (%)
Finansman Bonolar1 51.620.000 55.174.221 15,81-47,63
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 1.500.000 1.787.048 20,11
Donem Sonu 53.120.000 56.961.269 -

31 Aralik 2022
Nominal Piyasa degeri Faiz Oram (%)

Finansaman Bonolar1 65.090.000 64.720.917 12,23-29,00
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 3.000.000 3.399.296 29,50
Donem Sonu 68.090.000 68.120.213

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

14



PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKIiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Hesap Kalemleri 31.12.2023 31.12.2022
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 348.523.243 145.389.215
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Fark 348.523.243 145.389.215

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS

Fon’un 31 Aralik 2023 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1
asagida verilmistir:

31.12.2023 31.12.2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 145.389.215 51.844.692
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig 52.142.337 19.295.470
Katilma pay1 ihrag tutari 37.915.055.039 25.265.921.532
Katilma payi iade tutari (37.764.063.349) (25.191.672.479)
31 Aralik itibariyla toplam degeri /net varhik degeri 348.523.242 145.389.215
31.12.2023 31.12.2022

1 Ocak itibariyla (Adet) 116.188.959 49.493.159
Donem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 26.424.155.480 21.851.175.991
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (26.332.932.794) (21.784.480.191)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 207.411.645 116.188.959
Birim Pay Degeri 31.12.2023 31.12.2022
Fon Toplam Degeri 348.523.243 145.389.215
Dolasimdaki Pay Sayisi 207.411.645 116.188.959
Birim Pay Degeri 1,6803 1,2513

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 2.000.000.000 adettir.
12- HASILAT

Hesap Kalemleri 31.12.2023 31.12.2022
Faiz gelirleri 53.873.150 17.092.094
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmis kar/zarar (5.911.487) 1.262.941
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar 7.185.171 2.967.763
Toplam 55.146.834 21.322.798

13- ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderleri agagidaki gibidir.

Hesap Kalemleri 31.12.2023 31.12.2022
Esas faaliyetlerden diger giderler 87.476 94.179
Toplam 87.476 94.179

1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde kurum gider agim
iadesi karsilig1 geliri ve kurucu talimatina istinaden gelir karsiligi bulunmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dénemi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde EFT, SMMM, Noter,
flan ve Vergi Resim ve Harg ve diger giderler bulunmaktadir.
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14- KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri dipnot 18’de agiklanmugtir.
15- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

16- FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliikklerinin ger¢cege uygun degerleri ve kayithi degerleri agagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Gercege Uygun Kayith  Gergege Uygun Kayith
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 118.408.230 118.408.230 77.510.963 77.510.963
Ters repo alacaklari 173.624.738 173.624.738 - -
Finansal varliklar 56.961.269 56.961.269 68.120.213 68.120.213
Diger borglar (470.995) (470.995) (241.961) (241.961)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31.12.2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman Bonolar1 55.174.221 - -
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 1.787.048 - -
31.12.2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman Bonolari 64.720.917 - -
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 3.399.296 - -
17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2023 31.12.2022
Bankalar Mevduat 118.408.230 77.510.963
Vadesiz Mevduat 4.666 786
Vadeli mevduat (*) 50.697.883 54.516.287
Borsa Para Piyasasi (**) 67.705.681 22.993.890
Toplam 118.408.230 77.510.963

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevuatlarin faiz oran1 %41,00 ile %46,00 arasinda olup, vadesi 09
Ocak - 06 Subat 2024 arasindadir.

(**) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un borsa para piyasasindan alacaklarinmn faiz oran1 %43,00 ile %50,00
arasinda olup, vadesi 02 Ocak — 02 Haziran 2024 arasindadir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile ters
repo alacaklari toplamimdan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 disiilerek
gosterilmektedir.
31.12.2023 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 118.408.230 77.510.963
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar1 (-) - -
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 118.408.230 77.510.963

18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim
stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.

i Kredi riski acitklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlaria bakarak izlemektedir. Ratingi
olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir.
Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler. 31 Aralik 2023 tarihinde portfoyde
bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
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PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
f s P . Ters Repo Bankalardaki Finasnal .
31.12.2023 iskili Diger iskili Diger Alacaklgrl Mevduat (*) Yatirmlar Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) ) ) )
(A+B+C+D+E) 173.624.738 50.702.549 56.961.269 67.705.681

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis ) ) ) ) 173.624.738 50.702.549 56.961.269 67.705.681

finansal varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal - - - - - - - -
varhiklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*) Bankalardaki mevduatin iginde 4.666 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Borsa Para Piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- . P . Ters Repo Bankalardaki Finasnal .
31.12.2022 Hiskili Diger Hiskili Diger Alacaklart Mevduat Yatuimlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger (!us}lklugune ugramamis ) ) ) i i 54517 073 68.120.213 22 093,890
finansal varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal - - - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -

- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

- - - - - 54.517.073  68.120.213  22.993.890
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PHILLIiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un yiikiimliliiklerinin
tiimii kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

31.12.2023
Sozlesme
Uyarinca 3-12 1 Yilve
Defter Nakit A Uzeri
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar 0-3 Ay Kisa (I) Aras): Arasi
Toplami (1 (
(1+11+110D)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 470.995 470.995 470.995 - -
Diger Borglar 470.995 470.995 470.995 - -
31.12.2021
Sozlesme
Uyarinca 3-12 1Yilve
Defter Nakit Ay  Uzeri
Beklenen Vadeler Degeri Cikaslar 0-3 Ay Kisa (I) Arasi  Arasi
Toplami (1 (n
(1+11+11D)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 241.961 241.961 241.961 - -
Diger Borglar 241.961 241.961 241.961 - -

iii. Piyasa riski agtklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yabanci para
cinsinden varlik ve ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araclar 31.12.2023 31.12.2022
Nakit ve nakit benzerleri 118.408.230 77.510.963
Finansal varliklar 56.961.269 68.120.213

Toplam 175.369.499 145.631.176
Degisken Faizli Araclar 31.12.2023 31.12.2021

Nakit ve nakit benzerleri - -
Ters repo alacaklari - -
Finansal varliklar -
Toplam - -

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.

20



PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan, fiyat riski bulunmamaktadir.

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
PHILLIP PORTFOY PARA PIYASASI FONU

01 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK

HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S
PHILLIiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISLIN RAPOR

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlariin, 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig ("Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini incelemis bulunuyoruz.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Phillip Portfoy Yonetimi A.S'in bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis
olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

GURELIi YEMINLi MALi MUSAVIRLIiK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 22 Nisan 2024

Fatih AYGOREN
Sorumlu Denetci



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.FON’U TANITICI BiLGILER

A.

B.

Fon’un Adu: Phillip Portfy Para Piyasasi Fonu
Kurucu’nun Unvani:
Unvan: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli,Istanbul
Yonetici’nin Unvani:
Unvan: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli, Istanbul
Toplam Pay Sayisi : 500.000.000 TL
Toplam Deger/Net Varlhik Degeri: 348 TL
Katilma Pay1 Sayisi: 207.411.645 Adet
Fon’un Kurulus Tarihi: Fon, 20 Agustos 2021 tarihinde kurulmustur. Fon
Izahnamesi, 7167 sayili Tirk Ticaret Kanunu hiikimlerine uygun olarak 20 Agustos
2021 tarihinde tescil ve 10392 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.
Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 02 Eylil 2021 tarihinde ihra¢ olmustur

Fon’un Siiresi: Fon siiresizdir.



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FON’UN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

A. Y1l Sonu Katilma Pay1 Fiyati: 1,682238

B.  Onceki Ay Katilma Pay: Fiyat1: 1,626340

C. Yilhk Katilma Payr Fiyat1 Artis Orani: %34,37

C. Yilbasina Gore Fiyat Artis Oram: %34,37

D.  Yillik Ortalama Portfoydeki Menkul Kiymetler Yiizdesi:
Borsa Para Piyasasi(BPP) %10,78
Repo Repo %6,65
Finansman Bonosu %42,68
Mevduat %35,50
Katilim Hesab1 %3,56
Kira Sertifikalar1 90,82

E. Yillik Ortalama Tedaviil Oram: %22,04

F.  Yillik Ortalama Portfoy Devir Hiz:

Borsa Para Piyasasi (BPP) %0,00
Repo Ters %0,00
Finansman Bonosu %0,00

G. Portfoyiin Ortalama Vadesi: 34,33 giindiir.

g)(

Katilma Pay1 Thraglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri: 37.915.055.039 TL

H. Katilma Pay: iadelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari: 37.764.063.349 TL



PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU

. . Nom‘inal Birim Satm Alig | ig iskonto Repo Net Déniis Giinliik Grup Toplam | Toplam
Menkul Kiymet Déviz Cinsi | Thrager Kurum Vade Tarihi Isin Kodu Faiz Nominal Deger | Al Tarihi o - %) Teminat Borsa Sozlesme No Tutz K Br Toplam Deger %) (Fpd (Ftd
Orani Fiyat an rant (% Tutar1 utan Deger ° Gore) Gore)
BORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFDBNK12419 TL Dogan Yatirim Bankas1 A.S 04.01.2024 | TRFDBNK12419 38,95 2.000.000,00 | 84,26 | 13.07.2023 | 42,944796 99,80 1.996.088,34 3,50 0,57 0,57
TRFHEKT12411 TL Hektas Ticaret T.A.S. 05.01.2024 | TRFHEKT12411 41,50 1.920.000,00 | 82,86 | 07.07.2023 | 46,493679 99,69 1.913.984,14 3,36 0,55 0,55
TRFSHTR12416 TL Shell & Turcas Petrol A.S. 05.01.2024 | TRFSHTR12416 18,70 1.720.000,00 | 100,00 | 14.07.2023 | 42,982066 118,35 2.035.626,63 3,57 0,58 0,58
TRFAZEV12410 TL Arzum Elektirikli Ev Aletleri 12.01.2024 | TRFAZEV12410 38,36 5.000.000,00 | 100,00 | 19.07.2023 | 45,816267 108,18 5.409.156,52 9,49 1,55 1,55
TRFSLEC12412 TL Selguk Ecza Deposu Ticaret Ve Sanayi A.S. | 12.01.2024 | TRFSLEC12412 18,45 2.200.000,00 | 100,00 | 14.07.2023 | 40,435898 117,35 2.581.752,95 4,53 0,74 0,74
TRFSUZK12411 TL Suzuki Motorlu Araglar Pazarlama A.S. 12.01.2024 | TRFSUZK12411 19,25 5.000.000,00 | 100,00 | 17.07.2023 | 43,188059 118,08 5.904.144,43 | 10,35 1,69 1,69
TRFZORF12416 TL Zorlu Factoring 15.01.2024 | TRFZORF12416 42,35 1.000.000,00 | 100,00 | 28.08.2023 | 57,156226 101,88 1.018.751,88 1,79 0,29 0,29
TRFLDFK12422 TL Lider Faktoring A.S. 18.01.2024 | TRFLDFK12422 15,81 1.500.000,00 | 100,00 | 21.09.2023 | 56,873682 113,55 1.703.232,31 2,99 0,49 0,49
TRFZORF22415 TL Zorlu Factoring 09.02.2024 | TRFZORF22415 47,63 2.000.000,00 | 100,00 | 20.09.2023 | 61,751682 102,67 2.053.338,66 3,60 0,59 0,59
TRFKREL22416 TL Karel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.02.2024 | TRFKREL22416 19,88 6.000.000,00 | 100,00 | 28.08.2023 | 45,345977 113,90 6.833.742,40 | 11,98 1,96 1,96
TRFVEST22414 TL Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.02.2024 | TRFVEST22414 19,91 4.570.000,00 | 100,00 | 01.09.2023 | 46,673554 113,78 5.199.630,17 9,12 1,49 1,49
TRFVDFF32411 TL Vdf Filo Kiralama A.S. 05.03.2024 | TRFVDFF32411 19,66 6.000.000,00 | 100,00 | 12.09.2023 | 45,398942 112,17 6.730.278,29 | 11,80 1,93 1,93
TRFYKBK32443 TL Yap1 Ve Kredi Bankasi A.S. 15.03.2024 | TRFYKBK32443 45,00 8.000.000,00 | 91,13 | 27.12.2023 | 53,633094 91,77 7.341.639,10 | 12,87 2,10 2,10
GRUP TOPLAMI 46.910.000,00 50.721.365,82 | 88,95 14,53 14,53
GRUP TOPLAMI 46.910.000,00 50.721.365,82 | 88,95 14,53 14,53
Varhiga Dayali Menkul Kiymet
TRPFB3F22417 TL Fibabanka A.S. 09.02.2024 | TRPFB3F22417 44,50 4.710.000,00 | 86,32 | 02.10.2023 | 51,144925 95,79 4.511.742,62 7,91 1,29 1,29
GRUP TOPLAMI 4.710.000,00 4.511.742,62 7,91 1,29 1,29
GRUP TOPLAMI 51.620.000,00 55.233.108,44 | 96,86 15,82 15,82
T.REPO
TRT070727T13 TL Hazine 02.01.2024 | TRT070727T13 43,97 | 52.250.568,77 | 43,97 | 29.12.2023 8.304.910,00 | 780561747147824829 | 52.250.568,77 43,97 | 52.250.568,77 | 30,06 14,95 14,98
TRT070727T13 TL Hazine 02.01.2024 | TRT070727T13 43,95 | 53.255.271,23 | 43,95 | 29.12.2023 8.464.600,00 | 780561747147824904 | 53.255.271,23 43,95 | 53.255.271,23 | 30,63 15,24 15,26
TRT070727T13 TL Hazine 02.01.2024 | TRT070727T13 43,97 | 48.231.294,25 | 43,97 | 29.12.2023 7.666.070,00 | 780561747147824828 | 48.231.294,25 43,97 | 48.231.294,25 | 27,75 13,80 13,82
TRT280531T14 TL Hazine 02.01.2024 | TRT280531T14 43,96 | 20.096.350,68 | 43,96 | 29.12.2023 5.110.340,00 | 780561747147824903 | 20.096.350,68 43,96 | 20.096.350,68 [ 11,56 575 5,76
GRUP TOPLAMI 173.833.484,93 173.833.484,93 | 100,00 49,74 49,82
GRUP TOPLAMI 173.833.484,93 173.833.484,93 | 100,00 49,74 49,82
MEVDUAT
T. HALK BANKASI A S. TL 09.01.2024 44,00 8.798.082,19 08.12.2023 9.137.239,40 44,00 9.061.898,42 | 17,85 2,59 2,60
TURK EKONOMi BANKASI A S. TL 15.01.2024 45,00 6.500.000,00 12.12.2023 6.772.159,22 45,00 6.666.662,72 | 13,13 191 191
TC ZIRAAT BANKASI TL 26.01.2024 46,00 | 12.479.178,14 25.12.2023 12.982.448,01 46,00 | 12.603.136,39 | 24,84 3,61 3,61
AKBANK T.A.S. TL 30.01.2024 42,00 | 11.000.000,00 30.10.2023 12.164.493,15 42,00 | 11.797.598,51 | 23,24 3,38 3,38
GARANTI BANKASI A.S. TL 06.02.2024 41,00 | 10.000.000,00 06.11.2023 11.032.289,09 41,00 | 10.627.157,99 | 20,94 3,04 3,05
GRUP TOPLAMI 48.777.260,33 50.756.454,03 | 100,00 14,53 14,55
GRUP TOPLAMI 48.777.260,33 50.756.454,03 | 100,00 14,53 14,55
TPP
TPP 02.01.2024 43,00 9.885.364,60 | 43,00 | 29.12.2023 493163 9.885.364,60 43,00 9.885.364,60 | 14,58 2,83 2,83
TPP 02.01.2024 43,00 | 26.671.093,48 | 43,00 | 29.12.2023 493164 26.671.093,48 43,00 | 26.671.093,48 | 39,35 7,63 7,64
TPP 08.01.2024 43,75 6.222.945,21 | 43,75 | 08.12.2023 467293 6.222.945,21 43,75 6.179.157,37 9,12 1,77 1,77
TPP 28.02.2024 47,50 4.936.986,30 | 47,50 | 01.09.2023 335114 4.936.986,30 47,50 4.618.681,10 6,81 1,32 1,32
TPP 12.03.2024 49,00 2.491.342,47 | 49,00 | 11.09.2023 347573 2.491.342,47 49,00 2.290.552,84 3,38 0,66 0,66
TPP 27.03.2024 47,00 9.864.547,95 | 47,00 | 28.09.2023 373031 9.864.547,95 47,00 8.940.223,83 | 13,19 2,56 2,56
TPP 12.06.2024 50,00 | 11.219.178,08 | 50,00 | 15.12.2023 476019 11.219.178,08 50,00 9.200.562,13 | 13,57 2,63 2,64
GRUP TOPLAMI 71.291.458,09 67.785.635,35 | 100,00 19,40 19,42
GRUP TOPLAMI 71.291.458,09 67.785.635,35 | 100,00 19,40 19,42
KiRA SERTiFiKALARI
Ozel Sektor Kira Sertifikalart
TRDYVKS12417 TL Yatirim Varlik Kiralama A.S. 09.01.2024 | TRDYVKS12417 20,11 1.500.000,00 | 100,00 | 14.07.2023 | 44,783401 119,26 1.788.860,92 3,14 0,51 0,51
GRUP TOPLAMI 1.500.000,00 1.788.860,92 3,14 0,51 0,51
GRUP TOPLAMI 1.500.000,00 1.788.860,92 3,14 0,51 0,51
FON PORTFOY DEGERI 349.397.543,67 100,00
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4. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Tutar Grup Toplam
TL (%) (%)
Fon/ortaklik portfoy degeri 348.989.571 - 240,04
Hazir degerler 4.666 - 0,00
Bankalar 4.666 100% 0,00
Finansal Varhklar - - -
Finansman Bonolar1 - - -
Ozel Sektor Kira Sertifikalari - - -
Diger Borglar (470.995) - (0,32)
Yonetim ticreti (323.209) 69% (0,22)
Diger borglar (147.786) 31% (0,10)
Toplam deger/net varhk degeri 348.523.242 240
Toplam katilma payi/pay sayisi 2.000.000.000
Dolagimda Olmayan Katilma Paylar1 1.792.588.355
5. YIL iICINDE YAPILAN GiDERLER
Hesap Kalemleri 31.12.2023 31.12.2022
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) (*) 2.573.280 1.613.417
Komisyon ve diger iglem ticretleri 206.560 173.707
Denetim iicretleri 59.714 21.594
Saklama ticretleri 225.271 136.887
Kurul ticretleri 42.638 23.349
Diger 87.476 94,179
Toplam 3.194.939 2.063.133

6. DIGER ACIKLAMALAR

A Y1l iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina

iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Yl licinde Yatirnm Fonlanna Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

intilaflarla ilgili Agiklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK?”),
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun
olarak hazirlamaktadir. SPK, 26 Subat 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, (1I-14.2.a) sayili
“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”i ile finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarin da degisiklikler yapilmustir.

7. PORTFOYDEN SATISLAR

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaymlams oldugu

[1-14.2. sayilh Yatrim Fonlarinin  Finansal

Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi 'nin "Portféy dagilim raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu

bendinin diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, satis detaylarina yer verilmemistir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLiP PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8.ITFALAR
Fon portfoyiinde itfas1 gergeklesen varlik bulunmamaktadir.

9.PORTFOYE ALISLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu 11-14.2. sayili Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi 'nin "Portféy dagilim raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendinin diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, alis detaylarina yer verilmemistir.



