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AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TATIL SEPETI 2 GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.03.2024 tarih ve 14/371 sayili karari ile
onaylanmuistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiizlik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baglangi¢ tarihi olarak belirlenen 15.04.2024 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi

BIST ve/veya Borsa Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Tatil Sepeti 2 Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.




Teblig

II-52.4 sayilh Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Raporlama Standartlar1 ile

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanlig Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015

No: PYS/PY.7/1087

Adresi

Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kule No:127 K:9 Esentepe Sisli/Istanbul

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 17/07/2014
No: 22/709

Adresi

Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

03.08.2022 tarih ve 2022/72 sayili yonetim
kurulu karari.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylariin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu ve
Y Onetici)

Satis Yontemi

Yurt i¢inde yerlesik nitelikli yatirimciya satig

Katilma paymna iligkin asgari igslem limitleri
(varsa)

Y oktur.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 10 yildur.
Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar.
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Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
dénemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir

Murat SALAR

2016 — Devam: Azimut Portféy YoOnetimi
A.S. Genel Miidiir

2015 — 2016: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yé&netim Kurulu Uyesi

2011 — 2015: Azimut Bosphorus Capital
Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
ve Portféy Yoneticisi

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en ag bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Giorgio MEDDA
2012 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. Icra Kurulu Baskani

Sn. MEDDA 1998 yilinda, Italya Milano’da
Universita Commerciale Luigi Bocconi
Finans Boliimii'nden mezun olmustur. Ayni
yil, Italya’nin ilk alternative
telekomiinikasyon operatori olan
Albacom’un I¢ Kontrol Béliimii’nde uzman
yardimcist olarak is hayatina baslamistir.
2007 yilinda Azimut Grubuna katilan Sn.
MEDDA nin Azimut Grubu’ndaki ilk gorevi,
AZ Capital Management sirketinde Fon
Yoneticiligi olmustur. Ortalama 200 milyon
Euro biiyiikliiglinde bir portfoyii yoneten Sn.
Medda, Avrupa ve Gelismekte Olan Ulkeler
grubuna yogunlagmistir. 2008-2012 yillari
arasinda Azimut Grubu’nun ana sirketi olan
AZ International Holdings S.A. biinyesindeki
AZ INDUSTRIA E INNOVIAZIONE
unvanlt ve yenilenebilir kaynaklar iizerine
yatirim yapan girisim sermayesi sirketinde
Direktor olarak goérev yapmustir. AZ




International Holdings S.A. in “Siamosoci”
(Www.siamosoci.com) unvanli melek
yatirimci /start up lar1 destekleyen ve “P101”
( www.plOl.it ) unvanli risk sermayesi
(venture capital) alaninda faaaliyet gOsteren
istirakleri bulunmaktadir.

3. Dort yuhk yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlart konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi:

Abdullah Selim KUNT

1996 — 2012: Global Menkul Degerler:
Hazine Departmani - Miidiir

2012 — 2016: Global Portfoy Yonetimi A.S.:
Hazine ve Tiirev Uriinler Direktorii

2016 — Devam: Azimut Portféy YoOnetimi
A.S. — Genel Miidiir Yardimcisi ve YOnetim
Kurulu Uyesi

2012 yilinda Global Portfoy Yonetimi A.S.
Hazine ve Tiirev Urunler Direktorii iken,
sirketin Azimut PortfOy ile birlesmesi sonucu
Azimut Grubu’na katilmistir. 2004 — 2007
yillar1 arasinda Global Menkul Degerlerin
%20 lik payinin Italyan banca IMI’ye satisi
esnasinda da aktif rol oynayan

Abdullah Selim KUNT Tiirkiye’de portfoy
yonetim  sektoriiniin ~ gelisimine  ve
bliylimesine katki saglamak amaciyla is
gelistirme faaliyetleri kapsaminda kiigiik
Olcekli portfoy yonetim sirketlerinin satin
alinmasi ve birlestirilmesi (M&A)
siireclerinde aktif gérev almstir.

Azimut Portféy Yonetim A.S. biinyesinde
kurulan  Girisimi ~ Sermayesi  Yatirim
Fonlarinin, yatirnm yapma karar1 alinan
sirketlere kars1 temsil edilmesi

ve yatirim kararlarinin alinmasinda aktif
olarak rol almaktadir. 2020 yilindan bu yana
Ayrica Azimut Portfoy YoOnetimi A.S.




biinyesinde kurulan Gisirim Sermayesi
Yatirim Fonlariin portfoyiinii yonetiminde
aktif olarak rol almaktadir. Kendisi de ayn
zamanda Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
yatirimcist olan Abdullah Selim KUNT,
girisim sermayesi piyasalarint aktif olarak
takip ederek fonlarin likidite yonentiminde de
aktif rol almaktadir.

Sermaye piyasalarindaki kariyerine 1995
yilinda Tirk Merchant Bank (Yatirim
Bankasi) baglayan Abdullah Selim KUNT
2005 yilindan itibaren aktif olarak fon
yonetimi yapmakta ve sermaye piyasalarinda
29 yillik, dogrudan portfoy yoneticiliginde ise
19 yillik tecriibesi bulunmaktadir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danmismanlik hizmetleri gibi
disaridan aliman hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine liskin Esaslar

Fon; agirlikli olarak DLT Turizm ve Ticaret AS. (TatilSepeti.com) ve girisim sirketi
niteligindeki istiraklerine yatirim yapacak olup, ayrica yatirim komitesi tarafindan uygun goriilen
ve girigim sirketi niteligini haiz olan, turizm alaninda faaliyet gosteren sirketler 6ncelikli olmak
iizere halka ag¢ik olmayan, biiyiime ve katma deger liretme potansiyeline sahip, operasyonel, iiretim
ya da satig performansinin gelistirilmesi suretiyle yiliksek getiri beklentisi olan, verilecek finansal
ve/veya kurumsal destekle faaliyet amacglarini gergeklestirebilecek sirketlere yatirim yapmayi ve
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ileri asamalarinda satis, birlesme, halka arz gibi yoOntemlerle yatirimi neticelendirmeyi
hedeflemektedir.

Fon girisim sirketleri aracilig1 ile yatirim yaptig1 sektorlerde {iriin gelistirme, know-how
kazanimi, potansiyel yeteneklerin ve girisimcilerin desteklenmesi siireclerine katki saglamayi
hedeflemektedir. Fon, ana yatirim stratejisi olan ve yukarida belirtilen sirketler disinda da yatirim
firsat1 olarak gordiigii farkl sektorlerde faaliyet gosteren ya da fikir asamasindan tohum asamasina
gecme asamasinda olan, tohum yatirimina ihtiya¢ duyan ya da tohumdan ileri agsamaya ge¢mis seri
yatirimina ihtiya¢ duyan girisimlere ve Teblig kapsaminda girisim yatirimi olarak degerlendirilen
diger her tiirli girisim sirketlerine de yatirim yapabilir.

Girigim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya yatirim yapildigi tarih
itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az
%80’inin Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olugmasi gerekir.

Fon, bu sirketlere, bor¢lanma araglarina yatirim, sermaye yatirimi, bor¢ ve sermaye
finansman karmasi seklinde yapilandirilmis finansman yatirim yontemleri ile Teblig’de uygun
goriilen diger her tiirlii yontem ile yatirim yapabilecektir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalarn iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma payr alim/satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati kaynak taahhiidi
O0demelerinin ve istirak pay1 karsiligi verilen katilma pay1 alim talimatlarinin gerceklestirilecegi
tarthlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve agiklanir. Katilma pay1 alim
satimina esas teskil edecek fiyatin hesaplanacagi ve agiklanacagi tarihler Kurucu tarafindan
belirlenir ve gerek bu tarihler gerekse de bu tarihlerde hesaplanan Fon birim pay fiyat1 ve
yatirimcilara elektronik posta ile bildirilir ve Kurucunun resmi internet sitesinden
(www.azimutportfoy.com) duyurulur.

Fon’a iligkin bilgi amacli olarak glinliik fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar
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Fon’a iliskin kurulug masraflar1 da dahil tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yOnetim iicreti dahil tiim giderlerin yillik toplami fon toplam degerinin yillik
%20’s1 (yiizde yirmi) olan Fon toplam gider oranini agsmayacaktir.

Fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin giinliik yaklasik %0,001096 (yiizbindebirvirgiildoksanalti) +BSMV, yillik
olarak %0,40°1 (binde dordii) + BSMV oraninda yonetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Bu tutar, Fon ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasindan itibaren yillik hesap donemlerinin
sonunu takip eden 5 (bes) is gilinii icinde Kurucu’ya 6denecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oranmin agilip asilmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is gilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade
edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes (5) isgiinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade
edilir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii Gcretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Tiim danigmanlik hizmet ve ticretleri,

h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,



1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine Iligkin Esaslar
7.1. Genel Esaslar:

Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay1 karsilig1 pay alim talimati
veren nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim talimati verilir
ya da kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucunun isbu ihrag¢ belgesinde ilan ettigi
katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir. Kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
satis1, fon birim pay degerine karsilik gelen istirak paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paymin
Fon’aiadesi ise yatirimcilarin katilma paylariin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a
iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Y o6netim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma
payt sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylari oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim). Benzer sekilde, yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimeilarin Kurucu’ya
ilettigi iade talepleri kabul edilir. Ayrica, Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir
tarth araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirnrm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fondan ¢ikiglar kabul edilecektir (Pay Bozumu).



Bununla birlikte isbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere, miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari Kurucu
tarafindan, Yatirim Komitesinin onayiyla, kendi portfoyiine alinabilir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclarinin 1ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

7.2. Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari:

Fon’un kurulusundan ilk hesap doneminin sonuna kadar olan dénem ilk talep toplama ve
ilk kaynak taahhiidii donemidir ve bu donemde toplanan kaynak taahhiitleri karsilig1 ihrag¢ edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Asgari 50.000.000 TL olan
kaynak taahhiidiiniin, katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baglandigi tarihi miiteakip en
gec 2 yil icinde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en geg 2 y1l igerisinde yatirima ydnlendirilmesi
zorunludur. Her haliikarda gergeklestirilen ilk katilma pay:r satis tarihinden itibaren, yatirimci
sozlesmesinde dngoriildiigii sekilde veya Yatirim Komitesi’nce belirlenecek kosullarda ve Yatirim
Komitesi’nin onayina tabi olarak nitelikli yatirimcilar, kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilim saglanmas1 miimkiindiir. Kaynak taahhiidii disinda katilma pay1 alimi1 sadece istirak
pay1 karsiliginda yapilabilecektir. Katilma pay1 satis1 yatirinm komitesi karari ile sona erdirilebilir.

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az yedi (7) is giinli 6ncesinden Yatirimci
Sozlesmesi’'nde yer alan esas ve usullerde bildirimde bulunmak suretiyle, girisim sermayesi
yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar: yapmak, Fon’a iligkin giderleri kargilamak ve
bunlarla sinirli olmamak tizere Fon stratejisi kapsaminda belirtilen herhangi bir amagla kaynak
taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme, Kurucu’nun 6deme cagrisi iizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir. Alim talimatlari, Kurucu’nun 6deme ¢agrisi lizerine kabul
edilir ve katilma pay1 alim talimatlarinin gergeklestirilmesi i¢in Kurucu tarafindan ilan edilen
tarihte hesaplanan pay fiyat1 iizerinden takip eden is gliniinde gerceklestirilir. Kaynak taahhiidii
karsilig1 alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar Azimut Portféy Para Piyasas1i Fonu’nda
(PPZ) nemalandirilacaktir. Nakden tahsil edilen kaynak taahhiitlerine denk gelen katilma pay1
sayis1 Fon fiyat1 a¢iklandiktan sonra hesaplanir.



Katilma payi satisi, istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle gergeklestirilecegi zaman,
istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanr. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig¢
olmak fizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluglarca
degerleme raporu diizenlenir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilir.
Diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.
Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen
degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin hesaplanacak ve
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
Fon’un mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini
alacak yatirimcilar arasinda yatirimci sézlesmesinde Ongoriildiigii sekilde veya Kurucu’nun
yonetim kurulu karar1 alinmasi ile denklestirme yapilabilir. Denklestirmeye iliskin esaslara
yatirimci sozlesmesinde yer verilir. Su kadar ki mevcut yatirimceilarin riichan haklari kisitlanarak
yeni yatirimciya tahsisli primli katilma pay1 birim fiyat1 iizerinden katilma pay1 ihra¢ edilmesi
halinde, primli katilma pay1 birim fiyat1 giincel katilma pay1 birim fiyatindan az olamaz.

7.3. Fon Katilma Pay: Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari:

Tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararin1 etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu nedenle katilma paylarinin iadesine iliskin talimatlar
kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin bir kisminin, Fon siiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir.
Bu satis sonucu, Fon’un girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlari, ilgili mevzuatta
ongoriilen azami sinir1 asarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sz konusu
nakdin zorunlu katilma pay1 geri alimi yapilmak suretiyle katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, Fon’un yatirim sinirlamalarina uyulmasinin ardindan asan kisim,
Kurucu’nun bu yondeki yonetim kurulu karar1 uyarinca katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
yaptirilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir (Erken Dagitim). Benzer sekilde alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu’nun
Yonetim Kurulu karartyla olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine katilma payr iadesi
yaptirilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir. “Erken Dagitim” olarak tanimlanan s6z konusu
durumlarda tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul
edilir ve Kurucu’'nun “Erken Dagitim” yoniindeki yonetim kurulu karar1 uyarinca karar tarihini
takip eden ilk giincel tarihli fiyat raporu esas alinarak, belirlenen tutar yatirimcilara fondaki paylari
oraninda nakden dagitilir.
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Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat iizerinden
fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu). Pay bozumu halinde dagitilacak tutar katilma
payr sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin
aciklanmasindan itibaren 10 is giinii i¢inde yatirilir.

Fon bilgilendirme dokiimanlarinda, yatirimcinin yatirim yapmasini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi halinde, Yo6netim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karart ile,
en gec geri alim tarihinden bir hafta dnce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta
yontemi ile ¢agrida bulunulmasi kosuluyla Fon’a katilma pay: iadesi yapilabilir. Yatirimcilara
yapilan ¢agrida katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek isteyen katilma payi sahiplerinin talepleri o aymn
son is giinii saat 12:00’ye kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler alinan karari takip eden ilk
hesaplanan fiyat {izerinden, bir hafta i¢inde gerceklestirilir. lade aliacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ortaya ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarinin
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit fazlasini asmasi
durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanmayan kisimlari
iptal edilir.

Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma payi iade talimati verilemez. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

7.4. Katilma Payt Devirleri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
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Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylariin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay:1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatirim
Komitesi onayma baglidir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da iglem gérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigii, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.azimutportfoy.com) temin edilebilir.

Fon igtiiztigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)

yayinlanir.
13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Katilma pay: sahipleri, paylarmi "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iligskin Esaslar"
baslig1 altinda belirtilen esaslara gére Fon'a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon bunun disinda kurucu yatirnm komitesi karari ile ayrica
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yilin her ayinda katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
fon yatinmcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda e-posta yoluyla bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu yatirim komitesi kararini takip
eden 5 isgiinii icerisinde gerceklestirilir.

Kar pay1r dagitimi Fon’dan nakit ¢ikigina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplama donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi
olur.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon’dan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satis1 ve fona iadesi istirak paymin fona devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Konuya iligkin detaylar isbu ihrag¢ belgesinin 7. bdliimiinde yer almaktadir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.azimutportfoy.com) duyurulacak ve
yatirimcilara elektronik posta ile bildirilecektir.

17. Katilma Paylariiin Satin Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris/¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin ve girisim sermayesi
yatirimlarinin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giicliigi
cekmesi nedeni ile fon portfOyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada
fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varlifin bedelini 6deme kabiliyeti
dlciilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {lizere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirmmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin altyapr yatinm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin altyap1 yatirim ve hizmetleri ile
ilgili anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.
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Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun nitelikli yatirimcilara satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin dilizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢er¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihracc1
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Tatil Sepeti2 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun

Temsilcisi olan kurucu
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
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