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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 16/05/2024 tarih ve 26/679 sayil karar ile
onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 16/07/2024 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiizligii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 23/02/2015

No: PYS/PY9-YD.6/1296

Adresi

Mecidiyekdy Mah. Buylkdere Cad. No:83 34381
Sisli / ISTANBUL

Yonetim Kurulu Uyeleri
alan

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer

surekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine

Tarih: 02/10/2014

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 29/991
Adresi Ifinanskent Mabhallesi, Finans Caddesi 44/A
Umraniye / ISTANBUL

2. Fon’un Thracina iligkin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

05/04/2024 tarih 2024-24/56 Sayili Sirket
yonetim kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Satis YOntemi

Yurt iginde nitelikli yatirimciya satis

Katilma payina iligkin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payma iligkin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siresi

Tasfiye donemi dahil 15 (onbes) yildir. Bu
stire ilk katilma payr satisindan itibaren
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 Tasfiye
Doénemi’dir. Fon yatirrm donemi ise katilma
payi satisindan itibaren 13 (onii¢) yildir.

Yatirim komitesi Uyeleri

1. Gokgen Yaman AKGUN (Genel Mudir)
1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye
Piyasas1 Daire Bagkanligi-Uzman,
2002-2017 T.C. Ziraat Bankasi
Yonetici,

A.S.-



http://www.kap.org.tr/

2017-2021 Ziraat Portfdy YoOnetimi A.S.-
Genel Mudur Yrd. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Piyasalari/Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlar1 yonetimi)
2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. -
Genel Mudir

2. Hasan OZTAS (Girisim sermayesi
yatinmlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tyesi)
2009-2012 T.C. Ziraat Bankast A.S. Fon
Yonetimi  Orta Ofisi Bolum  Mudurd
(Ekonomik Aragtirmalar- Sirket Degerleme,
Sektor Analizi Faaliyetleri)

2012-2017 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Aktif-
Pasif Yonetimi ve Ekonomik Arastirmalar
B6lUm Bagskani

2017-2023 (Birim isim degisikligi) T.C.
Ziraat Bankasi A.S. Analitik Bilango
Yonetimi  Bolim  Baskan1  (Aktif-Pasif
Komitesi Raportori- Kredi Kalitesi ve
Yonetimi, Sektér ve Sirket Incelemeleri,
Butce Gergeklesmeleri ile Risk
Gostergelerinin Degerlendirilmesi)
2023-Halen T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Aktif ve
Pasif Yonetimi Boliim Baskani

3. Kenan TURAN (Dort  yillik
yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel)

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.-
Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.-
Analist Arastirma Miidiiri

2013-2015 Yatinim Finansman Menkul
Degerler A.S.-Analist Arastirma Miidiir
Yardimecisi

2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.-
Arastirma Miidiirii (Ekonomik arastirmalar,
stratejilerin ~ olusturulmasi, sabit  getirili
Urlnler-halka agik sirketler-alternatif Grlnler
ve girisim sermayesi sirket
degerlendirmelerine  yonelik  arastirma
faaliyetlerinin yirGtilmesi)

2018-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi (Arastirma Boliimii




ve Hisse Senetleri Portfoy YoOnetimi
faaliyetlerinin yonetimi, BYF, GYF ve GSYF
iriin  gelistirilmesi, Girisim  Sermayesi
Sirketlerinin incelenmesi)

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirrm komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mumkunddr.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danmigsmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mumkundir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon’un yatirnm stratejisi, halka agik olan veya olmayan yurt i¢inde kurulu biiyiime
potansiyeli yiiksek sirketlere sermaye koymay1 veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araclarina da yatirim yapabilir.

Fon’un yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektdrler; girisim sermayesi yatirim ortakligi,
enerji, teknoloji, iletisim, saglik, imalat, hizmet ve savunma sanayii Sektorleridir. Fon bu
sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme potansiyeli olan buluslarin ticarilestirilmesi amacina
yonelik olarak; erken asama teknoloji tabanli sirketlerin Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri sonucu ortaya
cikan iirlin ve/veya teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda bu faaliyetleri yiiriiten girisim
sirketlerine yatirim yapabilir.

Yatirim yapilabilecek sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma giiciine ve
stirdiiriilebilir sekilde katma degerli iirlin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, borsa disinda satig, kurucu ortaga ve/veya
stratejik ortaga ve/veya finansal ortaga satis olacaktir.

4. Fonun Yatirnm Simrlamalarn fliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.



5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Donemine Iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmi haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Katilma payr alim satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhtidii
O0demelerinin ve pay alim talimatlarinin gergeklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari
1 (bir) defa aciklanacaktir.

Kurucu tarafindan belirlenen nitelikli yatirimeilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
tarihini takip eden 13 yil boyunca pay alim talimati vererek veya kaynak taahhiidiinde bulunarak
Fon’a katilabilir.

Fon, bilgi amagh giinliik referans fiyat aciklayabilir. Bununla birlikte s6z konusu fiyat
iizerinden katilma pay1 alim satimi1 gergeklestirilemez.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoylinden karsilanir.

Fon’dan karsilanan portfoy yOnetim dcreti dahil tim giderlerin toplaminin st sinirt fon
toplam degerinin yillik %25’idir. Disaridan saglanan Degerleme ve Danigmanlik hizmeti giderleri
fon toplam gider oranina dahildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un Yonetimi ve temsilinin
karsilig1 olarak, fon toplam degerinin giinliik %0,00137’si (yillik %0,5) tutarindaki yonetim
iicretini her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Fon’dan tahsil eder.

Portfoy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tarlu tcretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),



g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve Ucretleri,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,
i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,
J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

K) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul tcreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine Iligkin Esaslar

Katilma paylarinin satis1i Kurucu ve T.C. Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan gerceklestirilir.
Kurucu, belirledigi kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara
satilmak tizere katilma pay1 ihrag eder.

Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Devir alan nitelikli yatirnmcilarin Kurucu tarafindan uygun goriilmesi sartiyla, katilma
paylarinin nitelikli yatirnmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
payt devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarimi diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Genel Esaslar:

Katilma pay: satin alinmasinda, Kurucunun isbu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim sattiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Ik talep toplama déneminde tahsil edilen tutarlar karsiliginda ihrag edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Belirtilen sekilde hesaplanan pay
sayis1, ilgili ddnemin sonunu takip eden ilk is giinii Yatirimc1 hesaplarina aktarilir. Sonrasinda, her
bir kaynak taahhldi 6demesi veya pay alim talimati karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak
katilma paylarinin sayisi, Yatirim Komitesi tarafindan belirlenecek tarihte hesaplanacak fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir.




Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi 16/07/2024-17/07/2024 olarak
belirlenmistir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi igslemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarma ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

Fon paylari, bu ihrag¢ belgesinde yer verilen istisnalar disinda sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle nakde c¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Kurucu yatirim hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini kabul etmeme
hakkina sahiptir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Alm Talimatlar

a) Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig¢ tarihinden itibaren 16/07/2024-17/07/2024
tarihleri ilk kaynak taahhdu ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Belirtilen
tarihler igerisinde toplanan kaynak taahhiitleri ve taleplere iliskin pay alimi belirlenen
tarihlerin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

b) Kurucu tarafindan belirlenecek nitelikli yatirimcilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama tarihini takip eden 13 yil boyunca pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Anilan dénemde yatirim komitesinin
alacagi karar lizerine pay alim tarihleri belirlenerek ilan edilir. Kurucu’ya iletilecek katilma
payr alim talimatlari, ilgili is glinli aciklanan fiyat iizerinden takip eden ilk is giinii alim
islemi gerceklestirilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirimer kabul
edilmeyecektir. Dolayisiyla, taahhlt doneminden (ilk kaynak taahhudi ve ilk talep toplama
donemi dahil olmak (izere toplam 13 yil) sonra katilma pay:r ihraci yapilmaz. Ancak
yatirime1 sozlesmesinde yer alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirnrm Komitesi karari ile,
Fon’un ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla belirli bir tarih
araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fon katilma payi sahibi olan yatirimcilara yeni
katilma pay1 ihraci yapilabilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Kaynak taahhiidii ¢agrilarina iligkin alim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur. Alim
talimatinin verilmesi sirasinda, 6denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar tutar olarak verilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan dnce istirak paylarinin



degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur.

Katilma paylariin nakit karsiliginda ihrag edilmesi durumunda, alim talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
adina ters repo ile degerlendirilir. Elde edilebilecek kazang pay alimina dahil edilmez.

Satim Talimatlar ve Satim Bedellerinin Odeme Esaslari

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, Fon ictliziigliniin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimeilara 6deme yapilir.

Su kadar ki Fon siiresi i¢erisinde girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Yatirim Komitesi karariyla, olusan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine pay geri alimi1 yoluyla nakden 6deme yapilmas: teklif
edilecektir. Odeme konusunda talepte bulunan yatirimeilara paylari oraninda ya da taleplerine bagl
olarak kismi olarak pay iadesi yolu ile olusan nakit fazlas1 dagitilacaktir. Bu durumda, dagitim
tarihinden Onceki is giinii hesaplanan ve ilan edilen fon fiyati {izerinden, yatirnm komitesinin
kararin takip eden 10 is giinii igerisinde yatirimcilara 6deme yapilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Gorup Gormedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylari, yonetim kurulu kararina istinaden Kurucu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinabilir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler
Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Turkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus
Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan strekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler
Fon igtliziigi, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.ziraatportfoy.com.tr) temin edilebilir.
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Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar
Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlas1 bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve yatirim
komitesi kararina bagli olarak yatirimcilara kar payr dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi, Fon’un
finansal durumunu ve beklentileri goz 6niine alarak, bor¢ ve yatirnm planlamalarini diisiinerek kar
pay1 dagitim karar1 verecektir.

Kar payr dagitimi Fon’dan nakit cikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplamasinda, hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatin1 azaltici bir etkisi olur.

14. Performans Ucretlendirmesine fliskin Esaslar
Yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylariiin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylarn Karsiiginda
Gerceklestirilip Gerceklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi
Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi istirak paylart karsiliginda gergeklestirilebilecektir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere, istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢cin Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun iicreti istirak paymi devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig: giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birin katilma payi fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.ziraatportfoy.com.tr) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayaca@ Hakkinda Bilgi
Katilma paylarimin satisi ve Fon’a iadesinden giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu
kapsamda, Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Fon’un Yatinnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un
karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmistir;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,


http://www.ziraatportfoy.com.tr/

ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli
oOl¢lide ulasamamas1 nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada
Fon’un satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
olglilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyline katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan
katilim bankaciligi tiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini de ifade etmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel slireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun icerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir

Ihracq Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade eder. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.
Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.



Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi Ile lgili Hususlar
Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
WWW.Qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihrage1
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Mehmet OZDEMIR Kenan TURAN
Muidiir Genel Midir Yardimcist
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