i$ PORTFOY ALTIN KATILIM BORSA YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 2/02/2024tarihinde Jstaabul, ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792... sicil
numarasi altinda kaydedilerek .22(92/2024 tarih ve ..11028.. sayh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen fon igtiiziigit hiikiimlerine gre yonetilmek iizere kurulan is Portfoy Altin Katihm Borsa
Yatirim Fonu’nun katilma paylarimin halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
(Kurul) tarafindan .03../07.../.2024 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katilma paylarimin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu is Portfoy Yénetimi A.S.’nin ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
(www.isportfoy.com.tr ve www.isyatirim.com.tr ) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica Kkurucu, yonetici ve
yetkilendirilmis katihmer nezdinde; fon igtiiziigii ile birlikte tasarruf sahiplerinin incelemesine
sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur,
izahnamenin nerede yaymmlandigt hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirima bilgi formunda yer alan yanhs, yanilhica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikga belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar ve kurucunun yoénetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslar gibi izahnamede yer almak
iizere rapor hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve
eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlani | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu |

BIST Borsa Istanbul A.S. - ]

Endeks BIST Spot Altin Endeksi

Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Is Portfdy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Y 6netici Is Portfoy Yonetimi A.S.

Danisma Komitesi Isfa Islami Finans Damismanhik Ltd. Sti.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicis Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portféy YoOnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

| Rehber Yaunm Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.] sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi |

Yatirnm Fonu Tebligi I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile

A bunlara iligkin ek ve yorumlar

| Danigma Komitesi Fon'un kurulus, isleyis, sundugu {iriin ve hizmetlerinin katilim
finans ilke ve esaslari uygunlugu hususunda danigsmanhik

hizmeti aldigt, akredite edilmig komite.

icazet Belgesi Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin katilim
finans ilke ve esaslarina uygun olarak yapilandiriidigina iliskin
| Danigma Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi.

| Katilim Esas Ilke ve Esaslani | [slam Hukukunun ve ahlak kurallannin gizdigi cerceve
icerisinde ortaya c¢ikan finansal yapinin Ongordiigii ve
uyulmasini istedigi kurallar biitiiniidiir.

Vaad Yontemi Kira Sertifikalari tahtinda vaad stzlegmeleri ve/veya BIST
Taahhiitlii Islemler Pazar’nda Gergeklestirilen Geri Satma
Taahhiidii ile Alim Islemleri ;
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu béliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gegerli olup, Fon igtiiziigii
ile Fon miidiiriine, Fon portfdy yineticilerine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan
Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulagilabilir.

1.1. For’a liskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST de islem goren, fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde porifoyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma pay: olugturabilen ya da katilma
paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla
Fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Fon, BIST Spot Altin Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak kurulmustur.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katilimc: ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iligkin giincel bilgiler (ortakltk ve yonetim yapist, kurucu yetkilileri, kurucu
biinyesindeki birimler, digaridan alinan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyer
yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kuricusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu
yetki belgeleri vb.) kurucunun KAP sayfasinda (www .kap.org.tr) yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yoénetici’nin

Unvam: is Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticiligi ve Yatirrm Damgmaniigi Yetki
Belgesi
Tarih: 12.01.2015

No:PYS/PY.1-YD.1/1072
Portfoy Saklayicisi’nin

Unvam: Tiirkive is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyet Tarih: 17.07.2014

fznine fliskin Kurul Karar | No:22/709

Tarihi ve Numaras:

Yetkilendirilmis Katilimci’nin

Unvani: i5 Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 03.09.2015 tarih ve G-012 (296) sayilh Genis Yetkili
Araci Kurum Yetki Belgesi
Endeks Yapici’nin
Unvan: | Borsa Istanbul A.S

. 1.2.2. iletisim Bilgileri
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Merkez adresi ve internet sitesi: |[s Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/istanbul

www.isportfoy.com.tr

Telefon Numarasi: (0212) 386 29 00

Portfoy Saklayicisi’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:| Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon Numarasi: (0212) 316 00 00
Yetkilendirilmis Katihme1’mn
Merkez adresi ve internet sitesi:| Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2 Kat:13
| No:10/14 Besiktas Istanbul
| www.isyatirim.com.tr

Telefon Numarasi: | (0 212) 350 20 00
Endeks Yapici’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpasga Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Sanyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com
. Telefon Numarasi: (0212) 298 21 00

II. FON’UN TAKIP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:

2.1.  Fon, “BIST Spot Altin Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. S6z konusu Endeks’in
Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 20/01/2015 tarihinde
“BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi” imzalanmugtir. S6zlesme ile Sirket’e, stzlegmede belirlenen sartlar
cercevesinde sozlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine aym formda
belirtilen finansal iiriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakki verilmistir. Sirket ve Borsa Istanbul A.S.
yetkilileri tarafindan 16.01.2024 tarihinde imzalanan Yetki Talep Formu’nda Endeks’in borsa yatinm
fonlan i¢in dayanak/baz olarak kullanilabilecegi ifade edilmistir.

2.2.Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansimi yansitmaktir. Bunun
dlgtimil, takip farki ve takip hatasinin agagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):
TD = Rr— Rs

TD: Takip fark:
Re: Fonun yullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rs: Takip edilen endeksin yillik getirisi

0 Taklp Hatas1 (Tracking Error):
{4 " N 2
i ¥ N Zi_l(Rp - RB)
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; B ANt E Takip hatast .
Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesglah
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Rs: Takip edilen endeksin getirisi
N: Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara ve/veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Varlik Kiralama Sirketi
tarafindan fiziki altin itfas1 esasina dayali olarak ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarina yatirim
yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Teblig’in 5. maddesinin besinci fikras: kapsaminda Fon, portféyiinii esas olarak, Endeks
kapsamindaki varhklarin tiimiinden tam kopyalama yoluyla olusturur. Kurul diizenlemeleri
kapsaminda Teblig’in 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda altin fiyatindan
olugan endeksi takip etmek {izere kurulan altin borsa yatirim fonlan ile altin katilim borsa yatirim
fonlarinin takip ettikleri endekslerde degisiklige gidilmeksizin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
Varhk Kiralama $irketi tarafindan fiziki altin itfas: esasina dayali olarak ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalarina Teblig'in 17. maddesinin onuncu fikrasinda yer alan agirlik sinirlamalarina tabi
olmadan yatirim yapabileceginden, tam kopyalama kural gergevesinde sz konusu varliklarin da
Fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:
2.5.1, Fon’un baz aldif1 endeks BIST Spot Altin Endeksi’dir.

2.5.2, Endeks, uluslararasi piyasalarda olusan USD/Ons cinsi spot altin fiyatlarinin
TL/gram fiyatina cevrilmesiyle hesaplanmaktadir. Endeks, alun fiyatlartnin TL/gram cinsinden
getirilerini gostermektedir.

2.5.3. Endeks’te uluslararasi piyasalarda olugan USD/Ons cinsi spot altin
kotasyonlarindan Refinitiv Eikon veri terminallerinde esanhi yayimlanan;

- XAU=BID sembolii ile gosterilen alig fiyatlari ile
- XAU=ASK sembolii ile gosterilen satig fiyatlarinin
Ortalamas:  kullanitmaktadir. Ortalama fiyatlar TL/gram fiyatna gevrilirken
uluslararast piyasalarda olusan USD/TL kuru kotasyonlarindan Refinitiv Eikon veri
terminallerinde esanli yayimianan;

- TRYBB=sembolii ile gosterilen alig fiyatlan ile
- TRYBA= sembolii ile gosterilen satig fiyatlarinin

ortalamasi kullaniimaktadir. Ons ile gram arasindaki doniisimde 1 Ons = 31,1034768
gram olarak kabul edilmektedir.

BIST Spot Altin Endeksinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullamlmaktadir:

Altin Endeksit = (USD/TL)t*(USD/Ons)t / 31,1034768

USD/TLt: Alig (TRYBB=) ve satig (TRYBA=) fiyatlarinin ortalamasi USD/Onst:
Alg (XAU=BID) ve satig (XAU=ASK) fiyatlarinin ortalamasi 3]1,1034768: Ons agirlik birimini
grama doniistiiriirken kullanilan katsay:

'g ;;,‘ "";- 2.54. Fon kaulma paylanmin islem gormesi sirasinda agiklapagak olan gosterge
el mqekl net aktif deger de, baz alinan altin fiyatimin Tiirk Lirag 4 fevri i /
f‘%ﬁ anit. Doniiglim sirasinda kullamilan USD/TL kuru, Refinitiv Eiko
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yayimlanan; TRYBB= sembolii ile gosterilen ahs fiyatlan ile TRYBA= sembolii ile
gosterilen satg fiyatlarinin ortalamasidir.

2.5.5. Endeks, 06.07.2021 tarihinden itibaren esanl verilerden hesaplanmaya baslamustir.
Endeksin 06.07.2021 tarihindeki baslangig degeri 503,86368 dir.

2.5.6. Endeks is giinlerinde 10:00 — 18:05 arasinda, yarim giinlerde 10:00 - 12:35 arasinda
10 saniyede bir hesaplanip [ALTSPT] koduyla, Matriks ve Foreks’in veri terminalleri araciliiyla
ve Kurucu’'nun internet sitesi yoluyla yayimlanur.

Endeks’e iliskin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.$.’nin “BIST Altna Dayali
Endeksler Temel Kurallar”ndan ulasilabilir.

2.6. Yllik olarak “BIST Endeksleri Lisans S6zlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile
Fon toplam degeri {izerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama iicreti olarak odenir.
Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisansiama iicreti
ddenmektedir.

III. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde portféy saklayicisi nezdinde saklanur.

3.2. Fon'un malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan aynidir. Fon’un
malvarlify, fon hesabina olmasi gartiyla katilim finans ilke ve esaslarina uygun; finansman saglamak
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvariifi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalarla birlikte
igbu fon 6zelinde diizenlenen Icazet Belgesi ergevesinde yonetilir.

L“ “4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile




VARLIK TURU EN AZ (%) | EN COK (%)

Alun ve/veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Varlik 80 100
Kiralama Sirketi tarafindan fiziki altin itfas: esasina dayall
olarak ihrag edilen altina dayal: kira sertifikalar

Katihm Finans ilke ve esaslarina uygun Altina Dayall 0 20
Sermaye Piyasasi Araclari
Katilma Hesabi (TL- Déviz)* 0 20

* 12 aydan uzun vadeli olmamak iizere portfdye dahil edilebilecektir,

4.4. Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak takip edilen endeks kapsamindaki
varliklara ve/veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig Varlik Kiralama Sirketi tarafindan fiziki altin
itfas1 esasina dayali olarak ihrag edilen altina dayal kira sertifikalarindan olusur. Fon portféyiine
alinacak altinin Kiymetli Maden Standartlari ve Rafinerileri Hakkinda Teblig’ de belirtilen ve T.C.
Merkez Bankas: tarafindan kabul edilen uluslararas: standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas
borsalarda islem gérmesi ve 995/1000 saflik derecesine sahip olmast zorunludur.

4.5. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina katilim finans ilke
ve esaslarina uygun olmak sart: ile faizsiz finansman saglanabilir.

4.6. Fon portfoyiine tiirev araglar dahil edilemez.

4.7. Fon, ag13a satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.8. Fon'un katilim finans ilke ve esaslarina uyumu esas olup, bu kurallara uygunluguna
dair “Icdzet Belgesi” diizenlenir. Fonun yatirum stratejisinin, Fon portfdyiine alinan varliklarin ve
Fon’un yapacagi islemlerin katilim finans ilke ve esaslarina uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi
ve izlenecegine iliskin esaslar asagidaki gibidir:

a) Fon'un katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu konusunda gériisiine basvurulan
komite ISFA Islami Finans Danigmanlik Ltd. Sti.’dir.

b) Fon portftyline faiz getirisi olan veya katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmayan
yaturim araglari alinamaz. Bu kapsamda, fon portfoyiine tahvil gibi faiz getirisi olan
menkul kiymetler alinmayacak, tiirev araglar dahil edilmeyecek ve fon nakdi Takasbank
para piyasas! ve ters repo iglemlerinde degerlendirilmeyecektir.

¢) Fon’un yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya
uygulamada degisiklikler olmast durumunda degisiklikler KAP'ta ilan edilir.

d) Icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacakutir.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyat olmak iizere iki ayri degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesiyle
..hesaplanir. Fon'un birim pay degeri BIST’in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem
"+ gfrdiigirpazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon'un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
i BIST iq isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordjg /. : i
@Ehj‘lislc'ﬁ stirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagft
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agiklanir. Kurul'un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin
diizenlemelerinde yer alan hikiimler sakli kalmak iizere, birim pay degerinin hesaplanmasi
kurucunun sorumlulugundadr.

5.3. Fonun iglem fiyat1 BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar:’nda olugan fiyattir.

S.4. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun i-
SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil Ilke Karan olarak kabul edilen Yatrim Fonlarina
iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yaturim Kurulusu Portfylerinde
Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz
paylar, temettii, ve kar paylan vb. alindiklari giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

3.7. Fon portf6yiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan varliklar,
endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak agagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Fon portféyiinde yer alan altin; uluslararass piyasalarda olusan USD/Ons cinsi
spot altin kotasyonlarindan Refinitiv Eikon veri terminallerinde esanli yayimlanan
XAU=BID sembolii ile gosterilen alis fiyatlar: ile XAU=ASK sembolii ile gosterilen
satig fiyatlarinin ortalamasinin Tiirk Liras: degeri esas alinarak degerlenir. Doniisiim
swrasinda kullanilan USD/TL kuru, Refinitiv Eikon veri terminallerinde esanli
yayimlanan; TRYBB= sembolii ile gosterilen ahs fiyatlar ile TRYBA= sembolii ile
gosterilen satis fiyatlarinin ortalamasidir.

5.7.2. Benzer sekilde 15 saniyelik araliklarla agiklanacak olan gosterge niteligindeki
net aktif degerinin hesaplanmasinda da hesaplama yapilan aralikta verilen en iyi alis
ve satig kotasyonlarinin ortalamast, o aralikta kotasyon verilmis olmamast halinde ise
kotasyon verilen son 15 saniyelik aralikta en iyi ahis ve en iyi satis kotasyonlarinin
ortalamasi esas alinir,

5.8. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi,
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili [lke Karari olarak kabul edilen Yatirtm
Fonlarina Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar: Yonergesi” hikiimleri dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari Fon'un KAP
{www kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.
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Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis kat:ilimciyla portfdy saklayicisi arasinda yeni
fon katilma paylarinin olugturulmas: ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi islemlerinden
olusur.

Fon katilma payi olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimct aracihiyla gergeklestirilecek
islemler cercevesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portféyde yer alan
varliklarin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari iglem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay: olusturulmas; siirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimei araciliiyla gergeklestirilecek
islemler gergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfdy saklayicisina iadesi karsthiginda s6z konusu katilma paylarina kargilik gelen varliklarin
teslim alinmasi siirecidir.

Fon katilma payi olusturma ve geri alim islemierinin gereklestirilmesi icin gerekli olan
asgari katilma payr miktarini ifade eden asgari islem birimi 200.000 paydir.

Fon katilma paylannin BIST’te iglem gormeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis kat!limcinin yani sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilimcilar aracilifiyla da islem yapilmas: miimkiindiir.

Birincil piyasa iglemlerine iligkin ayrintih esaslar asagida yer almaktadur.
6.1.1. Katilma Pay: Olusturma islemi (Creation) Prosediirii

a) Kaulma payr olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katihmct aracihigiyla Takasbank’a,
Borsa Istanbul’un isleme actk oldugu ve fon katilma paylanintn islem gérdiigii giinlerde 9:30-17:40
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadifi durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b) Kaulma payi olusturmak isteyen yatrimcinin, Yetkilendirilmis Katilimei nezdinde bir
hesabinin bulunmasi zorunludur. Ayrica yatinmeinin Borsa Istanbul nezdinde altin saklamas: yapilan
kendisine ait bir hesabinin veya Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’'nda iglem yapma yetkisini haiz bir bankada séz konusu altinin kayden izlenebilecegi bir
hesabinin bulunmast gereklidir.

¢) Kahima payr olugturma islemleri sadece T+0 olarak gergeklestirilir. Kaulma pay:
olugturma igleminde kullanilacak altinin yatinmcinin Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabinda hazir
bulunmas: ya da s8z konusu altinin almi igin yaurimeimin hesabinin bulundugu Borsa [stanbul AS.
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda iglem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon
islemlerinde kullamlmak iizere agtig: bir hesap iizerinden Fon igin yapildig agikca belirtilerek
yapilan bir islemle alinmasi gereklidir. Kattima pay: olusturma isleminde kullanilacak altina dayali
sermaye piyasasi araglarinin ve nakit bilesenin yaunmcinin Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki
hesabinda hazir bulundurulmasi zorunludur.

e g «d) Yaunmer katlma payt olusturma talebini Yetkilendirj
v’ f*Y’el‘k‘ilen'&;g_rilmis Kaulimeinin oluru {izerine, katilma payt olusturma
selmymgintn Borsa Istanbul nezdindeki alun hesabindan dogrudan/ydfi
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yetkisini haiz bir bankanin Fon iglemlerinde kullamlmak iizere agthi1 bir hesap iizerinden, Fon ic¢in
yapildigi agikga belirtilerek yapilan bir islemle alinarak Borsa Istanbul nezdinde Fon adina
Takasbank’in alt hesabi seklinde acilan hesaba aktarilir. Portfdy kompozisyonu iginde altina
dayali sermaye piyasas: araci ve/veya nakit bilesen bulunmas: halinde, Yetkilendirilmis Katilimci
olugturulmak istenen tutarda katilma pay:na kargilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda
altina dayali sermaye piyasasi araci ve/veya nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda bulundugunu
tespit ettikten sonra; isleme konu altina dayal sermaye piyasasi araglar ve/veya nakit bilesen igin
gereken blokajlan kendi sistemi iginde tanimlar ve katilma payi olusturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

e) Takasbank Borsa Istanbul ile kendisi arasindan mevcut olan sistem aracihigiyla, katilma
pay1 olusturma iglemi igin gereken altnin Borsa Istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’in alt
hesabi seklinde agilan hesaba aktarihip aktariimadigim ve nakit bilesenin Yetkilendirilmis
Katilimeinin Takasbank nezdindeki hesabinda bulunup bulunmadigin kontrol eder. Yeterli ve olmasi
gereken miktarda altinin ve nakit bilegenin bulundugu anlastldiktan sonra nakit bileseni bloke ederek
Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ ya T+0 katilma pay: olugturma
mesaji gonderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda gereken altina dayali sermaye piyasasi araglarinin
varligii kontrol eder. Yeterli miktarda altina dayali sermaye piyasasi aracinin bulundugu
anlagildiktan sonra; MKK altina dayali sermaye piyasasi araglari igin yatinmeinin hesabina gerekli
olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islem Fon Kurucusunun/Saklamacis: onayina sunulur.

f) Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirr ve
talep kabul edilir ise Takasbank ve MKK gerekli degisimleri yapar. Yatinmcinin hesabina katilma
paylari, Fon’un hesabina ise altina dayali sermaye piyasasi araglart ve nakit bilesen girer. Islem ayni
gin Fon’un Kkayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirili. 30 dakikahk siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar redddedilmis sayilr.

g) Kurucu tarafindan reddedilmis islemlerde Borsa istanbul nezdinde Fon adina
Takasbank’n alt hesab: seklinde agilan hesaba katilma payi olusturma islemi i¢in aktarilmis olan
altin, yatirmeinin veya yatirimeinin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taglar Piyasasi’nda islem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak
lizere agtig) hesaba iade edilir ve altina dayali sermaye piyasasi araglan ile nakit bilesen iizerinde
Yetkilendirilmis Katilimei tarafindan konulmusg olan blokaj kaldirlir.

h) Katlmapay: olusturma islemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiiktimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime: sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlan Yetkilendiriimig Katilime: Sézlegmesinde belirtilmistir.

i) Katilma pay! olugturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiine dahil edilen
altinn, altina dayali sermaye piyasasi araglarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin
kontroliinden portfGy saklayici sorumludur.

6.1.2. Katilma Pay:1 Geri Alim Islemi (Redemption) Prosediirii

Katilma Pay1 Geri Alum Islemi Genel Hiikiimler

a) Kaulma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimci aracihgiyla Takasbank’a,

.-Borsa _istanbul’un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gordiigii giinlerde 9:30-17:00
_ @pyerfarasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig: durumlarda s6z konugsu siire uzatilabilir.

VAR
/ ZaN o kS . . . X ;
{ w ( 4=y ) §Katilmapay: geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklesti ‘1;
{'t % .'ﬁgél‘}-@sl lerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilime: nezdingf(yl !'4' / ]
Y it & 0" w /]
e T M an® 'f'

\""‘-ﬁ..-w




zorunludur.

¢) Kanlma pay: geri alim iglemlerinde yatinme: tarafinda dogacak takas yiikiimiiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Kattlimct sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlan Yetkilendirilmis Katilimc1 sozlesmesinde belirtilmistir.

d) Katilma payi geri alim iglemi gergeklestirildikten sonra fon portfsyiinden ¢ikarilan altinin
ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden portfsy saklayici sorumludur,

T+0 Katilma Pay: Geri Alim islemteri

a) Yatiimcei katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katilimei, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin
yatirimcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katlma paylar icin
gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay: geri alim talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

¢} Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligtyla, MKK’ ya T+0 katilma pay:
geri alim mesaji gonderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda sz konusu katilma paylarinm varhigini
kontrol eder ve yeterli miktarda katlma payinin bulundugu anlastldiktan sonra, katilma paylari
iizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve
talep kabul edilirise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Altin Takasbank tarafindan Borsa
istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’in alt hesabs seklinde agilan hesaptan yatrumcinin
Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabina veya yatrimenin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S.
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nda islem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon
islernlerinde kullanilmak iizere agtifi hesaba, altina dayali sermaye piyasasi araglan yatirmeinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendiriimis kathimcinin Takasbank nezdindeki hesabina aktanlir.
Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina
aktarilir ve tedaviilden kalkar. [slem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK
koymus oldugu blokajlar kaldinir.

e) Yetkilendirilmig katilimctnin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimci hesabina
aktartlmasi  sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilmciya aittir. Geri alim islemi kapsaminda
yatirmeinin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nda islem yapma yetkisini haiz bir bankanmin Fon istemlerinde kullanilmak iizere agtigi
hesaba aktarilan alunin ayrica altina dayali sermaye piyasast araglarinin ilgili kurum nezdindeki
yatirimet hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili Bankaya ve Yetkilendirilmis Katlimciya aittir.

f) Yaunmcieksik kaulma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahi ptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma paylarinin tiimiiniin islemi yapacak
yatinmcinin hesabina gegmis olmasi sart: aranir.

T+2 Katilma Pay: Geri Alm lslemleri
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b) Yatirimci katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

¢) Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmig Katilimey, ilgili hesapta katilma
pay: geri alimu igin gerekli olan katilma paylarinin butunup bulunmadigimi kontrol eder, istenen
tutarda katilma pay: geri alimi yapabilmek igin eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi igtn
yatirimeiy: bilgilendirir ve yatiimcinin onay: iizerine eksik olan katilma paylarim BIST’te alim
yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

d) Kaulma pay: geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimet
katilma payr alim emirlerinin iletilmig ve emirlerin gergeklesmis oldugunu kontrol eder, yatinmcinin
hesabinda bulunan isleme konu mevcut katilma paylan igin gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde
tamimlar, katilma pay: geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi
Fon Kurucusunun onayina sunar.

e) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve
uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

f) T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimel, yattrimeinin hesabinda olmas: gereken kaulma
paylannin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payimin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilime: “borg kapama” iglemi yapar.

g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
geri alim mesajt gonderilir,

h) T+2giinli MKK, yatirimcinin hesabinda gereken katilma paylarinin varhigini kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlagildiktan sonra; MKK s6z konusu katilma paylari
lizerine bloke koyar. Kurucu'nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Altin Takasbank tarafindan Borsa istanbul nezdinde Fon adina Takasbank’in alt
hesabi seklinde agilan hesaptan yatinmeintn Borsa Istanbul nezdindeki altin hesabina veya
yatimmecimn hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi'nda iglem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon islemlerinde kullanilmak iizere ac;ngl
hesaba, altina dayali sermaye piyasas: araglar yaurnimcimin hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmig kauhmcinin Takasbank nezdindeki hesabina aktarilir. Katilma paylar ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katlma Paylan” hesabina aktarilir ve tedaviilden
kalkar.

i) Yetkilendirilmis katihmcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirime: hesabina
aktarilmast sorumlulugu Yetkilendirilmis Katlmeciya aitti. Geri alin islemi kapsaminda
yatnmeinin hesabinin bulundugu Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi'nda iglem yapma yetkisini haiz bir bankanin Fon iglemlerinde kullanilmak (izere agtigs
hesaba aktarilan alumin aynca altina dayal: sermaye piyasast araglanimin ilgili kurum nezdindeki
yatirimei hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili bankaya ve Yetkilendiriimis Katilimeiya aittir.

J)  T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmig Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmig
Kaulimecinin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katihme: sézlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda
Yetkilendirilmig Kanlimer gerekli olan altini, altina dayali sermaye piyasasi araglarini ve nakit

~~ bilesepi saglamak suretiyle T+0 katilma pay: olusturma islemi yaparak geri alim islemine konu

‘editecek. eksik fon katilma paylarimin olusturulmasina imkan saglar. Ye
§t|.y'clugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir ve geri ahim jlg
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gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen altin, altina dayali sermaye piyasasi araglarim ve nakit
bilesenin yatinime hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur. islem
ve takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
¢ikabilecek yatirimei ve Fon zararlanni tazmin yukimlilGgu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri
alim igleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katihimc: Fon’a
temerriit cezasi dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Kattlimcinin takas merkezine karsi olan
yikiimliiliklerini yerine getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olugmus ise, Kurucu
gecikme cezasi talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek
zararlari kargilamak iizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. Ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST'de alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur. ikincil
piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri gergevesinde yiiriitiilmekte olup, s6z konusu esaslara ozetle
agagida yer verilmistir:

*Fon kaulma paylaninin halka arzina iligkin isbu izahname onayina iliskin izin yazisinin
kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izieyen 15 is glini i¢inde BIST’e yapilacak bagvuru
cercevesinde, Fon kaulma paylari Kotasyon Y&netmeligi'nin 17. maddesi cergevesinde Borsa
Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak BIST Yapilandintmis Uriinler ve Fon Pazari'nda
islem gérmeye baslar.

* “BIST Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar” islem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulagilabilir.

VII. FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Saglanan finansmana iligkin maliyetler,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz saus kuru iizerinden TL'ye c¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Endeks Ucreti

7) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yili esas alinarak iiger aylhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

11) Kargilagtirma dlgiitii giderleri,

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

. = . 14)E-defter (mali mthiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
3 4, ™, ile 8denen hizmet bedeli,
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7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yoénetim Ucreti:

Fondan kargilanan, yonetim licreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist
sinirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraminin ilgili doneme denk gelen kisminin agihp agilmadigy, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.

Yapilan kontrolde belirlenen oranlanin agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili dsnemi takip
eden bes is glinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfsy saklayicisi sorumludur. fade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden
diigiiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan denemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik
%0,001!'undan (yiizbindebirvirgiilbir) [yillik yaklasik %0,40 (bindedort)] olusan bir ydnetim
tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ve saklayici
arasinda imzalanan stézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
saklayiciya fondan ¢denecektir.

7.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik [slemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracihk eden kuruluslar ve sz konusu
aracthk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda {(www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.3.  Endeks Ucreti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi Ucret Tarifesi”nde
belirtilen oran ile Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan degisken endeks lisanslama iicreti 6denir.
Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama iicreti
ddenmektedir.

GIDER le_Rﬁ ) Endeks Ucreti
Yillik Sabit Ucret (TL) 30.000
Yillik Degisken Ucret (%) Fon biiyiikliigiiniin Onbindeiki’si

7.4.Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk dSnemlerin son is giintinde Fon'un
net varlk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarlifindan karsilanir.

7.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan kargilanan saklama licreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

... Asagida tahmini tutarlari gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

-
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| TOPLAM | 181.000 |

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESi:

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendiritmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son glinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanni, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

10.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu is giinii iginde
KAP'da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem igin hesaplanan takip farki ve
takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli &lgiide artmasi durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarmin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlari ve portfsy dagilim raporlari disindaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatinmeilar tarafindan kolaylikla ulagilabitecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is giinii portfoy saklayicisina génderilir.
Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal
raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin
incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Fon igtiiziigiindeki depisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP'ta ilan edilir.
Degisiklikler yatrimcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
.-olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru meini ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
ey qc{ﬂ'd,ig'i'tarihi izleyen ig giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sj e' de ilan edilir ve yeni
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gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., I, IV.,V.5.7.,, VI, VIL7.1, VIL7.3 ve XIII
nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve kurucunun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt: ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk is giiniinde agtklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
dénem igin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli élgiide
artmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son ig giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullar
alunda gergeklesebilecek tahmini degeri,

c) Her y1l Ocak ayinin en geg son is giiniinde, bir énceki y1l igin igin Ongoriilen tahmini takip
hatas1, gergeklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip hatasinin
onemli dlgiide farklilagmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yaurim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin telincil fikrasinda
sayilan kisi ve ihraggilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlar ile portfoy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliliiklerini yerine getirmesi igin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda ve
buniardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii iginde portfoy saklayicisina
yazilt olarak bildirir,

10.12. Fon'un reklam ve ilanlar: ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP'ta yapilir. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin  eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

XI. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesi, 29. maddesi ve Kurulun
1-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina
lligkin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A iLISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki ilikilerde Kanunda, ilgili sermaye piyasast
mevzuatinda ve bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan héllerde 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

... .. 12.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
r ﬁdfltﬂ katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini bu izahnamenin
f ¥ %.1°2" maddesinde yer alan esaslar cercevesinde geri alim islemine }

A =ttiklerinde, ellerinde
4 agy siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dfdgiffi sinunda afkica gemettii
;8 ifijngsozikonusu degildir.
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12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yaurnim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

124. Kaulma paylaninin alim satimina iligkin ikincil piyasa islemleri BiST’de
gergeklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST'deki pay fiyat: arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyat, birim pay degerinin altinda veya lstiinde
olabileceginden, katlma pay! alim/saum veya katlma payr olugturma/geri alim islemlerinde
yatirumeilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: : Piyasa riski ile fon portfyiinde yer alan varliklara iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, altin fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Altn Fiyatr Riski: Fon portfdyiinde bulunan altiin fiyaunda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine bulunan altintn TL degerinin hesaplanmasinda etkili olmak
lizere, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasihin: ifade etmektedir.

c-Kir Payr Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirernemesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Fon portfdyline dahil edilen kaulim finans ilke ve esaslarina uygun swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan toplam kars taraf riski hicbir surette fon toplam degerinin %10'unu asamaz.
Karg: taraf riski, swap sézlesmesi(leri)nin kargi tarafi(lar)min yikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskini ifade etmekte olup, sdz konusu sinirlamayla kars: taraf riskinin gergeklesmesi halinde fon
toplam degerinin en fazla %10’unun kayb: stz konusu olabilir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidar.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine swap sozlesmesi, ileri valorlii kira sertifikasi
alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt katilim esash islem riskini ifade eder.

T 5 “,5) Katlhm Finans Ilke ve Esaslarma Uyumsuzluk Riski: Kaul gps llke ve esaslarina




6) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

7) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

8) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

10) ihrager Riski: Fon portfoyiine dahil edilen sermaye piyasas! araglarinin ihraggisinin
yukiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

11)}Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara uratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’'nun itibarnimt olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmas) iglenmesi riskidir.

12) Yaunimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yaurimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmecilar gz 6niinde bulundurmahdir.

13)Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin esaslar zaman
icinde farkhlik gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimcilar tarafindan
takip edilmesi gerekmektedir.

14) Fon’a yatinm yapan yatnmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon’un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim
gosterebilir. Fon aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldigi Endeks’deki
degisimleri yatirimcilarina yansitabilmektir.

15) Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarina goére farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu'nun sorumlulugunda
Ydnetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve dakikada bir agiklanan gdsterge niteligindeki
birim pay deferi sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir, Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya teknik
nedenlerden kaynaklanan sorunlardan otiirii gosterge niteligindeki birim pay degerinin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yaganabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak 19

. iglentlerde teknik ve verisel hatalardan otiirii yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak
- - Zardtdan Kurucu sorumlu tutulamatz.

- ?j I
33.2}'§ Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapy
Ay _'

1 LY 1;1‘5
B T, T
N e T s g 19
N :P'{’ piyrsr, /
N )
e, d YN 1 L




bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan
yontemlere iligkin detayl: bilgilere fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr ) yer verilmektedir.

13.3. is Portfoy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S. tarafindan derlenmekte
ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklart tamamen Borsa
Istanbul A.S.'ye aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeks’in veya Endeks iginde yer alan herhangi bir
verinin dogrulugu ve/veya tamhg konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks’in hesaplanmasinda
kullamlan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yayununda olusabilecek veya Endeks’in
Fon'a uygulanmasmdan kaynaklanabilecek hata, yanhgsiik, gecikme ve/veya ihmalden dolayr higcbir
sorunilulik kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olarak olusturulan Fon'a higbir gekilde
sponsor, garantdr veya kefil olmadig: gibi, Endeks’in bu Fon 'da kullantimig olinast, bu Fon'un Borsa
Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.” gekince ibaresini
kabul ve taahhiit eder.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE AVANS TAHSISI

14.1. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan 50.000.000 TL'nin Fon’a avans olarak konuimas:
yoluyla olusturulur.

14.2. Avans tahsis iglemi igbu izahname onayina iliskin Kurul izninin Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinti icinde tamamlanir. Avans tahsisi ve Fon portfoyiiniin
olusturulmasinda asagidaki esaslara uyulacaktir.

1.Fona tahsis edilen avans ile gosterge portféy kompozisyonunu en uygun sekilde temsil
edecek nakit bilesen ve aluna dayali kira sertifikasi1 kompozisyonu olusturulur.

2. Tahsis edilen tutarin katilma paylarina aktarilmasi siirecinde gosterge niteligindeki
portféy kompozisyonu bir i giinii 6nceki Fon kompozisyonuna dahil altina dayal kira sertifikasi
borsa kapanis fiyat: baz alinarak I payin degeri 264 TL'ye karsihik gelecek sekilde olugturulacaktr.
Séz konusu fiyatin Fon kompozisyonuna dahil altina dayah kira sertifikasi fiyatindaki degisiklikler
ile alun piyasasindaki artig ve/veya diisiise baghi olarak 1 pay igin 214 TL ile 314 TL arasinda olmasi
beklenmektedir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem gdrmeye bagladig: giin itibanyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin son ig giinii yapilacak degerlendirme itibariyla, fon
toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL'nin altina diigemez. Son ii¢ ayhk
ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya
mahsus olmak (izere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda da, fon toplam degerinin
belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, séz konusu fonun tasfiyesi veya
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkli bir fon tiiriine doniigiimii talep edilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 02.07.2024

KURUCU
iS PORTFOY YONETI

yin Gayde

Genel Miidiir Yardimcisi
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