ISTANBUL PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TT VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA
ILISKIN THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.09.2022 tarih ve 54/1437 sayili karar1 ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen ......ccoeeneenn.. tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun ticaret unvam | : | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu” ve/veya
ve adresi “Yonetici”)

Kurucu’nun adrc?si; Ortakody, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4,
34347 Besiktas/Istanbul

fhraca iliskin yetkili organ | : | 05.07.2022 tarih 878 sayili yonetim kurulu karari.
karary/karar tarihi

Katilma paylarimin pazarlama | : | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
ve dagitimmm gergeklestirecek
Kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinin
alim sattmmna aracihik edecek
yatirnm Kkuruluslarimin ticaret
unvani

Satis Yontemi :| Yurt icinde ve/veya yurt disinda yerlesik nitelikli
yatirumciya satis.

A grubu katilma paylar1 yalnizca TT Ventures Proje
Gelistirme A.S.’ye satilmak tizere ihra¢ edilecektir.

Katilma payma iliskin asgari | : | Yoktur.
islem limitleri (varsa)

Fon unvam . | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. TT Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur.

Fon tiirii : | Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 satis1 (“Ilk Kapams”) tarihinden itibaren
baglar.

Fon siiresinin son 1 (bir) y1l1 tasfiye donemidir. Fon siiresi,
Fon ictliziigiiniin fon siiresine iliskin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

[Ik Kapanis tarihinden baslamak iizere ilk 5 yillik siire
“Yatirnm Donemi” olarak belirlenmistir. Bu siire Kurucu
tarafindan Yatinm Komitesi 6n karar1 ile Fon siiresi
icerisinde kalmak kaydiyla 1 (bir) y1l daha uzatilabilir. Bu
donemden sonra yeni yatirim yapilmayacak olup, mevcut
yatirimlara ilave kaynak aktarilabilecektir. Yatirim
Donemi igerisinde de yatirimlardan ¢ikis yapilabilecektir.

Fon siiresinin degistirilmesi i¢in Kurul’a yapilacak
basvurudan o6nce Yatirim Komitesi’nin 6n karar1 ile
toplantiya davet edilen ve toplanma/karar alma usul ve
esaslarina Yatirime1 Sozlesmesi’nde yer verilen Yatirimet
Toplantisi’nda, dolasimdaki tiim katilma paylarini temsil
eden yatinmcilarin  yiizde altmigbes (%65)’inden
fazlasinin olumlu oyu ile, bu dogrultuda karar alinmasi
zorunludur. Yatinmecr Toplantis’'nda  s6z konusu
degisikligin  toplantida mevcut katilma paylarinin
tamamini temsil eden katilma pay1 sahiplerinin olumlu oyu
ile kabul edilmemesi halinde olumsuz oy veren
yatirimcilar katilma paylarin1 Fon’a iade ederek Fon’dan
ayrilabilirler.

Fon yoneticisinin unvam ve
adresi

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’dir.

Adresi; Ortakdy, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4, 34347
Besiktas/Istanbul’dur.

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.dir.

Portfoy ~Saklayicisinin  adresi; Is Kuleleri 34330
Levent/Istanbul’dur.

Portfoy yoneticilerine iliskin Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer

bilgi alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Fon Kkurucusunun yonetim Sirket’in yonetim kurulu liyelerine KAP’ta yer alan siirekli

kurulu iiyelerine iliskin bilgi

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
mimkiindiir.

Yatirinm komitesine iliskin bilgi

Yatirnm Komitesi, ilgili mevzuat geregi Kurucu nezdinde
atanmas1 zorunlu olan 3 (ii¢) iiye (Kurucu Uyeleri) ile A
grubu katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen ve Kurucu



http://www.kap.org.tr/

onay1 ile atanan 4 (dort) {iye olmak tizere toplam 7 (yedi)
iiyeden olugmaktadir.

flgili mevzuat geregi Kurucu nezdinde atanmasi zorunlu
olan 3 iiyeye iligkin bilgiler asagidadir.

1- Alpaslan ENSARI — (Girisim sermayesi yatirimlart
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu diyesi olarak atanan komite iiyesi)

e 2021- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

e 2020 -2021- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

e 2012- 2020- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2- Baris HOCAOGLU —(Genel Miidiir)

e 2020- Devam — istanbul Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir

e 2015- 2020 — Actus Portfoy Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi

e 2012- 2015 — AZ Global Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir

e 2009- 2012- Global Portfoy Yonetimi A.S- Genel
Midiir

e 2001- 2009- Global Menkul Degerler A.S.- Genel
Miidiir Yardimcist

3- Yigit ARSLAN — (Sirket biinyesinde dort yillik
yitksekogrenim gormiis ve girigim sermayesi yatirimlart
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak
atanan komite iiyesi)

e 2020-Devam — Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflari- Direktor

e 2017-2020— Actus Portfoy YoOnetimi A.S. —
Alternatif Varlik Smiflari- Direktor

e 2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

e 2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S$- Portfoy
Y Oneticisi

e 2009-2011 — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. —
Uluslararas1 Piyasalar Uzmani

e 2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu-
Yardimci Portfoy Yoneticisi




A grubu katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen ve
Kurucu onayi ile atanan 4 (dort) tyeye iliskin bilgiler
asagidadir.

1-Muhammed OZHAN —(Komite iiyesi)

2019-Devam — TT Ventures — Genel Miidiir
2016-2022 — Tirk Telekomiinikasyon A.S. —
Strateji ve Is Gelistirme — Is Gelistirme Direktorii
2014-2016 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. — Is
Planlama — Ticari Planlama Direktorii

2012-2014 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. —
Strateji ve Is Gelistirme — Is Gelistirme Miidiirii
2010-2012 — Albtelecom&Eagle Mobile — Is
Gelistirme Direktorii & CEO Danigsmant
2009-2010 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. — Satin
Alma ve Birlesmeler — Uluslararas1 Yatirimlar
2007-2009 — TTNET - Strateji Uzman1

2006-2007 — Turk Hava Yollar1 — Kurumsal
Finansman ve Hazine Uzmani

2003-2006 — Active Group - Finansal ve
Ekonomik Arastirmalar Uzmani

2002-2003 — HSBC — Yatirim Uzmani

2- Salim YILMAZ —(Komite iiyesi)

2021-Devam — TT Ventures — Girisim Sermayesi
Ekosistem Y 6netimi — Direktor

2017-2021 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. —
Strateji ve Is Gelistirme — Yeni Girisimler Grup
Mudiirii

2016-2017 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. —
Strateji ve Is Gelistirme — Is Gelistirme Miidiirii
2016-2017 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. — Is
Planlama — Ticari Planlama Miidiirii

2013-2016 — Zorlu Holding — Strateji ve Is
Gelistirme Y Oneticisi

2011-2013 — Tiirk Telekomiinikasyon A.S. —
Strateji ve Is Gelistirme Uzmani

2010-2011 - Ernst&Young —  YoOnetim
Danigsmanlig1 Uzmani

2008-2009 — KPMG - Bilgi Sistemleri Risk
Yonetimi Uzman Yardimcisi

3- Serdar Rasit ALEMDAR —(Komite iiyesi)

2019-Devam — ODTU Teknokent — Genel Miidiir




e 2013-2018 — Sentio Sports Analytics — Kurucu ve
CEO

e 2008-2013 — Turkcell Teknoloji — Satig ve
Pazarlama Direktorii

e 2007-2008 — TTNET - Stratejik Pazarlama
Departman Y oneticisi

e 2005-2007 — Telenity — Satis Direktorii

e 2004-2005 — Intel — Bolgesel Kanal Pazarlama
Y Oneticisi

e 1997-2004 — Accenture — Danigmanlik — Miidiir

4-Selahattin ZORALIOGLU —(Komite iiyesi)

e 2015-Devam — Taxim Capital Private Equity —
Kurucu ve Yonetici Ortak

e 2006-2015 — Pamplona Capital Management —
Ozel Girisim Sermayesi — Ortak

e 2004-2006 — Merrill Lynch — Yatirim Bankacilig

e 2000-2003 — Mckinsey&Company — Stratejik
Y onetim Danismanligi — Analist

A grubu katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen tyeler
ancak A grubu katilma pay1 sahibinin onerisi ile Kurucu
tarafindan gorevlerinden alinabilirler. A grubu katilma
pay1 sahibi her zaman belirledigi iiyeleri degistirmeyi talep
edebilir.

Yatirim Komitesi, Kurucu Uyelerinin en az ikisinin
katilmas1 sartiyla, {yelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilan iiyelerin oybirligi
ile alimir. A grubu katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen
Yatirim Komitesi iiyeleri birbirlerini vekaleten temsil
edebilirler.

Yatirim Komitesi, gerektiginde toplanir.

Yatirim komitesi kararlar1 yatirnm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi
ile ilgili tim islemler yatirnm komitesi tarafindan
yurttilir.

Yatinm komitesine iliskin diger esaslar yatirimci
sOzlesmesinde yer almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil hakkinda
bilgiler

Yoktur.




(Fonun girisim sermayesi
yatiruimlarina  iliskin TTK’da
belirtilen ortaklhik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden  kaynaklanan
yonetimsel haklarimi kullanmak
iizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi  kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, sermaye piyasast mevzuati cercevesinde Tirkiye
merkezli, bliyime potansiyeli yiliksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken teknoloji sirketlerine, mevzuat
uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (borglanma
araglarmma yatirim, sermaye, bor¢ sermaye karmasi
seklinde yapilandirilmig finansman vb.) yatirim yapmak
sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratilarak getiri elde
edilmesini amaglamaktadir. Fonun yatirnrm yapmay1
hedefledigi odak alanlar saglik, tibbi cihaz ve ilag, egitim
teknolojileri, dijital iiriin ve servisler, yapay zeka tabanli
teknolojiler ve bilgi ve iletisim teknolojileri seklindedir.

Fon bu teknolojilerin ve sektorlerin disindaki teknoloji ve
sektorlere de yatirim yapabilir. Yatirnm yapilabilecek
sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal
yOnetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip,
operasyonel gelisime uygun, rekabetci, marka degeri
olusturma giicline ve siirdiirtilebilir sekilde katma degerli
iriin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir.

Yatirimlardan c¢ikis yolu olarak ise, girisimlerin finansal
veya stratejik yatirimeilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
satilmast veya sirketin hisse senetlerinin organize
piyasalarda halka arz edilmesi olas1 senaryolar olarak 6ne
cikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi
yatirimlar, Fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir
sozlesme c¢ercevesinde gerceklestirilir. Her sozlesme
stiresi sonunda, o yatirnmdan ¢ikis gerceklesmis olur veya
s6z konusu yatirnmlar Fon ile girisim sirketi arasinda
yapilan  anlasmaya  uygun  olarak  sermayeye
doniistiiriilebilir.




Fonun yatirnm simirlamalar1 ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarimin  yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

e Fon toplam degerinin en az %80’inin (ylizde seksen)
bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan
olugmasi zorunludur. %80 orani Fon’un Teblig’de
belirlenen  asgari  girisim  sermayesi  yatirim
siirlamasidir.

e Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirnmlarin, Fon Toplam Degeri’nin
%10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

e Girisim sirketlerinin  Tiirkiye’de  kurulu veya
kurulacak olmalar1 veya yatirim yapildig1 tarih
itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son
yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az
%80’inin Tirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da
istiraklerden olusmasi gerekir.

e Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden 1 (bir) y1l icinde anonim sirkete doniistim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

e Yatirim sinirlamalaria uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirnm sinirlamalarima uyum saglamamasi
halinde, yatirrm smirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucunun
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindjir.

e Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi  ¢ercevesinde  gerceklestirilir.  Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iliskin pay devri sdzlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

e Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan




acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda  gerceklestirilen  islemlerin  nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin {¢iincli fikrasinin  (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirnm yapilabilir.
Bu  yatinmlar  girisim  sermayesi  yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araglari1 agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart  disindaki
yatirnmlarda paylarim1  satin  aldigr ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amact
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.
Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasit amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasast araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglart satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi aracglari
Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
thra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
Kurucu/Yonetici saglar. Yonetici fona alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadiginm1  arastirmak zorundadir. Bu tir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasas1 araglart portfoye
alimamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iligskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon admma verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmis




teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina
muhafaza edilir.

e Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

e Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil
edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi
miimkiindiir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlari
disinda kalan kism (en fazla %20) icin asagidaki
varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Ogzellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araclari.

- 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiirtirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik
paylart.

- Vadeli mevduat ve katilma hesabi.

- Yatirim fonu katilma paylari.

- Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler.

- Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari.

- Varantlar ve sertifikalar.

- Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize
para piyasasi islemleri.

- Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

- Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 06zel
tasarlanmig yabanci yatirim araclar1 ve ikraz istirak
senetleri.

- Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar.

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araclari.

- Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan oOngoriilen diger
yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
irlinlin tretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.




Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami simirlamalarda ytriirliikteki
mevzuata uyum saglanacaktir.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli Ol¢lide ulagamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman
riski ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyetini
olgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artisinin  Fon tarafindan  karsilanabilme
kabiliyetini 6l¢gmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Kur, faiz orani, bor¢lanma maliyetleri ve
hisse fiyatlar1 gibi degiskenlerdeki oynakligin Fon
portfoyiindeki  varliklarin  degerlerinde  meydana
getirebilecegi degisikliktir.

a. Kur riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligimi ifade
etmektedir.

b. Faiz oram riski: Fon portfoyline faize dayali
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo, vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu oranlardaki
dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

c. Enflasyon riski: Enflasyonun direkt etkisinin yani
sira, reel fiyat artislar1 ile TUFE ve UFE’nin
aritmetik ortalamasi arasindaki fark kadar bir
olumsuz etki yaratma riski vardir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak sirketin, herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.
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Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar yiirtitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir.

Yogunlasma riski: Fon’un smirlh sayida girisim
sermayesi sirketine ve belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu s0z konusu yatirimlarin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riskleri ifade etmektedir.

Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yatirim
stiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeni ile ortaya
cikabilecek zarar veya kayip riskidir.

Ihracer riski: Fon portfoyiine alman varhiklarin
thraggisinin  yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligin ifade eder.

Sermaye/Yatirnom riski: Yatinm yapilan girisim
sirketlerinin ydnetsel, mali vb. biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek sermaye zarar1 riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin olas1 riskler asagidaki
gibidir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global
kur ve faiz oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal
bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde
yaratacag olasi risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini
azaltma riskidir. Portfoyde yer alan faiz oranindaki
degisimlere duyarli yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki
dalgalanma dolayisiyla daha yiliksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

Mali  riskler:  Yatinm  yapilan sirketin  mali
yukiimliiliiklerini (vergi yiikiimliiliikkleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Fesih riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim
sirketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirlii
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sozlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin fesih
edilmesi riskini kapsamaktadir.

Geri odeyememe riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
sozlesme ya da lisanslarinin fesih edilmesi ya da
gelirlerinin  herhangi bir nedenle finansal modelde
ongoriilen seviyede gerceklesmemesi nedeniyle finansman
saglayicilara kars1 yiikiimliiliiklerini tam tazmin edememe
riski bulunmaktadir.

Miicbir sebep riski: Yatinim yapilacak sirketlerin,
herhangi bir miicbir sebep nedeniyle sdézlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski
vardir.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan sirketin giderlerini yiikseltmek veya gelirlerini
azaltmak zorunda birakilmasi riski vardir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Operasyonel risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri
sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlart nedeni ile
olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik
degeri lizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Yonetsel riskler: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli ~ bilgilendirme  formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Asgari Kaynak Taahbhiitii Tutar:
(TL)

Asgari kaynak taahhtidii tutari 6.500.000
(Altimilyonbesyiizbin) TL olup, katilma paylarimin
nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi takiben en
gec 2 (iki) y1l iginde nakden tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan alinan  hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanhk
vb.) iliskin bilgi

Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat ac¢iklama
donemine iliskin esaslar

Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik referans/gosterge
niteliginde fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi
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gerceklestirilmez.  Gilinlilk olarak aciklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi  yatirimi  haricindeki  varlik, islem ve
ylikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 ise Teblig’de yer alan esaslar g¢ergevesinde
degerlenir.

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay1
karsiliginda pay alim talimati veren nitelikli yatirimeilara
satilmak iizere katilma pay1 ihrag eder.

Bu kapsamda, her bir kaynak taahhiidii Odemesi
karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiinlin 6denmesi igin
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1
karsihiginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma pay1
karsiliginda  yatirnmcilardan  fona  veya  fondan
yatirnmcilara devredilecek istirak paylarmin  deger
tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor
hazirlatilir. Katilma pay1 satisinda esas alinacak deger,
hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma pay1
iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda
ulagilan degerden az olamaz.

Ginliik olarak hesaplanan veya Fon katilma paylarinin
alim satimina esas olan birim pay fiyat1 fiyat en seri
iletisim araclartyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Kurul, fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve
aciklanmasina iligkin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul ve
esaslara gore tespit edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmast miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
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bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca ydnetici nezdinde
saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirnmcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihrac edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan
karsilanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iliskin olarak Kurul’un yatirirm fonlarimin
finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Portfoydeki varhiklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun portfdy saklama diizenlemelerine gore
saklama soOzlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi Oncesinde bu
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce portfoy
saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tanimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Fon Portféy Yonetim Ucreti

Yonetici, Fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon
toplam gider orami igerisinde kalmak kaydiyla, toplam
kaynak taahhiidii ile istirak paylarmin Fon’a aktarildigi
tarihlerdeki (ABD Dolar1 cinsinden) degerleri toplami
iizerinden yatirim donemi siiresince (%2) yatirim dénemi
sonrast (%]1,5) yillik yonetim ticretine hak kazanacaktir.

ABD Dolari cinsinden verilen toplam kaynak taahhiitleri
ve Fon’a aktarildig: tarihlerdeki TCMB doviz alis kuru
kullanilarak ABD Dolar1 karsiligi hesaplanan istirak
paylarinin ~ toplami  {izerinden yukandaki  sekilde
hesaplanan yonetim fiicreti, 3’er (licer) aylik donemlerin
basinda TCMB ABD Dolar1 doviz alis kuru iizerinden
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Tiirk Lirasi’na g¢evrilerek tahakkuk edecek ve 5 is giinii
icinde Kurucuya Fon’dan 6denecektir.

Yonetim Tcreti ilk kapanis tarihinden itibaren islemeye
baslar. ilgili y1l icinde hesap dénemi sonuna denk gelen
donemsel yonetim {icreti tahsilati oransal olarak yapilir.
Y Onetim ticretine ilisgkin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Fon mal
yapilabilecek
iliskin esaslar

varhgindan
harcamalara

Fon’a iligkin giderler fon portfoyiinden karsilanir.
Yonetim iicreti dahil tiim giderlerin yillik toplami isbu
ihrag belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda
yillik olarak belirlenen oran1 agmayacaktir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

Fon malvarligindan Fon portfGyiiniin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya 0Odenecek yonetim iicreti ve asagida
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
2. Portf0y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b. Noter Ucretleri,

c. Fon Portfoyii’ndeki varliklara iligkin muhasebe,
saklama ve degerleme hizmetleri ile fon hizmet birimi
ve risk yonetimine iliskin 6denen her tiirlii iicretler,

d. Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen
ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii
vergi, resim, har¢ ve komisyonlar,

e. Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

f. Fon Portfoylii'ne alimlarda ve satimlarda Gdenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden TL’ye g¢evrilerek
kaydolunur.)

g. Fon Yonetim Ucreti,

h. Fon’un kurulusu da dahil olmak {izere her tiirlii is ve
islemlerine iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsiligi O6denecek {icretler de dahil
olmak iizere, isbu Sozlesme tahtinda veya Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda cevaz verilen her
tiirlii danismanlik, hukuki danismanlik ve hizmet
alimlarindan dogan {icretler,

i. Mevzuat geregi gerekli olacak diger tiim harcamalar,

J. MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,
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K. Fon Portfoyii’ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi

icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

Kurul ticreti,

m. Fon adina  mesleki  sorumluluk  sigortasi
yaptirtlmasina iligkin harcamalar,

n. Yonetici sorumluluk sigortasi yaptirilmasina iliskin
harcamalar,

0. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi

belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Katilma paylart ile ilgili harcamalar

KAP giderleri,

Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

Kurul’ca uygun goriilen diger harcamalar.

I N Mol o]

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger
giderler.

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve
isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, Fon’un yatirnmlarindan ¢ikis
yapilmasi halinde olusacak nakit fazlasinin dagitimi,
paylarin1 isbu ihra¢ belgesinde belirlenen fon siiresi
sonunda fona iade etmeleri ve tasfiye neticesinde olusan
bakiyenin iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarini almig
olurlar. Ayrica, igsbu ihrag¢ belgesinde yer verilen esaslara
gore Fon’dan kar dagitim1 yapilabilir.

Fona Katilma, Fondan Ayrilma
ve Katilma Paylarimin Devrine
Mliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay1
karsiliginda pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara
satilmak tizere katilma pay1 ihrag eder.
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Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma pay1 islemleri igbu ihra¢ belgesi hiikiimleri
cercevesinde  Kurucu’nun merkezine  bagvurularak
yapilabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’{incii
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde tiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim
sattim1 esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarmi kendi
portfoyline alabilir.

Uygun yatinnm firsatlart bulunmadigimi, Fon’a girecek
nakdin atil kalacagim1i veya portfdyiin veriminin
diisebilecegini gerekce gostererek, Kurucu, Yatirim
Komitesi 6n karar1 ile katilma pay1 satisini kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasasl araclarmin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi1 durdurulabilir.

Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu
3 (li¢) iiyesi disinda 4 (dort) iiyesini belirleme ve gérevden
alma ve kar dagitiminda imtiyaz hakkini haiz A grubu
katilma pay1 ve herhangi bir imtiyaz1 olmayan B grubu
katilma pay1 ihra¢ edilecektir. A grubu katilma payi
yalnizca TT Ventures Proje Gelistirme A.S.’ye tahsisli
olarak ihrag edilecektir.

Katilma Payi Alimlari:

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten, ilk
katilma pay1 satigmin gergeklestigi tarihe (Ilk kapanis)
kadar gecen siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Belirtilen siire igerisinde
verilen kaynak taahhiitleri ve Fon katilma payr alim
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talepleri, 1 TL izerinden ilk kapanis tarihinde
gergeklestirilir.

[k katilma pay1 satisindan (ilk kapanis) itibaren yatirim
doneminin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak
veya istirak payr karsiliginda pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a yeni yatirimci katilabilecektir. Bu siirenin
sonundan itibaren Fon’a yeni yatinmecr kabul
edilemeyecek, sadece daha oOnce alinmis taahhiitlere
istinaden pay ihraci yapilabilecektir.

Kavnak Taahhiidiinde Bulunmak Suretivle Katilma
Pay1 Alimi:

Kaynak taahhhiitleri sadece ABD Dolar1 cinsinden verilir.
Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu'nun
O0deme c¢agrist iizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

Yatirimci(lar)  tarafindan  taahhiit edilen kaynak
taahhiidiiniin, Kurucu tarafindan yapilan ¢agriya uygun
olarak ilgili yatirnmcidan tek seferde tahsil edilecek mevcut
yatirimcilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantilt
olarak katilma pay1 alim haklarini kisitlayarak, s6z konusu
yatirimcilara tahsisli olarak katilma pay1 ihrag edebilir.

Yatirim Komitesi, Teblig’de belirlenen sinirlar iginde
kalmak kosuluyla, 6deme ¢agrisinin ne zaman ve ne
miktarda yapilacagina karar verdikten sonra, 6deme
cagrisi, Kurucu tarafindan, katilma payr satin alma
tarthinden en az 7 (yedi) is giinii oncesinden Kurucu
tarafindan uygun goriilecek yazili yontemlerle bildirimde
bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle,

- Yatinm Donemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a
iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla siirli olmamak
iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ergevesinde belirtilen
herhangi bir amagla;

- Yatirim Dénemi’nden sonra ise sadece mevcut bir girisim
sermayesi yatirimina iligkin ek yatirim yapilmasi ve
Yatirim Doénemi iginde yatirim karart alinmis olmakla
birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara iliskin yatirim
islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iligkin giderlerin
karsilanmast ve Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger
yikiimliiliiklerinin ~ karsilanmasi  amaciyla ~ 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhlidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma
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pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Denklestirme hiikiimleri sakli kalmak iizere
takip eden ihracglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma pay1
sayisi, hazirlanan fiyat raporuna istinaden Odeme
cagrisinda belirtilen Fon birim pay degerine gore
hesaplanir. Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara
yatirime1 sdzlesmesinde yer verilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine
istinaden Kurucu’nun yatirimer sozlesmesinde yer alan
usule gore yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip yatirimcilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden 7 (yedi) is giinii igerisinde yerine
getirilir. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimet hesaplarina aktarilacak katilma paylariin sayisi,
kaynak taahhiidiinin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir.

ABD Dolar1 cinsinden verilebilen kaynak taahhiitlerinin,
Fon’a aktarildigi tarihlerdeki TCMB doviz alis kuru
kullanilarak bulunacak TL karsiliginin, esas alinacak fon
birim pay fiyatina boliinmesi suretiyle bulunacak katilma
paylar1 yatirimci hesaplarina aktarilacaktir.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasit degisiklikler
dikkate alinarak, yatirnmcilarin kaynak taahhiidi
O0demelerinden Once, ddenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatinmci tarafindan
karsilanir.

Kaynak taahhiidii 6demelerine iliskin ¢agri tarihinden
itibaren 7 (yedi) is giini igerisinde yatirnmcinin katilma
payt alim taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda ve
bu durumun Kurucu’nun goénderecegi ihtarnameyi takip
eden 7 (yedi) is giinii boyunca devam etmesi halinde
Kurucu, yatirimeilar arasinda esitsizlige yol agmayacak
sekilde ilgili yatirnmciyr Yatinm Komitesi’nin alacagi
karar dogrultusunda (“Miitemerrit Yatirimc1”) temerriide
diistirebilecegi  gibi  ilgili  yatirinmeciyr  temerriide
diisirmemeyi de tercih edebilir.

Miitemerrit Yatirimcilara iliskin  diger diizenlemeler
yatirime1 sozlesmesinde yer almaktadir.

istirak Paylar1 Karsihg1 Katilma Payi Alima:
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Katilma paylarmin istirak paylart karsiliginda ihrag
edilmesi durumunda ihragtan Once istirak paylariin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve
katilma paylari, degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde ihrac edilir. Istirak
paylarimin  Fona  kabuliinde girisim  sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimatlari, sz
konusu istirak paylarinin Fon’a devrini takip eden 7 (yedi)
is giinii icerisinde yerine getirilir. Istirak paylarinin Fon’a
devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Satim Talimatlari:

Yatirimcinin temerriit durumu, yatirimer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirnm yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi ve tasfiye donemi harig
olmak iizere, katilma paylar1 yalnizca Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden geg¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullamlir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 10 is giinli icerisinde katilma
pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Yukarida sozii edilen
durumlara  bagli  olarak  Fon  siiresi  iginde
gerceklestirilebilecek satim iglemleri, iade talimatin
verildigi giin hesaplanan Fon birim pay degeri
kullanilarak, takip eden 10 i3 giinii icerisinde
gergeklestirilir.

Ote yandan, Tasfiye Doéneminde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdliimiinde yer
verilmistir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri (i)
devrin hukuken zorunlu olmasi veya (ii) devrin, Yatirimen
Sozlesmesinde belirlenen istisnalar hari¢ olmak iizere
Yatirnm Komitesi 6n onayr ve Kurucu tarafindan
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onaylanmas1 {iizerine ve devralan tarafindan Yatirimci
Sozlesmesine taraf olunmasi kaydi ile miimkiindiir.

Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi  ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimeci vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden
en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarimin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini  yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestce belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya ytikiimliilikler bulunmasi durumunda,
bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

Fon ictuziugi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.nin merkez
adresinden ve resmi internet sitesi olan
http://www.istanbulportfoy.com/ adresinden ve KAP’tan
temin edilebilir.

Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden 60 (altmig) giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30
(otuz) giin i¢inde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is gilinli icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri iceren bdliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini  yapacak
kurulus

21



http://www.istanbulportfoy.com/

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Varsa kar payr dagiimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina iligkin Esaslar:

Fon Portfoyii’nde bulunan girisim sirketlerinden c¢ikis
yapilmast durumunda, elde edilen gelir Yatirim D&nemi
icinde Yatinm Komitesi’nin karar1 ile yeni yatirimlara
yonlendirilebilir, Yatinrm Donemi’nden sonra ise yeni
yatirimlara yonlendirilemez ancak Yonetim Kurulu karari
ile kar pay1 olarak dagitilabilir.

Dagitima karar verildigi giin, tiim yatirnmcilar en uygun
haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s06z konusu dagitimin Fon birim fiyatina etkisi hakkinda
Yonetici tarafindan bilgilendirilir.

Kurucu, Yatirnmcilar Toplantisi’nda alinacak onaya tabi
olmak kaydiyla, Fon'da olusan nakit fazlasini katilma pay1
sahiplerine dagitmadan o©nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon'un yiikiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayrabilir.

Her bir yatinmci, Fon portfoylinden dogan tiim gelir
iizerinde Fon'un yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliikleri dusiildiikten sonra, A grubu katilma
paylarina taninan haklar sakli kalmak iizere, katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir.

Yatirime1 Esik Getirisi, yatirimcinin kaynak taahhiidii
O0demesinin ve devredilen istirak pay1 degerlerinin ABD
Dolar1 cinsinden toplam tutarinin (kaynak taahhiidii
O0demelerinin ve istirak pay1 devirlerinin kisimlar halinde
yapilabilecegi de dikkate alinarak), yatirimcinin soz
konusu Odemesinin Fon’dan yapilan dagitimlarla geri
Odendigi tarthe kadar yillik %8 (yiizde sekiz) faiz oram
uygulanarak hesaplanan bilesik getiriyi ifade eder.
Yatirime1 Esik Getirisi hesabi her bir yatirimeinin farkl
tarihlerde yaptig1 kaynak taahhiidii 6demeleri ve istirak
pay1 devirlerinin 6deme/devir tarihleri tizerinden Fon’da
kaldig1 siireye gore ayri ayr takip edilir.

Karda imtiyazli dagitim pay1 her bir yatirimer ve ayni
yatirrmeinin farkli tarihlerde katilma payr alimi yaptigi
tutar lizerinden alim tarihinden itibaren Fon’da kaldigi
slireye gore ayr1 ayr1 takip edilir. Karda imtiyazli dagitim
pay1, katilma payr iadesinde bulunulmasi durumunda
iadede bulunan yatirimci i¢in Fon’a iade edilen katilma
paylari lizerinden ve yatirimcilar arasinda devir yapilmasi
durumunda ise devreden yatirimet i¢in devir edilen katilma
paylari iizerinden hesaplanacaktir.

Karda imtiyazin hesabinda, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden
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cikilirken elde edilen gelir ve diger gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin diisiilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, nakit
fazlas1 Yatirnm Komitesi’'nin onay1 ile katilma pay1
sahiplerine Fon’daki katilma paylari oraninda tahsis edilir.
Yapilan tahsisat sonrasi asagida belirtilen dagitim anahtari
cercevesinde karda imtiyazli katilma pay1 sahiplerinin kar
dagitim imtiyazina hak kazanip kazanmadiklar1 tespit
edilir ve bu dogrultuda dagitim yapilir. A grubu katilma
pay1 sahibi kar dagitim imtiyazina, B grubu katilma pay1
sahibi yatirnmcilara yapilacak dagitimlarda yatirimei esik
getirisinin asilmasi durumunda hak kazanilir.

a) Ilk olarak, dagitilabilir tutari %100’ii (yiizde yiiz)
B grubu katilma pay1 sahibi yatirimciya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami1
yatirimciin  6denmis kaynak taahhiidii ile varsa
yatirrmcinin Fon’a aktardig istirak paylarinin aktarildig
tarihlerdeki degerleri toplamina esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, dagitilabilir tutarin %100’ (yiizde
yiiz) B grubu katilma pay1 sahibi yatirimeciya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutari
s6z konusu yatinmcinin yatirimer esik getirisine esit
oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde
yliz) A grubu katilma payr sahibi yatirimciya, yapilan
kiimtilatif dagitimin toplami (b) bendi uyarinca B grubu
katilma pay1 sahibi yatirnmciya yapilan toplam dagitim
tutarinin %25’ine (yiizde yirmi bes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin %801 B
grubu katilma pay1 sahibi yatirimciya ve %20°si A grubu
katilma pay1 sahibi yatirimciya karda imtiyazli dagitim
hakki ¢ercevesinde dagitilir.

Fon’dan yatirimcilara yapilan dagitimlar Tasfiye Donemi
hari¢ olmak iizere nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar
bakimindan Fon’un tasfiyesine iligkin hiikiimler uygulanir.
Tasfiye doneminde dagitimlar, katilma paylarmin fona
iadesi sonucunda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarinin  yatirnmcilara  devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir.

Tasfiye doneminde istirak payr karsiliginda katilma
paylarinin Fon’a iadesi suretiyle yapilacak dagitimlarda
Dort Biiyiik Denetim Firmasi’ndan Yatirim Komitesi
tarafindan segilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine
uygun olarak yapilacak degerleme sonrasi bulunacak
istirak paylarinin degeri isbu maddede belirtilen dagitim
hesaplamasinda dikkate almir. Yapilacak hesaplama
neticesinde A grubu katilma payi sahibi yatirimecinin
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imtiyazli dagitima hak kazandigi tespit edilirse, istirak
paylarinin dagitimi da yukaridaki sira ve oncelikle yapilir.
Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama
sonucunda, A grubu katilma pay1 sahibi yatirimcinin
Fon’dan tahsil etmis oldugu imtiyazli dagitim kalemleri
toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptigi tiim
yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak, tasfiye
donemi sonunda yapilsaydi A grubu katilma pay1 sahibi
yatirimeinin tahsil edecegi imtiyazli dagitim kalemlerini
asmasi durumunda, asan kisim, A grubu katilma payi
sahibi yatirimci tarafindan tahsil oranlarina miitenasip
olarak BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte Fon’a, diger
yatirimcilara sahip olduklart katilma paylar1 oraninda
dagitilmak tizere iade edilecektir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Fon’da performans iicretlendirmesi olmayacaktir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan degerleme ve
danismanhik giderleri dahil olmak
iizere fonun tiim giderlerinin
toplam degerine oramint ifade
eder.)

Fon’a iliskin tiim giderler Fon’dan karsilanir. Fon’dan
kargilanan Fon yonetim {icreti dahil olmak iizere tim
giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yillik %30’unu
(Yiizde Otuz) agmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son ig gilini
itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
astlmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is giinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a Odenmek {izere
tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmas1 ongoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon, fon ihtiyaclarim1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fon toplam degerinin
azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanabilir. Fon malvarligi;; Fon hesabina olmasi
kosuluyla kredi alinmasi haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin
gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin
niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin
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bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tiirev arag
islemleri yapilmasi
ongoriililyorsa, konuya iliskin

bilgi

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi
sonundaki Fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarimin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma  paylarinin = satist  Kurucu  tarafindan

gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarimin satisinin ve
fona iadesinin istirak paylan

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay1
karsiliginda pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara

karsih@inda gerceklestirilip satilmak tizere katilma pay1 ihrag eder.

gerceklestirilemeyecegi

hakkinda bilgi. Istirak paylar1 karsilig1 katilma pay1 alimina iliskin esaslar
isbu izahnamenin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar” baslikli boliimiinde yer almaktadir.

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylarmin degeri, Kurucu’nun resmi internet

degerlerinin yatirimcilara sitesi olan http://www.istanbulportfoy.com/ adresinden

bildirim esas ve usulleri

duyurulacak olup, ayrica yatirimcilara en seri iletisim
araglar1 vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilecektir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller
(Katilma paylarimin  satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payinin fona
devredilmesi; katnlma paylarinin
fona iadesi ise yatirumcilarin
katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara
gore fona iade edilmek suretiyle
nakde c¢evrilmesi veya katilma
paylarina karsihilk gelen istirak
paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.)

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve
usullere isb}l Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Isbu ihrag belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde diizenlenen
denklestirme ve yatirimer temerriit durumu gergevesinde
katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanabilir.
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Elde edilecek komisyon tutarlar1 fona gelir olarak
kaydedilir.

Fon siiresinin sonundaki katilma payr iadesinde ve
emeklilik yatirim fonlarinin katilma payi iadelerinde satis
komisyonu uygulanmaz.

Detaylaria yatirime1 sozlesmesinde yer verildigi {izere,
yatirime1r temerridii  durumunda katilma paylarinin
iskontolu deger {izerinden itfas1 ¢ikis komisyonu ve
denklestirme durumunda yapilacak primli katilma pay1

satiglarinda hesaplanacak prim giris komisyonu olarak
kabul edilir.

Katilma paylarimin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriillmeyec
egine iliskin bilgi.

Fon katilma paylar1 yatinmcinin temerriit durumu,
yatirimet bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma
kararin1 etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi ve
tasfiye donemi hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresi
sonunda iade edilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarmnin,
tahsil  edilmesini  miiteakip
yatirnma yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde asgari 6.500.000
TL (altimilyonbesyiizbin) yatirimcilardan, nakit olarak
tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler
halinde tahsil edilebilir. Kaynak taahhiidii 6demelerinin ne
zaman ve ne miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen
siirlar i¢inde kalmak kosuluyla yatirnm komitesi karar
verir ve s6z konusu hususa yatirime1 sézlesmesinde yer
verilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhidi
odemelerinden once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu
hazirlatihip/hazirlatilmayacagin
a iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olast degisiklikler
dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once, 6denecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimel
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda  bilgiler (Girisim
sermayesi yatirtmlarina iligkin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmis risk limitlerine ve
Portfoyiin _para ve sermaye

Kurucu tarafindan Portfdy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iligkin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemelen risklerin yonetimini de icerecek
sekilde risk yOnetim sistemi olusturulur. Risk yonetim
sistemi, fon portfoyiiniin maruz kalabilecegi risklerin
Olctim ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak
Onlemleri igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin risk
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piyvasast arag¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast1 zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

limitleri ve bunlarin asilip agilmadiginin hangi periyotlar
ile gbzden gecirilecegi Kurucu’nin yonetim kurulu karari
ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu'nun karari ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin 6l¢iimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Ydnetim Prosediirii’'nde ancak Ydnetim
Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Risk yoOnetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak goézden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalinan  risklerin  tutarli  bir  sekilde
degerlendirilmesi, tespitini, Ol¢limiinii ve kontroliinii
iceren bir risk Ol¢iim mekanizmasinin olusturulmasini
igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim stratejisi
ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Portfdyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusgan bolimii i¢in yatinm fonlarina iligkin Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon siiresinin son 1 (bir) yili tasfiye donemidir. Fon’un
sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina
iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satis1i miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.
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Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasinm
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde
Kurul’a gonderilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi  halinde, tasfiyesinde uygulanacak  usul,
Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

WWW.(ib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ger¢evesinde bu ihrag belgesinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. TT Ventures Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Tufan DERINER Hasan Sinan ALP
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Ihraca

Yetkilileri
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