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CONSUS ENERJ] ISLETMECILIGI VE HIZMETLERI A S,
txahname

Br izahname, Sermuye Piyasas) Kurulo (Kwrul)'nea 19../007 7. ZQLL. . tarihinde

onaylanmighr.

Ortakhgimzin cikarilmig sermiayesinin 385.500.000 TL'den 771.000.000 TL'ye
¢kariimas nedeniylk actirilacak 385.500.000 TL nowinal degerli paylariom balka arzina
Higkin izahonamedir,

Izahnamenin onaylanmas), izakoamede yer alan bitgikerin dogzru nldufunwn
Kerulea tekeMULE amlamuna gelmeyecegi giba, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabsl
cdilemez. Ayrica balka arz edilecek paytarus fivatintn belirlenmesinde Kwrul'uu herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim karerlar: izabhnamenin blr bitis olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izatimame, ortaklifimzin www.consuseseryi.com.tr ve halka srzda sutiga aracilik
edecek Global Menkul Dedecler A 5. oin www.glubal.com.tr adresli internet siteleri ke
Kamuyu Aydmlaima Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) vayimlasmighr, Ayrica
bagvure yerkerindz incelemey# acak tutulmaktad)r,

Sermaye Piyasasi Kanune (SPKu)'oon (0'uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamcnim cklerinde yer alan yaohs, yanithe) ve eksik bilgilerden kavnaklaoun
zararlardan ihrage sorumludwr. Zarano ihrageedan tazmia  edilememesi veya
edilemeyecefinim aciksa belli olesasi balisde; halka arz edenler, ihraca aracibik eden lider
yvetkili kurulug, varsa garamltdr ve jAra¢cimt ydoelim kurulu dyelen kusurlarina ve
durumup gereklerine pore zararlar keadilerine ynkkmebuldugn ok;lide soramiwdur.
Ageuk, zahoamenin difer ]uslmlarl ile birlikte nd
veya tutarsg olmasy d i zede Iolarak igililese
hs:b.mzi_'zir_h.nknkm.mm!mls_rﬂmm_ﬂ- Bagimsz denelim, derecelendirme ve
degerleme kureluslar: gibi izahnameyi olugturan bekzelerde yer almak Gizere bazirlanan
raporlari hazirlayan kigi ve Kurumlar da bazrladiklar ruporlarda ver alam yanhg,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hikamleri gergevasinde soromiudur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Be izahname, “disinllmcktedir”, “planlaamaktadir”, “hedeflenmektedir™,
“hoin edilmektedir™, “beklenmekiedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ytnelik
apiklamalur icermekiedir. Be 1Gr agklamalar belirsizlik ve risk icermekte ofup, sadece
izabhonamenin yayim 1aribhindeki Sngdrileri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok Eaktar,
thragcimn  gelecege  yonehk acqiklamalarinin  togdrilenden ¢ok  daba  farkl
sonuglanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

EISALTMA

TAMIM

[ Aracr Kurum!'Glsbal Meahul

Cilobal Benkuwl Degerler Anonim 5irketi

Aracilik Bzheymesi

Sirket necdinde pergrklesersk semmaye arlimina aracilk edilmess,
BTec1.LELN MOl wo Kapsama. aracillk kemisyonu v masraflar ve
paxlarin saty usula we dafrtima Biskin buseelann dlhzenlennes
araciyla Sicker ve Global Benkuwl arasinda D205 1024 parhinde
akdedilen sbFleghae,

A,

Aacnii Sirker

Rafl Ortaklllay

wirket'tn bagh orteklif olan, Tees Enerji Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A%, bavibayrak Ener)i Cecrim A.5., kavibayrak Dougu
Enerji Uretim A 5., Dagal Enerji Hizmetleri Banayi ve Ticares
A5 Fdusa Atk Bortaraf Geri Kazamim we Degalacna Sanayl ve
Ticarer &.5., RaGolieg Fredisi Ceetim A 5., Tenera Gneni Ticare:
A5 we Bnlis Rrergi Liratin ve Ticarer A5,y ifade eder.

RIASEISTRorsa fsantul

Morsa lstanbul A%

BEnkunlar Kurulo KaraTs

Bakan]n.r Euruiu Eacar

Lad. Cadde

CEi Chiel Laecutive Odficer (Genel M iodin
. EF Chief Financial Officer — (Finans Dircktdru)

CNG Stkilasundnuy Dogal Gae  Compressed Kilural Coas

l'.'.'l-"ID - | ©evresel Etki Degerlendimmesi i

Cevrese]l  Etki Deoferlendirmesi | 25 Kasun 2004 teeibli wve 28188 savill Resmi Cuzele'de

Yhoetmelifi ve CED Yinetmelig

vavitmlanan Ceveesal Frki Depetlenditrwesi ¥ aretmelifi

Dafjitik Enerji Teisi

Dagmk eneq_ tikelim nokfusindi veya yakin bir koaumda enerji
drelim faahyetini clade eder. Yenilenshilr kaynaklara dayal
tesizler weva buclesibk a51 ve cug sistemlec giei tkedamn ok las gl
redim vapan tesisler bu kepsamda defeelendirilehilit Birlegik o
ve g sistemlerinde dopal paz hagte olmak ozens gesinle yakilac
kxzllanilarak %290 [ ara varan yhksek enegji verimi ile eleknik v =
clde edilicken, encrjinin tbketim werinde Greliinesi sonucunda
ictim veya dagitin sehekesine hagamihk en aza indinlic. Biclesik
e owe iy sisiemdeeivle yebeke  kesintilerinden weya
dalgalasuma bannd ao deslavt kirsalisdan drelim kaviplan ve kalite
pevhlemierimin émdoe gecilir. Yenilensbilir kaynaklara dayah
glexirik. Greliminin vapldi@l  tesislenls ise tesislenin
sirdiedlebilisliginn  artinlmas) we enetji glvealigi sa@laroe.
Birlesik 151 we pug sistemlerinin kullemldif va da penilenebilic
kaynabklara daval elektrik iretiminin papldid) fesslerde eoecji
giderlerinde tasarruf alugmakeadir.

Dantk Kojenerasyon'Trljeneranyon
Teasak

Rirlesik 15 ve giig sisfenlen ile Wketem neklas mda dretim vapan
[rag ik Enerji Tesisi

Lidnes =necjisine davall alarak tiketim noktesinda dretin YHPALL
Drajutia Enerji Tesisi \

Devrhbres W 21 0ETR
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KISALTMA

TANIM

DBS

Diczlet Borglumdioma Sistem

Dofrul Energi

| Drogal Fnerji Higrnetleti Sanayi ve Ticaren & 5,

Enerj:i Hizmet Ei-r-kgtbfntn

Eneri fagarrydy projelerioin teanm. wypuluma, finersman ve
iglernie gocimlerint misterilece sunan sirketier.

EdwiaEdlnss Alh

E¥YT

Edusa Auk Bertaral Geri Kazamim ve Depolama Sanayi ve Ticarer
A%

Elekironik Fan Transfen

Emre Amadelik Mivam

Bor tesisin bakim onarim veya hethungl bie sebeple faaliyetinin
durdufusdc: digmda dretim vaprmayi buzr dorumda bulundig:
snilk mktarzoie ik toplem smal mikteroa oran:die.

ilobal MD Portly Yhnetimi

EFDE Focrji Pivasas Diizenleme ¥ sramu

EP1AS Engrji Piyssalan filetme A% .

Exis Siglesme Consus  Enerm:  [sletmecilifs  ve  Hizmeteri .5L.$.'n5n s
SOELemes]

FAVOX Fa-i:'., Amortisman ve ¥ergi Chicesi K4

GES Citine; Tretjisi Santral .

Clebal  [oldingMZlobal  Yabimm  Global Yabnm Helding A 5.

Helding G YEH

" Global Menkul Degerler Partfy Yanetimi A%,

e Glubal Yaunm Helding A 5. ve istizakleribad h orakliklan
LYK I Aralk 190 tarihli ve 193 sayeli Golic Vergisi K atuny
owh b {rigawan S aat
Hizm Hazmetleri
IMF L'uslararas) Fara Fooa
ESINM | | Nuslararas Menkul hl_ﬁn:’l Tamrnlarma T LT
Iy Rankast Thirkiye [s Hankas A5,
I [r Mmfcrmation Techralogies - Hilgl Tekno'ojiler
K fnsan Kavnaklan

l_i;. Rafhin ve frdvendifi Kanunuy -

&1V sayali [ Sadlaf we Givenligi Banunu

KA P

bos pasite Kullaoim Drae)

Kamuvy Aydinlatma Platformu

Bir tesisin belirli srede raprals oldugu dretien miklanon ilgili
sireda yapahilecegi maksimiam inetioe mikianna ocanidic.

KDV

Kanna [eger Wereis

Kurumaal Yanetim Hheleri

Kuromsal ¥dnctim Tebligi

Kurumsal ¥épetim Teblifl ekinde yer alan W 1rosmsal ylneLim
ikelen

Fueulwn M-TTT sayd Kurnmgal Yonetion Teblig

Kurumiiar Yergis Kunung

keilpwatt caat

Eredizu L 1)
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KISALTMA [ TANTM
LNz Srilastorlowy Dogal G — Liquitied Nuurd Gas
I' Mavibayrak EnerjiMBE Mavibaysak Ererji Urctim &8,

Mavibayrak Dogu Enerji/MBD Mavimaveak Doy Enetji Cretim A%

MBA Blaster of Business Administration

MK Merkezi Kot Xunulusu

M - Megavwatt -

MWp o Megawan peak )

Ny, | Mumara )

FIF . Pivasa Takas Fival 7

Ra Cilnes Encrii Fa Giles Bnsegi Uretim 4.5,

SCADA Denelim Kontral ve Veri Toplema Sistemi (Superisony Control
and Die'a & couesitinn

SKTT Son Kaynak Tedarik Tarifes ]

SMF Sistem Magjinal Fiyat

STK, Kurul Sermave F:i}:asul Kurulu

SFKn . G1n2 sayil Sermaye Piyasasy Kanuny 7

Sirket! ThragryConsus Conzaus Enerja [sletmectlf ve Hizmetlen A%

T.C Torxiye Cumbiriseti

TELAS Tlrxive Elekirik Heim Aoanim Jisketi

Teocra Encrji a Tenera Frer)i Tivare ALS T

TFRS Turkive Fipunsal Baporlama $iandanlan

Tie- Ltd, 51, - Ticarct Limited Sirketi

Ticarer Sicili Tiarkive Tiearel Sicih Garelesi i

TL Liirk Licisi

T™MS Tiirkive Mubasche Stardarlar

Tres Enerji " * | Tees Faeeji Hiznetlen Sanavi ve Tieael A 5 ]

TTK F G103 sawiln Tk Twarsd Kanenu o

LIRS Uluslararas: Finensel Raposlama Standartlarn

USDVABD Dolary T Taited Sater Dollar - Anerika [icleyik Ehev lellerimnin resms para
[iriati

Lredm Sirkefleri Jivketin Bagh Orlakhgn olan, Tres Enerji |lizmetleri Sanayi ve |
Tucavel & 3. Mavibayzak Cnegn Uretim A%, Mevibayrak Toogae
Enerji Usstim A% Dogal Encji Hiznerleri Sanayi ve Tivane
A 5 ove RaGilnes Enerjisi Uoctim A5 i itade edet.

Wenilebilie Ererji Eavnak Alay

GLOBAL

MENEUL BERMALES &. 3
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TAaNIM

YEKIEM

30 Hazitan 2021 tanhinden fnce isleimere giren yenilenchilie
enegji oeelim sendrallerine oygulanan Yendensbilit  Frepj
Faynaklars Destekleme bekanizmas

[ Yeni Payler

Siwcket'in gkanlmes  senm@vesio W8 AG0000  TL'den
TTRO0ROM  TL've cibanthnaz  nedemiyle  ihrag  edilecek
IR S00.00M TL woormi nal Jegerh 38550600640 adet pay

Yenilenebilir Eoerji Kayozklanomn
| Desteklcomesine Liakin YSoetmelik

1 Lkim 2013 raribh we ZHTE2 savill Besmi Cazedede yavimlanan
Yemilenebilir  Enerji  Kaynaklanom  Belgelendicilmesi e
Desteklenmesine lliskin Y onetmelik

Yenl YEKDEM

1 Temmuz 2021 dle 31 Aralik 2015 ranhlen araamda pletmeye
girecek  yendlemebilic ¢merji Gretm santrallerime eypulinacak
revize e lenekilir Eneryi Eayuak lar Destekleme Mekinianas:

[. BORSA GORUSI
Y okbue,

TIL DIGER KURUMLARDAN ALENAN ﬂﬁHﬂS VFE ONAYLAR:
Yokiur.

e

LOBAL

MEWHUL DECIN LR a5,




1. iIZATINAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izshname ve eldirimde yer 2lan hilgilerin, sabip old ngomuz tiim hilgiler cercevesinde,
gercefie uygon oldogonu ve izahnamede bu bilgilerin anlanin defistirecek nivelikte bir
ehSiKlik buluamamasi igin ber thir2d makat dzenin giisterilmiy clduguny beyao vderiz

Eh ey

. . . . Sorumio Cldugu Kesim:
Conius Eaerji Isletmecilifi ve Hizaelleri AS,

Adi Soyadn: Serdar K irmaz
Goiey: Youenm Kurulu Buskan Vekilt

Tmza:

IZAHNAMENIN

Tarih: 12 Tenmmuz 2024 T

-

Ay Soyad: Atay Arpi&iég_ull_un

Girey: Gienel B iadiir
J'M

[niza:

Tarih: 2 Termmug 2024

Halka Arza Aracihk Edes Yetkili Kurulus
Global Menkul Defierler A5,

" Korumlu Oldupy K=

Ay Sovad Kadir Berkay Aywekin

i ey Cienel hTOdor Yacditnes)  Furummsel
I'inansmun

Imz2a: (% gul"

[ZAIIN AMENIN
T AMAMI

AL

ELEE &.j,




Adi Sovade: | Lllug Sake

LIperasyon

(2 GLO

I Taril:
l? Temmwer 2024

Chrev: Cienel Modir Yardimeis: - Mali lsler ve

imza; = utwnue scorald@T D : [ZANNAMENIS

TAMAMI

Trabnamenin bir pargas olan bo raporda yer alan bilgilerin, sahip cldufumuoz tiim hilgiler
cergevesinde, gerecge uygon oldugunu ve bu bilgileria anlamizi defigtirecek nidelikte bir
eksiklik bulunmarmas igin her Hirlii makul ézenin gisterilmiz oldwfupu beyan edetiz.

Imzah sarumlulek heyanlar izabname ekinde ver almakeadir.

ilpili Denstim, Perecelendirme ve
eferleme Haprlarim Hazirlayan
Kurulugun Ticarel Unvant Yerkilisinin

Ady, 5ovadn. Garevi

Sorumlu Chdugiu Kisim:

PKF Aday Bufnmsce Denetim A5,
Abalalkadir 3AYIC]
Sorumlu Denetg

3112202} tarihi itihanyla hazirlanan
linansal tahlolar ve hagimsg denetim
FRDOTY

FKF Adzy Bagimsiz Denetim AS.
sbdilkudic SAIIN

Sorumlu Denew:t

31122022 tarihi itiharyla hazirlaoun
Tinarsal fablolar ve bafimse denctio
FaporyL

KPFMG: HBagimsiz [denetim  ve Serbest
Bl uhasebeci Mali Mlsavirlik A5,

[51l KESER.

Sorurnlu Denetgi

31.12.2021 tarihi ifibariyla haeorlunan)|
Tinanaal Iablolar ve bagimisce denctim
FHpDCL

Eghzm

[ Y
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¢ 2 i 2004

2. OZET

A—UGIRIS VE UYARILAR
Baghk Apklama Yikimlioge
A.1 | Girg ve ayanilar |« Buo dret izahnameye giris alarak okunmahdor.

* Sermave pivasusi uruglanoa iligkin yatirm  kararlam
izahnamenin hir bdlon olarak deferkendirilmesi sonugu
verilmelidir.

» lzahmamede ver alao bilgilere iligkin iddislann mahkemeye
tagmman  dursmpnda, davao yabrime, halka  arzin
gerceklestifi Ulkenin yasal ddzenlemeleri gergevesinde,
aboamenio gevirisioe hiskin maliyetlere vusal sbrecler
baszlahilmadan ince katlanmuk zoromdys kalabilic.

v Ogete bugle olarak {cevicisi dahil olngh izere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuns wnesk fetlio dshnamenin diger
kisimlar ile hirlikic akundajgu takdirde yamltio, hatal: veya
tutarsiz ¢lmas  veya ysbmmalarnm  yannm  karari
vermesine vardimel olacak dnemli bilgileri saflamaman
durumuada gidilir,

4.2 | Truhnamenin lzahname daha sance kullanalmayacakur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IIRACCT

H.1 ihnll;glmn Licarel  C'onyus Fnerp iﬁlﬂm:ci]igi ve Hizmetleri Anonim Sirkeri,
umvaelve iglenme Islctme adi yoketur.

: ads

B.2 | Thragsimio Sarket anonim gitket statiisiinde olup 1.0, Kanunlarma abidic, Sirket
hukuki statiisil, Tiskiye Cumburiveli suurlan igerisinde T.C, mevzualing uypue
tatH cldufu  surctie kurulmug clup merkez adresi Esentepe bah. Biy Gkdere Cad.
meyinal, 195 Apl Blok B 193 1y Bap Mo 2 Sisl0 7 [xlanbul'dur.
kuruldufe  dlke
v adresi

B3 | Anx @rio/bizmel {onsis Enerji Isletmecligi ve Hizmetleri A%, [MConsus Enerji”
kategorilerinl de  ve'veya “Sirker” ve'veva “Ihrager™. 28082014 sarihinde basis
igerecek gekilde ¢lekirik enerjizl ulmak deere, eneni prvasasinda Taalivel ghisteren,
thragqimo esis we igletmeler kurmak, mevout veya kurolacak tesis owe
“"E"'j'-‘-m o vjletmelere ortak almak dizere, hilibazirda enerji sektdnibinde tarkl
r""'?‘:““‘."-‘ﬂ Y€ alanlarda  faabiver gdsteren  sivketlerin ortak bir ¢an alonda
fanliyetierine ethi o0 100n8 ve yonetim taalivetlorinin  sbeditlmesi  umacsyl
eden_ i tnemli Kurulrmuugiue.
faktdrlcrin B
e ile faaliyvelr  dket'in Bagl Orakliklanmdan, Mavibayrak Enegi Unsbim A5
phiaterilen Mlavibavrak Dofu Enern Tmetim AG, Degal Enerp Hizmetlern

Sanayi ve Ticaret A5 Ra (iiney Enerjisi Uretim Sanavi ve '[1.::
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gektd cer/ pacars
r bakkmda bilgi

4 5. ve Trgs Energi Hizmetlen Sanayn ve Tiearel A5 nin toplam
bumly  kapasitesi 9%6 MWOur. Sirket'in bagh  onakliklacinm
Todkye petielinds Lekiz farkli Nkt Dagink
KopenerasvonTrijenerasyon alamnda 54,1 MW kapasiteli berlegik
il wg giip sistemmleri tesistern ale bir farkl mistensinin gatisinda
komurnlu, imzalanan emerji pecformans sézlesmesi kapsaminda
kutulan 2,1 MWp kapasieli Dagiak Gdnes Enetpst Santrali, yvine
Tiirkivs'de ki dnesinde 3.5 MWp kapasiel yardimer kaynak GRS
kurulu olmak Uzere wplamda g farkh wesiste 32,7 MW kumalo pilgre
yenilenckilic cnerji kaynaklzoindan olan biyokitleve davah enaci
santraln ve rek eksenl gines takip sistemane sahep |08 WP kunalo
gigte bir adet lisansle giney enerjisi sentcall  bulunmakradir,

Halihamrde hiyokitlewe dayall enerji santrallerinden Sanhurfa da :

bluiian 5,2 MW kapasiteli santralin beblenen karhiig saglamarnas
sebebiyvle 15 Misan Z024 anlond: Galivetlerimn stm=kl olarak
durdurulmasing karar verilmistic. Tretim laalivellerine ek olarak
Sirket*in bar difier hagh ortakhd: da persbende ¢lekorik cicareti
taalivetleri yimitpoekic olup aynca enerji dengesizligi »netimi
lizmedleri sunmakisdic. Dider bir bagh orakhk ise hiyokitle
wplums, tedenk ve swklames  kopssminda  faaliyetlerini
sirdirmekiedie.  Sirket'in kurulo  ghcind  artrmaya  ybhnelk
vabinmlan devam ctmcktedie, Bu kapsamda Mardin'de bulunin
buvokinle elektrik santraline T MW kapasitell ek vardime kaynak
CES yatmm ve Dapiik GES iskolunda mubtleh! mistenlerin gz
tiketimlerne ydnehk imzelanan enerjr performans sbahegme e
kapsaminda &,8% MWp kapasiteli GES vatinmlannma istinaden
kurulum galizmalar devam eomeke olup 2024 il iginde Orelime
baglamalact Snpdrilmekiedr.

Sitkel'in laalvvet sonuglonina ek eden Snemli ve wmel laktdrler
sumlardar:

s Makroekonomik ortam, elekirik piyasas: ve elekrige olan
lulebin  de@gimi Sicket'in elekirik  zatg miktann
etkilemektedir.

v [Dogalpar Mvallun ve elekink sany Oyatlanndslo degizim
Degik Enerp 15 kolunde  faahiyet  pisteren
kojenerasyondtrijenerasyon tesislerinin karhlagin
etkilemektedit,

¢ Mevsimsellik ve meteoralojik kogsullar Sirket'in elekicik
lretimini ctkilemektedir,

«  Sichet’in Bagh Omakliklan oo santrellerinin kapasits
kollammlarn ve emre amadelifindeki depizimler elekirik
Dretitming ve Rachihg elkilameakiadir.

s lsietim faalivetleni, bakim ve diger masraflann Sirket'in
karhilginda dnerali etkisi hulunmakl&dlr.l | T
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»  Satn almalar ve geliylirme asamasmdak) projeler Sirket'in
ilerleyen dédnemdeki karleligrn cthblemektedir.

o Dlas (mansmen hliysoon karpdamp karplanamamass
Sicket’in faulivetberini etkileyecektir.

o [ypihk, akaryakil mibi TL  cinsinden  temel  malivet
ursurlenndeki defiiim Secket’in kaclihgne etkilemektedir.
vz kwrundaki defisimler Swket'in Kaelibigieu
erkileracktedir,

Tarkiye Elekirik Sekpirl

Tirkiye clekerik piyase faalivetleri dretinn, iletim, toplan sibs,
daguim ve perakende taalivetlerinden alugmaktad e

Tirloyve deki elekerik talebi, gavei safi vurl iz hasila e paralel bir
sekilde artmakdadw. Tuckive'de hibihazirdaki elekirik oiketimi
gelismiy OECD Glkelenme kovwsla gok diiydk oldufe igin bliviipe
putansiyeli vldukga fudadir. 31 Arabik 2023 banyla Tickivedeki
woplam kurulu elekirik cnetjisi glicli 106.4 GW olup bunua %633 6%
ithal termik enerji kaynaklaona {dogal gaz ve kimbr) bagh alup bu
lesislerden  Turkive  brir elektvik  dretiminin %od4.5%
saglarmaktadw!. Bu durum Tirkive'de Jiga bagimlilik ve cari agik
varitmakadic. Bu nedenle Gniomizdeki villarda Tirkive crei
pitlitikasinin ana hedellent arasmda wygun fivath elektrik cnerjisi
saplanmas, eneni verimliliginin, arz gilvenlifinin ve  piyasa
serhegtlegmesinin arfininmas ver almaktadir,

Tirkiye bu politika hedetlorine wlagmak igin yakin pelecekte
tzellikle  wenilenebilir enerji  Uretim  Kapasitesini  artimay:
plankamakta ve hibrd samccatler, YEEA ihalelen ve lisanss = elekirik
irelim yinetmelifinds vatnmlan kolaylasuno gineellemeler ile
verli diretim kaynaklarina dayall paranm canlanmasina ydnelk
galismalarda bulunmakwadir. Enerjr verimliliging artiemak ise Tork
enecp politikasimin hedetlerinden biridir. Kamuda eneni performans
shzlesmeleri ve SKTT gitn mingimler le éneninin yeterli, kaliteli,
surekli, ekunomik we gevreye wyumlu bic yekilde tiketilmesine
wanehk saflamekiadir.
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Dogal gaz fivat, dogal gaz aran ve kurdaki degisikliklenin yani sira,
kuraklik ve kiresel st gebi stkenlerin Tackiye Elekirik Piyasas
fivatlannda meydana petirdif fiyat horeketlecd, toketicilenm enetji
malivetlzrine tigkin lwsarruf shtivace ve hu kapsamdakti cézim
wravijlarina ilave olarak  karbom ayak izlerini ndolemeye ponelik
talepleri, venilenebilir enerjive vénelik anan talep ve bu alandaki
blytme fesatlars. Yenl YEKDEM de belirlenen Gyalann yend
bivokitle santrali vannmna 1liskin ekenomik Teibilitelec olumsaz
winde  etkilemess  Sirket'in beklentileri  Snemly  &lghde
elhaleyehlecek belli bagl) eRilimler arasindadir.




Ayrice, agagude belifilen hiboil santrul Y'anewmneligi*nin yani sira,
fmel sehtir wve kamu agletmelenine yionslik enerpl performans
stizlegmeleri, sekedr we Sirkes ickn amemle bliyviime fuesatlan olarak
e peclenditilmekiedir.

22l Sektbr Enerji Performans Stzleameleri

Thrkive'nin  enerji arg  elivenlifiinin  gelistirilmesi  ve  enerdi
maliyetlerinin dishrilmesitin yam sitd dusilk karboaly ekimomiye
gegiy  sicecindeki taabhilerin vernne  getnlmesi  onidmiedeki
disnemnde ekonominin bashce gindem maddelerimi olusturacaktir,
Bu fergeveds Gzel sektirde faaliyed ghsteren tiim wiketiciler igin de
tasarruf &n planda olacakter. Ulketicilerin herhangi bir yauronm
mialiveling  katlanmadan kendi ensrjilering  deeticken wsarrufa
ulagrnisine swplayan, diger larafian faaliyeterine iliskin karhon ayak
izlerini nfitrhemelenme  imkdn  veren  yap-iglel-desret modelivle
havata gerrlecek gine; basta olmak ixere wvenilenebilir enecyi
santralleri ve birlegik 150 ve gls sistemlerine yinelik tabebin artark
devam edecek dugdrisloekiedic. Bu alanda faalivet posteren B
Ihemel Firmalaoe agin sekifode yeni vatinm Orsatlacs oldugu
dilyitnid imekiedir.

Kamudu Enerji Performans Siizlegmoeleri

Kamuda Enerji Pecfurmuns Sdzlesmelerinin Uypulanmasima Tlair
K anuen biaddeters 21 Bart 201 £ tacthinde TEM B Tenel Koy ' nda
keabul edilmistir. Kznun, genegl winctim kapsamindaka kamu idare len
ile diger kamu kuwewn ve kuralaslarninm, enerji tiketimlering veya
cnceji giderlerini dusiemek Gzere enctji performans sizlesmelen
vapmasing yonelik dizenlemeleri igeomekiedin. Bu kapsamda kamu
kurum  we  kwroluglenimin herhangi bir vabiom maliygiine
katlanmedan, vemmlilik ve tesarrufl arurmaya yiénelik  hizmet
almimn  yayginfagmast soncu  scktdrde  vitksek  bir  yatrmm
potansivelinie dogfacadt dngdrilmekedr,

Hibrif Sanrrallar

Elcktrik Pryasass Lisans Tonetmeliginde yapilan depisiklikle birden
fazla kaynaga davali tesis kunnak vo cierji Geetimi penpeklestiomek
mmiimkiin  kilmmusue, Sk konwse  Jdegisiklik sayesinde  Gretim
tesislerinin elekictk dretume lisanslan dehilinde kapasiie kulkanm
oranlarmy ve  werimliiklerint  wrtcemalaoms yénelik  imkan
tamnmakezdir. Bu kapsamda Sirker'in biyokiite santealberinin
igerising vardumer kaynak olarak piines santrali kumilmasina yinelik
Yabwmn yapilmas: planlanrmakdadr.

Mevzuar Def miklikleri

Elekirik Fiyasasmda Lisamssiz Elektrik Uretim Y ometmeligi' nde
vapulan depisiklikle bsanssie elekirik dcetim tesislect ile thketim
texpslerinm aym dafium  balpesinde ver almas: somenlolugu
kaldirdmagtr. Boylece Yonetmeligin 5 inct maddesipin birinei
fikrasimn {h) bendi kapsamuinda, tbketim togisi ile avnn dagitun
bt gesi diginda da lisanssiz 2lelctrik (eetin tes|4prikueulabiliesi




olanak saflannmster. Budegizikclik gan ve arazilere gergeklestiilecek |
CGES vaurnmlarna  csneklik  saglamis,  Sirket’in  eolsterilecine
sumacag hizmet qasinliliging d= dzellikle GES alamnda arttimagtir.
Sicket’m kujenerisyon ve logenerasyon elaminda verdige hizmcee
bemesr yekilde, daha gok ticun v2 sanayi miigtenlennin kendi fabrika
testslering ya da kamu kuruluglanma yonelik clacak, 8z toketime
viinelik GES kurmilwmu ve by santrallerin isletilmesi, ayeca bunlar
igin fansman saglanmas, geklinde planladigs is modelinde yaunm
we biiyitme putansiyel dofmugtur.
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Global Yatom Helding A%, Sitket sermayvesinin 050,99 una -
sahiptir. Glebal Holding, 1%%) yilinda Globkal Menkul Degecler A5
adr ile kuralttus olup. | Ekim 200 tacibinde Tlrkive Ticarst Sicil
Oazeteda'ne tescil, & Ekim 2004 lurthinde ise ilan edilmek suretivle
licaret unvamim ve faalivel alamami defistirecek, mevour tlzel |
kisiligin Global Yatinm Holding A.%. alarak bir holding seklinde
yeniden vapulandiniionugtis. By gergevede | Ekim 2094 warihinde
Tirk Ticaret Kanuay hikOmlerine uvpan olarak Kisma bSliinme
suretiyle parlaon %9999 Globel Yetiom Holding A %5 "ye ait
{ilubal Menkul Degerler 4.5, adinda yvenl hir sirket kurulargk tim
aracilik faaliyetleri bu yeni gitkete devredilomztir. Global Yabnm
Hnlding in fiili faalivet konosa, finans, cneji, altvap) ve ulaglime
igleemnecilifi alanminda kurulmug vevs kundlacsk olan yicketlerin
zetmave ve wdmeliming kaolatak bunlar yaonm, Tinansman v
organizdsyon v yonetim meselelenion toplu bir binye icerisimds 2le
alarak  thonemik  deigalanmalara  kars;r watnim plivenieligin
aniirmak ve héylees bu sirketlerin saghkl bar sckilde ve milli
ekonominmn  gerckterine  uygun  olarak  pelismelerini ve
devamvliklatin teminat allina almak ve bu amaca wveun Lcari, sinai
ve mali gieisimlecde bulunmakor.

Clobal Yaormn Helding A 5 °kin 4 ana faaliyenr alsm buluamakta
olup binlar (0 liman glewmeciligl, (i) elekwk dretmitdogal
srwz'madencilik, (m) geynimenkul ve (1v) Finans alanlapdie,

Global Yaurm llolding A% 'oin paylan Mayis 1995 vilwdan beri
Gursa Tstanbul'ds islem gimekiedir. (iohal Yaonm Holding
A5 'min igtirgki Gilobal Pons Holding PLC, London Stock
Exchanpe'de 27 viluun Mayes avinda halka arz edilmistir. Glohal
Tateum Holding A5 'nin wylicako Naturelgis Sandel ve Ticaret ALY,
Borea lstanbol*da 2021 yilinn Mard ayinda haelks e cdilmistie,

Firked, sermayesimin 30.99% una sahip Global Yaunm Halding
A5 'min gatse alunda  elektrik  dretimio a3 kolundas  faalived
giistermektedir. Jirkel hagta clekitik enerjisi olmak 02ere, eneni
pivasasinda faahivet ghsteren tesis ve isletmeler kurmak, meveut
veva kurulacak tesis ve isletmelere ook olmak (rere, halihazirdp
emecy sektirinds farkh alunlarda faaliyel gosteren sicketlenin ortak
ber if wlinds wplanmus ve yonetim laaliyedennin shodiridmesi
wmaciyia kumlmugtur.

31 Aralik 2023 fibar ile Sitket'in konsohide geliplerinin ve FAYOK

Crobal ¥aunm Helding A5 "nin_kofjsolide gelicled pe
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FAV{OK rakami ipensindeki payr sirasivla %689 we %05,8%r (3
Artalik 2022 %k, b ve Y Td),

H.f

Sermayedeid veyn
toplam oy hakk
igindeki  puylan
dugradaog  vewva
dolayh olarak %
ve faztasi olam
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Sirketin kayitl sermaye tavam 1L5300000.M¢ TL olup her biri 1T
wominal deferde L3000, 0] paya bidlinmislic. Secnave Pivasas)
Kurilu'nea verilon kaviel sermaye tavang izmi, Z02L0-2023 villar {2004
vilt sonune kadar) iwin pegeclidic. Sirketin ddenmij acrmayesi
IR EMLOM TL olug her bir pavin aoatioal degert | TL i, Sirker
paylarinin tamamas imtiyazsiz olup Sirket paylan arasinda imfivazl bir
pay erubu veva lwkls oy haklan bulunmamakiadur,

Sirket'in sermayesindcki veyp toplam oy hakke sgindekn paylan
dogrudan veva dolaylolarek %45 ve fazles: olan tek kgt Cilnbal ¥ atrm
Holding A 5 "dir. TGlobal Yaboon Hobding ACS "win sahip oldugo tim
payhar imtiyazsiz paylardan colup Sisker in dogrodan pay sahiba Global
Yatrim Holdine A%, Swketwe hechang fackh oy hakkina sahip
Jegikdir

Sicket'in ortak ik yapis azafadaki sekildedir:

02052024 Tarihi Itiba rivie Oriskhk Yapa

Ade - Sovade ! Ticaret Sermayedeki Fawn Ty Hahk
— Tatar (TL}|  Oren (%)|  Cheam (%7
rlobal ¥Yaonm Halding LT 57T 5 ad LR 2099
A5

Difier 153,927 450 4911 49,01
TN AM JE5 S0HN, (100 L0, Wk 1k

Segilmis Tinangal
bilgiler e
thrasyimin

: finamsal

durumunds ¢
Faaliyet
sonoglarnda
meyvdana  gclen
anenmll
degisiklikler

- hirket’in biyokitle i kolenda faliver pasteren bafh odakhklen

[Mavtbayrak Enerji Teetim A%, Mavibayrak Dogu Ererji Ueetim ALS.
we Dugal Energn Hismetler Saniy ve Ticarel A5y ale giines cncejisi is
kolunda faalivet gosteren bagl ortakhgr (Ra Gtoes Enenisi oetim
sanayl ve Uicarct A4.)'min gelirleri we finanaal yukdumlitl Gk lerinin
ABD delan agirhbhl vlmalan sebebiyle Th1S 21 kapsaminda gegerl
{fonksivnnel) para kirimleri ABD Dolar olarah belidlenmistir. Geperli
para binminde hwarlanan ABL Dolare cinsinden inansal ftalilelar
Suwket'in Eoosolide Ooansal rablolurmen oluilomulmas) osamasinda
kansalide finansal tablnlarn rapariama {sooum b paca barosed elan Tick
Lirasi’ne gevrilmekiedin. Cevieim esnasinda aktif ve yakanen kaynaklar
tpan Bilangonun dizenleadisl fanbtekt kapao kuru, Gekaynaxlar ve
gelir tabloso igim tarihi kurlar kullandmaktad. Istern sapeasnda ertaya
tvihan gevnim facklae difer kapsamli gelicim ayvm bir upsue olarak

{yabangy  paga gevrime farklan hesabowla)  Gzkaynaklar  alunda
muhaschelesticilmekiedir. ".
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1|$i.rkft‘jn gzet pelir tablocu we Szet Mnansal durom tablosu agagida
goslertlmistic, SPE oim 18 Arallk 2023 tanb we BIALE20 savily karun

wyannca 11 Aralik 29022 we 11 Aralke 20023 maribleri itibargela ve ayn
tarihlerds somm eren willara ait mse@ideki konsolide Nnensel sonogciara
THIS 2% hikbmlerni wygulamak suretivle enflasyon inuhasebes)
| wygulanmugiir, Hgili karar geregi 31 Arahik 26027 tarihi stibanya we gyvn
tarihie sonm emen yila ait konsolide Nnweosal sonoglare cnfiasyon
miuhazebest wygulanrmaistir, Enllasyon muliasebesi oy pelanmanns
olan 31 Arelik 2021 tariki ibary la ve eyn anhte sona cren wilg ait
Tinansul sonuglur, enlusyon muhasebest wyrolanmes olan 31 Arehk
2020 ve 31 Aralik 2027 tarihler ibariyla v aynil tarihte sona ecen
willars ait finansal sonuglar e karsilagtinlakilic degildir. Bu sebeple
isbu 1zihnamenin lichir maddesinde 31 Arahk 2020 tariha itibaryela ve
avaln Tarihte san eten yila kil finaosal sonug laein heehangn bir diénem e
karsilastirilmasena i15lineden s iklamaya yer verlmemestie.
Th Hafpmonr Draomii Gem
Flessul barug Tablom (b TL
AlArm Tl 114 ra LT 11 Arn. 1081
“Yakir ke ke Manaaln ameyr 31 005 TR
Cager [Hanan YarikbLr 1% 175 [FTEEY] [T
ki Thew Yarkklr 107 &4 7 AT I FRITETT]
Flifer ITuran bearibiar EEIE o FTTREL]
Taplam Varikler 1170 LT 13 T
Pt Vadah Niranad Faknmlalibir (ELRLY M14m ICTEY
hlar Ko wadal ¥ ok Sl ik lar FEERL [ELETS] [TEE ]
117ary Wagkdt [raned Faunidlskir 151440 LI [ o FTTETE
Chgar Lizen Yackln T lablag EERTE] neTy FIZET]
Mzbsanking s *ORR | 1 11k 4
Tapdars Knpmabfar | 27e 1.1%7 x5 ad TH
il B ey L ol meilen o saaand |
Kar wop s Farar s Mujar K s ml
Ceclirlar Tabbars o TL) | Chemk- 3 | ihcak- 11 1 Dok - 1
Arskih HHTL Armbh 2082 Arab i82t
Husla L1 11141 1 IR MR
Sundann Mulipch e EREE LY
Brld Kar 124 a3 2 HuH? BLER I}
Fuabrycd Siderien ™ Az 1k 5 B AT 218
Faalivat Ban J (Zaran| T 11t iR Ty
Younn Falivdlknmdo Ddiner B 0] b XK 17504
Frawrarsan Qclubsi | [iderier P eI a1 TR
veug Gele /0 eriy -2E 40 -1 Y T
Dicmaca e Ban ' ¢Zarant ETETE T 14432
r:lm-.-m Trdorien, 10 dideny Fa 2 24 ﬁ.;‘w e -
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*Esas faalivedlerden dager gelicler we giderler dahildir,

Sicket'in faalivetleninde meydana gelen dmemb degisiklikler asagide
ag klanmagtir:

#  Sarket’in dagmk enern is kolunda faaliper gG5steren Bagln Ortakhg)
Tres Faerji’nin kejenerasyon'trijenerasyon tesizleri kapasitesy 2018
yili bap itibaryle gincel sevivesine ulagmajur we raporlanan
ddnemler ilibarivle degivrmerni soir. Avrica Tees Eneri glines enenisi
ranirali yatrimlarng afielk vermag olup ilk guneg enerjisi sanksali
2023 vilinda devreye alivmasur. Tres Eneci“nin gelirlecini edileyen
en dneml umsurlacdan olam Elekink Pivaza Takas Fivau
{"FIF Y olusumuno durenleyen ydnctmelifin 2022 wile Man
ayindan thbaren defistinlersk. PTE nin beliclenmesine v3nalik 15t
limallerin - getirilmesi  nedeni ile PTFdeki  armig, Jopalgas
fivetlanndak srtegin gerisinde kalmig, bunwn sonucw olarak da baz)
tesislende PTT  sevivelerne baill olurmk ekonomik olmeyan
difnermlerde zaman raman Joz0k irgtin gergeklestirilwaztir, Buna
gire Tres Enerp'nan mdgterilerenin teplam ener)i teletn 2022 vilindsa
202 wiltna pére %035 azalmisor. Mosterilerin eneni tebebi 2023
yidnda ise 2027 yilina gooe %0l daha sz gergek legmigtie. Hetw ilretim
mikianndaki azulisin hem de PTE abe dodaleuz Myatlar arasindaki
marjr daralmazwnn ethileri souucw Tee: Enetji gelicker 2023
yilinda 2023 wilina gire %% aramnda azalmigtr.

s Bavakiitle ig kolundaki Bagh Ortakliklar dan Mavi Bavrak Enerpi ve

Logal Enerp girketlennin Aydin ve Sanhurfa'da bulonan sicagayla

L2 MW e 52 BAW hapasitels biyokile elekeeik santeallecn 2008 w1l

bagr itibariyle Deefimderine Daglamegin. 12 MW kapasibe ile
I Mardin’de kwrutu BMavi Bayrek Dogu Encrji sitkedine ait santral ise
200% il businda (aaliyete pecmistir Mevoor kurule vice ek alarak
2023 w1l son gevreginde Mardin Tesisi wardimcy Bayoak hibrin
Flines encrjisi santral (1.8 BMWp} devreve alinmigli. 2027 wilinda
Aydimn Tesisi'ode Llichin mevizyun vatioim yapalis ulup bu siirecie
fzalvetlenin doreksamas sebehi ile igili yvulen uretim mikiannda
azaliz perpeklesse de algill revizvooun  yarethfl operasyvonel
rvilesiee, svucaki danemlen olundu @tkilemistin, Sanlurfa Tesisindes
de 202X wihinda vapilan kazan revimeanu  sehebivle  belirl
dimemlerde faalivedler duraksamiste. BEu duraksamalar sebehi ile
222 wily bivoklbde izkolu elekink drecitn 2021wl ile
kivasiandiginda %2 nranminde Aralmugie. 2023 vilnda ise yapilao
reviryonlann olumlu etkisi sonucundu 2022 viling kivasla a6
orgiieda dalis Fazla elektrik Dratimi gerceklesiigtic. Buna paralel
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olurak biyokitle 1§ kolo gelirten 2023 yohinda 2022 wline gine %5140 ,
craninda artiagtir

¢ T Giitnes e ant Mordio™de bulunan ek eksenli pones takip sistemine
sahip 10,8 WMWp kapastels lisansh gilnes encrjsi sanceal 2020 vl
bagnda YEKDEM kapsaminda elektrik saugoa baglamugtir. Ra
Crinees, bulindugu sopralt kunemun yiksk glneslenme siresi ve
tek cksenli gineg takip sistenunin ketkisiyle viiksek kéchhkla
laaliver gistermakoedir.

+ Apichk olarak vukarnda stralanan ethiler sonuco Consus Enerjitnin
konsalde pelidert 2021 wilinda 202} yiina gdce %6 oraninda
arimig, 2023 wilindeki kowsolide gelicler [LIE] milyon TL
sevivesine ulazmasir,

« Tres Encrjinin karhiligme Snemli seviyede ctkileven doegalpa:
malivelent ile eoerpp hizmet satis fivalaen srasindaki farkis
azalmasy, Tres Eneepn’nim enenpn Tuzmel sang miktorindaks dosis,
bivohitle i3 kalunda emiia  fiyatienndaki  epfzlar ve TL
enfllasyondaks vikselis sonucuw  vaku tedacik malivetleri ve
operasyane| giderler arfarken YERDEM kapsamandaki sabin LSD
bazli gelirlerdehs DSETL kumundaki degisime hagl olask smich
rergeklesen artlar sebebivle fanliyet kirhilhifinm azalmas: sonwon
023 wilda kKenaalde FAVOE 2022 vilina kayasla %05 diisdk
seviyede, 286 nalvon T1. olarak gerpek legmstis.

FAVOK teki disishn paninda, artan malivetlere bagh vlarek igleme
sermayes: ihtiyvact ve ek Enerji ve Biyokiitle iz kollarinda vapilan
eines enerjist sancallers vaucimlacinin Boansmane igin kwllanilan
krediler ve horglanma ralivetlenindeki artg sonscy Finansal borglac
artemig we 2022 il sonunda 4,0 otan Net Borg ¢ FAVORK oran 3
Arahk 2023 tarila wibacwls 3,44 sevivelerine wlasmistr.

E.5

Secilmis  Soemli
preforme
fenamsal hilgler

Takhr. o

iR

Kar tabhmioi e
beklentileri

Takiur.

izahnaniesle  »er

| alam fimansal

tablvlara  iligkio
denetim

raporlarmdaki
glumlu poriis
dizmmidaki
bususlario igeridi :

Q10312202100 00-21 122022 »e LAOT-31. 1 2. 2023 disnem lenne
ileskin Bagimsir denctim caporlaninda olomly garhs veilmiglie,

Ibrucoimn iskime;
sermayesinin
mEevcuk

yiikii ml@loklerini
karilayaman as

I Aralik 2023 tarili itibaryla Sicket'in kisa vadel pikamblilikleo,
dinen varhiklano 1.05d.345.121 TL. dwtarinda asnng olup (3 Amlik
2022 2636319444 TL) i5letme sermayesi mevoul yiklmltloklering
karzlavamacoaktadir

Sirket, sermaye artnme sonucw helka are edilecek yend pavlandan
saglanacak fonun tmacm ile bomny acalume planlamaktader. Sicket’in
kima vadeli yigkumulliklerinin 7O0FA18 859 TL ]'l.l.ltﬂ.nﬂdﬁkitk]ﬁ
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ratutefispol kredkeler ve kisa wadeli bono borglarnindan, 323315611
TL'hk  kisun  is&  Janlhwrfd Biyokdtle  Elekirik  Santrali'nio
faaliyetlerinin durdurolmasing karar verilmesi kepsaminda ayoilan kasa
vade|i gider kacsilik lacindan olusmektadir. 1054 345 121 TI. tucaginda
mer pegatif sletme  sermavesionn bir KIspobi senuave artyindan
saflanen keynak ile kepabdmas:, bir kismmin da veni Kullamlacak
rotatilfspot krediker ile finanse edilmesi dngdnilmektedir.

C—SERMAYE PIYASAS] ARAC]

.1 ]hrm; edileeck  Sarketin IR5.500.000 11 tutanndeks meveout sermasvesi, tapan
veveyn  boraade  makden olmak Geere 100 oraninda aclinlacak TGO T ve
iglem phrecek  arindacakor. Thrag edilecek wve Borss Istapbol'da islem edrecek
NEMMYYE QPiyasam  scrmaye pHyesas) eract Sarket’in sermayesio temsi edon paylardir
:Ir::_:::t:ﬂ“::::‘::; Sarket. SPKn hikimlerine pire kayith sermaye  sistemnine tahi '
O Fast (ISLN) aldugundien dolavr iimg edilscek ve borsada islain pirecek paylarn
dahil i ve mcnkul kivmet tanmlama numaras 251Ny TRECOMS0G0 19" Jur,
u I:rm:ril' Kin Cikarlacak paylarn tamami nama yazih olacekte ve herhangi bic
Eilgl; Sl ImEivie kg nnawacikiie,

C.7 [ Bermaye piyasasi | Paylae Tick Lirag cinsinden ibrag edilecektir,

Aracinim ihrag
cdilceefs para
Edrimd

23 | ibrag edilmis ve | [3hu Tzahname tarihi itibaceels, Sicketin | 30000000 TL kayatl
bedelleri sermaye 1aveni igersinde moveut gikanims sormayesi 185, 501 0G0
tamamen tdeamiy | TL olup her biee | TL nocninal deperde lamams nama wazili
pay savstile varsa | 185 3MHLOOND ader pava bolilnmdztur
R tam | b cals islem birimi | TL/L Lot slup Sitket igin | Lot 3 adet pay
D oy | BUrsada iglen biriai ; felup Sirket igin t i adet paya
ravIs] PRY | Ak gelmek tedir.

H- bi Ba konusu pikanlmiy secrmaye muviccaadan ar sekilde tamamen ve
n:;lnallzegel:'?rm wakden ndenrmistar,

C.4 | Bermaye piyasas | Thoag edilecek paylar ilgili mevzust uyarinca pay sahiplenine asapdaki

aracnin agladig
haklar
bilgi

haklonda

haklan saglamakiadir
+ Kardan Pay Alma Hakki (SPEKnmd. 1% TTE md. 507}

+ Yeni Pay Alma Hakki {TTK md. 46 [, kavtl sermaye sislemipdeki
oriakbklar ivin 3FKn md 18}

+ Bualelsiz Pay Cdinme Hakki (SPEn md. 193
* Tashyveden Puy Alma Hakk: (TTK md. 507)

a Genel Kurala Davel ve Kalilms Hakk) [SPEn md. 29, 50, TTK
o 14, 405, 1% J25, 1520

Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakk: (TTE md. 467, 409,
417}

Ciy [lakki (3FKn md. 30, TTK md. 432, 431, 434)

|
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e Bilg Alma ve Inceleme Hakk {$PEnmd. 14, TTK md 4373

L ipta] Davast Agma Hakke (TTE md d43-4%1, kavidl sermaye
s1stemindekl ortakliklar 1gin SPKn md. [8:6, Xk2)

# Azinlik Heklao (177K md. 411, 413, 424, 434}

o Ozel Denctimn Isteme Hakke {TTK md. 435, 430)

+ (haklktan Ayrilma Hakke(3PER md. 243

¢ Oaklikfan Cikarmea ve Satmd Hakki (SPKn md. 2738

C5

Sermuyr  pivasan
gt devlr ve
tedavhlitnd
husitlayica
husslar
bakkinda hilgi

ihrag edilecek paylar izerinde, paylarn devir ve tedaviliing kisloy
veyd piy salebinan haklunn kollanmesine eneel ulacak herbangi hir
ka1t Bl un nsam akiadr

LI C]

Hzalka arr edilen

[hraggimn aym niclikteki pavlery Forsa l.i:-tﬁ.nbu', .-‘ill_ﬁ_'dr.: Islem

sermaye  pivasasy | edrmektedir. Sermaye arunmmda thrag ediecek veni paylar, sennaye

araclarimin
borand:a
lirmmieg T
bayvorn  yapihip
yapilmadifi  veya
yapulip
yaprimayacag
husosu ile iylem
girilecek paraca
iliskin bilgi

irlem

st soducunda olussn yeni seomwavemin Ticaret Siciline tescil
“edumesini takiben hagka ki iglom vie karar tess edilmesine gerek

kul makstzm Borsa Kotuna alimc.

[}

Kar
puolirkkast
haklonds hilpi

dagibm

Sirket'in kdr dagitim esaslar, Kar Dagime Patitikas1 ve Esos
SHizleyine min 17 maddest uvannca gergeklegticilmebnedis. Buna glive.
wirket kir pay dagiton kennsunda TTER hikimler, Semaye Pivasas
mevzuahy, vergi mevzuet ve diger ilgili mevzat Bibkider ile Sirked
Esas S02lesmesi'nde yer alan diizenlemeler percewesinde ve b
durenlernclere uvgun harcket eder

Edér dagionmda, Kurumsal Yioetim llkelen'ne uygun clagak pay
sghipleri ve Sirket menfaatleri arpginda dengeli ve towrl bic pohitike
izlenmskied ir.

ke olarak, ilgili yasal duzenlemeber ve finansal inkanlar elwerdai
siirece, pivasa v chonomik beklentiler, wrun vadeh Sitker stratejisi.
vl ve Dnawsman pelilikalar, kithlik ve nakit duromo dikkate
ahnarak TTK, Jirker Fsas Strlegmesi ve Sermare Tivasas) mevzuatt
gercevesinde, Yonetim korubunon Snerisi ile Genel Kurlea almasak
kirar dogruliwsunda dinen kdnom dugiume esas almr. 1igili
dizenlemeler we malj imkénlar elverdigi sirece, pivasys beklentilan,
Sirket" i vzun vudel sumtepiben, vatnm ve finansman politikalac,
karlilik ve sak il duroniw dikkale abinacak; Exas Stelegne, TTK, SPKn,
Kar Fayr Cebh@i we veorgi dizenlemeleri pergoveiinde hesaplinan
dugilabilic el donem  kinnn  asgare %530 ok kIﬁMLiﬂ_ [ray
[

sahiplering dagitelmaz) hedeflenmektadir Kir pays nakden
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bedelsiz pay venlmesi sehlinde ve'veya bo ki wdoteman belich
oeaniarda birlikee Kollanilmaz ile dag il

Yoneum Kurulu'nun dnensi e Geoel Kurulca alinacak  karsc
dogradoisunda dagimilimas na karar verilen Kar pavi, @man nakec veya
tamam bedolsiz pay gekhinde veye kismen nakit ve kismen bedelaiz
pay seklimde belirlensbilic.

Yirketin faalivet ddnemi somunda tespa editen gelirlerden, e
euderler, Sdenmesi zomnlu vecciller ve peains vl zarsrlanom
dugtilrmesinden sors cakan ned dénem Edn siraziy b 8533 hda postecilen

sebalde dagitilie:

Ciene] Kanuhi Yedek Akee:

o] Sermayenin %20" sine slustncaya kudar, %05 'L kanuni vedek akpeye
Ayrilr.

Ricinct BLar Favi:

by Ealandan, varsa wil igande wapilan bagiz wiannm alaves: ale
bulunacak meblag fizennden, Firket'n kir dagibim  politikass
serpevesinde Tirk Ticaret Banonw <2 Sermaye Prvasaco
Mevzualiog uygun olarak bivingi kir pay ayrilr,

¢l Yukandaki iedivicn ler yapildiktan sonra, Genel Kucul, kir payinm,
yonetim  kworulu  byelerine, ortakhk  cahzanlan jle  mimur.
miistahdem ve igpilers. gesitli amaslarls kumlmus vakitlara ve
benzet nitelikieki Kisi ve kurumdarn dagiihnasma karur wemme
hakkina sahiptir.

fhcinei Fodit Pav:

dy Met diinem karindan, (a), (b) ve (o) bentlerinde be lirtilen meblaglar
dizgtivkten somr kalam Kison, Genel Enrol, Kismen veva lamimen
ikinei kar payr olerak dagumaya veya TUK oun 5T1nc 0 maddes
wvaninoa “Harket i istepi e ayirdig yedek akgs™ olarak aymaya
vetkilidir,

Cene| Kanunt Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimsclore dagetilmast
kurarlaitimdmuy olan keamdwn, sermayenin % 51 uraninda kar pays
dizildukten semra ulenao fwtarm %o [Fow TTE mn 519" unce
maddesmin ikinei fikresi wyannca genel kanum vedek akgeye
ahlenir.

¥ asa hukmis ale ayrilmas gereken yedek akgeler ayniimad kg ve esas
stizlesmeds veva kar dafibim polivkasinda pay sikiplen i in belirlencn
kér pavi nakden ve'veya pay bigimind: dagiolmadiken; bavks yedek
akge ayrumasina, ertesn yila kar aktarimasina vie kar pay dag ifanda
Yonelim Kurulu dyelen ile onakhk palisanlacina gesith amaglarla
kurulmng alan vakiflace ve b gl Kisi ve'veva Ruruilarn kac pay.
dagitlmaswa karar venlamez.

Kir payl, dagumm taribi atibsaovla wevout pavlarm timitineg, bunlirm
ihrag ve (kLisap tarihleri dikkate shnmaksizin esi olarak daggtilir.
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Dagimasmna karar venlen kidnn dagom 56kl ve Zannan, Ydnetim
Eurluown bu kenudaki ek lifl dzerine genel kurulca kararagiordr.

Gozne | Furul tacafindan venlen kir dafim karan gen almamasz.

Yonctim Korule, Crenel Kum)l tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
SPEn'nin hikidmlent e Sermuye Pivasis Eurolo'non pekartmis
oldugy Tekliglere wymak gartrile kdr pay) avens) dadeabilic. Cenel
Kurul iarafindan  Yénetim Burulu’ne werilen kir pav)  avans
dagililmas) verkisio bu vetkinin verildigi vil ile soneludee. Cneeki hesap
dineminde odenen kar pay) avanslar mahsup edilmeden ilave kiic pay.
avanst verilmesine ve kir payn dagiilmasina karar verilemes.

—RISKLER

n.i

thruggiy=,
Taaliyetlering ve
i¢inde

b luod wiu
sokibre  iligkin
inemli risk
fakitirker
bakkinda bilgi

o retim Fwketler’mn proje finansma sGzlepnelen kapsamands
Sirket'in ve Urctinme Sirketlerinin belirks taahhBtlere  uyrmas)
gereklidic. Proje binansmam sézlecmelerine wybinliklar renverntt
hali meydata petivebilin. Firket'in we Uretim  Sicketlen'nin
birhirler igin sagladiklaes gapras kefaletlere bagvorulmaging sebep
wlabilic, §irket in ve Cretim Sidcetlen ' nin malvirib lan dzerindek)
tenninatlan me paraya gevrilmesioe vol agalalir.

o Satirallerin igletilmes, bakern ve yermilernmes:, beklenmedik
eneeji  kosintderi,  dugik werim ve  beklenmedik  vatinm
harcumalarima yol agabilecek dnemb riskler 1250

v Sirket'in doemb santrallenoden binoine devee dign kalmas veya
zerae gottnest, Sirkel o faliveslernini clumsuz etkilevebilic.

#  Sarker. mevoul ve geloceklekn Taalipetler igin thteyag dowvdupo
te¢hizat ve hizmetlerin temuini ve sOrdlirpimesivle it belirli
risk lere tabidir.

= Hirket’in tederik malivetlerinde artiglar veve tedarik zincirinde
uksamalar vazamas Taalivedernd olomsuz elkilerebilin.

v Sirket. wsdorikcileriyie vlan iliskilenni sirdéiremeyvebilir.

+  Sucket’in planladig projeler ve tesisler tamamlanemayabilir veya
tormarmlanms se, ikl pooje beklenen vamire pdstermevebalir.
Projeler,  Sirket'in wdnetiminin odagrin dagidmasma  sebep
olabilir ve Sicket'in borounun Gzsetmuyeyve oransn arbbirabilir. S5z
ks projelerin baganisiz alrmas dutunm, Sirket in karh g
aza|tatulir.

»  Maguk Enetji jskelunda hizgmet werilen mogerilern enegi
taleplert azabilir, miisteriler ekonomak morlofa dissehilir., ddene
kabilietlen bosulabilir,

+  Dafik Eoerp skolunda hizmel venlen misteeilerle sozlesme
silreleti sonundsa sdzlegmeler avn zartlar ile venilenmeyebilir veye
hig yemilenmeyehilir.

»  Yenilenchilic cnerp fealivetlerine vhnelik olargk YEEDIEM
kapsammda =ubxt Bivottan alim  gamaplistnio soma cmes|

senrasmda wvgulanayva baslanacak pivagd takas Nyvalign dahe




dissitk vlmast dorumunda operasyunel karlihifin sirdinilememe
reski aluzalalir.

¢ Sirked, bagliea Tlrk Liras, Aveoo ABD EBolan cmsinden kur
riskine marur kalmektadir.

¢ Dogal gevreve verilen heriangl bir zararm Sirket’in santcallerinin
I g2 cdilmesi  veye slebdmesinden  kaynaklandifinin  ileri
siimilmest  delayesivla  ovgulanan vasal  skem.  osumloluk
paligmalan vedveya santrallerde Oretim faaliverinin darduru | mas:,
malivetl=rin artmesina vol agabil=ceaktir.

o Sarket’in taaliperlorini sbrdurchilmesi qegitli lisans ve jzinletin
mevcudivetine baghdw. Idare herhangi bir zsmanda bsans ve
izitnleci ipeal edebilar, hisans ve iZimlerin kogidlan degisticebilir
veva Sirkel’in ¥eni lisans ve izinderi almas: miimk bn o lmayabilir,

a  Siket’in mcwvout zigonta policelert, idm potensivel zararlan
kargilama nokiasinda yeterli clmayabilir. Bir kara veya hasar
duturmunda veva bagkaca bir sekilde clugabilecek Wm risklers
kapsavacak sckilde sigorta vaptiedmas: munkdn degildir

«  Rirkef, diger iligkili taraflacn wan sied, hdkim ooag e diskabs
taraf 15lemlen yapmughr ve yapmaya deven etmess vergisel apydan
risk olusturzabibecekir,

«  Kilit personelin koybedilmesi veya kiliv personel wve nielikl
calizanlarin  sitket  hilnyvesine  dahil  edilememest, Sitketin
bovdmesing  siuciandirakilir v fealivetderini olumsez
elkilevebilir.

w  Gitkel, wverpi meveoabodski veva uveolumadaki depigikliklers,
vergs oranlarindake armislar vewa vergi denebimlerinden vlumsoz
ctkalenchilir.

«  Hiket'in horgulugy  ve  mali yukumloMikleri.  Sickel i
Fualivetlerint, mah durumonu ve Jualiver senuglanm alumsng
yinde etkileyetlir,

= Kredi ve sermave puvasalacindaki dalgalanma veya dager faktérier
nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Xirket in prsjelerin
gelistirmesini, portfoyini bilyiimesini vexe satin almalar) finanse
ehinesion daha 2ox hale petirebilin,

»  Salgin hustahiklann veva kamo saglg e gili yaygin codiselerin
dogurdugu  akzakhiklar,  Sirket'in faalivederini,  laaliyet
sonuglann, gelecoge yonehk keklentilering veya mali dureninu
alumsus yinde etkileyebilin,

v Elektnifie veva genel vlarak enecjiye alan talep azalahilir.

#  Saug barim fiyvat ve ana gicd: maleyeti erasindaki marjin datalin s
[ gitkerin faalivellermg, mall durumune ve faaliyet soouplarim
alumgng yinde edkileyebilir

«  Tilrkive'win kamzy Olkelerinde vasanan ve vaganabilecek olan
savag, galgma ve dodal afetier, gencl ckonomiyi ve dolayisiyla
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Sirket'in faalivellecin, faalivet sonuclanon veva mall duruenunn
oluen suZ yomde eckilevehilie,

o Bilel wknolojileri alorapien, Sicket’inoiginde bulundwgu sekodr ve
faaliveti icin Gnem arz entekiediv. Sirkotin bilgn rebnolojlecd
sistern we afilanndaki gecikmeler, kesintiler veya bu siglen ve
uglara  yapilabilesek  sber-saldmior Sitket"in faaliyetlering
nlwmang yonde etkileyehilir,

s« Tarife fiyatlarmdak degizimler Suket i kirhlifi etkilevebilir.

o Mevegata genpeklewehilecek defisimler Sickel in faalivetlenni
etkilevebilir

s Makrmekonomik ortam, elekink pivasas wve elekiofe olan
talepteks degisimler Sirket”in faalivetlenini ctkileyelalr,

s Fawokiitle yaka stoklarimn zarar glhirrmesi Sirket’in faabivetlenni
olumsuz atkileyebilir.

D2 Sermaye & Sirkel'in sermayesinm pofuntufuna sahip olan ve halka arzdan
piyasas) aracina sonra da Sirket dzerindeki efkin kontreln devam edecek olan
ilijkin  fHinz2mli dofrudan pay sahibi Glokal ¥avwnm Holding in ¢ikarlan, Sirket'in
risk  fakticden diger pay sahiplerimin menfatleriyle Tarkl vlabilir ve gkarlar
hakkrada hilgl gatisabilir

*  Sepnave Artrivi Eapsamieda Haika Arz Edibesel Yen Paylar icin
aktif, likit ve diizenli izlem yapilan bir preasa pehsmeyelilie

» Lermave artwnm kapsaminda halka arz edilerek satiza ko olan ve
Borsa'da islem gdomest planlunan paylac fiyat ve islem hacmng
bakarindan dalgalanmalars marez Kalabalir,

¢ Sirkel. pay sahiplecine kv paye Sdernemeye karar vemehilir va da
gelecchte kar pay) dagamayabilir.

¢ Tiek Lirasrmin degerindeks  dalgalanmalar  senoave  artinm
kapsaminda hatka arz edilecek yeni paylern degerini duemd
Bleide etkileyabilir,

Diger Hiskler:

1 Denaz kurlarindaks defigim,

*  Faiz oran, pay genedi Ayatlan, disviz kuean ve kredi genigliklen
gitn piyece fivatlarinda olabilecck degisikhiler,

1 Fmianzal rapnelama sracdartlarindaki herhangi bir degiziklik,

a Sel vangin. dogal alzi riskleri

"E—HALKA ARY T
2 2 Tomc 2074 L.l Hulka areailigkin | Sirket'in nakil sermaye erimmundan elde edecefi net halka arz geli ]
' ihrageiein/halke | 383,303 (2875 TL olwrak tshwn shilmekdsdic, Sermave artirimu
arz cdeoin elde | kapsaminda Hhalka aradan sakil saglanan tahaing il nakin zieise
cdeerfii ocl gelir | 385.500.000,-TL olarek  tebmin  edilmektedir. Sermaye  artro,

ile  katlanacag
Lk

tahmini toplam L
SLOBAL

= NEWTUL GLLWNLEE & %,




aliyel ve talepts
buluoa i
yahnmcilardan
lalep edilecek
rehmini
malivetler
haklkaoda bikgi

kapsarmunda halka arz ile ilgili tahmant toplem maliyet: 2.196.47],23
TL odarak rabmman edilmekeedir,

Bir payin nominel degeri 1 TL ofup, | TL tutare Gzeninden saniga
sunulinikiader. Bu baglamda, | TL' ik woooinal degere denk ¢ Lot =
L adet pay) paylar haging dligen maliped talnia 00057 TL 3. Sirket
tarafindan kargilanecak tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak
rvattraneddacdan nalep edilecek mabiy&l Kalemi bulunmamaktadic.
Ancak yatirmcilar, bu amagla heaap agmak, hak entiklari pav]an bagka
yelhili kuruloyun hessbine virmanlamak veya para edesine iigkin
EFT wapunak islemelenn durumunda, vesitlh malivelléers kotlanmuk
zorunda kalahilecek lerdir.

F.2a

Halka ZFZIH
perekigesi, halka
are  gelirlerinin
kullanine  yerleri
we elde edilecck
fabmwlol ael gellr
bakkinda hilgi
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Sirket i konsolide gclirl:rinl-nl 31 Aralk 2023 tanhinde sona enen 12
ayhik dénem gpin %78 im (31 Aralk 2022 %771 biyokile ve lisansh
ghnes iy kollatindws YEKDEM kapsinnnda ¢lde edilen Amerikun
Dolan'na endeksli gelirler clusturmakeadir. 10gili dinemlerde @inmia
Tivatlacindaki arbislar ve TL enflasyondaki wilkse lis biyokitle vakat
tedarik maliyenlert ve operasyanel gudzelete de yvangamg. bu nedenle
drellikle, giderler igerisinde Gnemly yere sabip olan akareakat ve
personel guleclen bagta olmak Gzers biyokinle 5 kolu drctim
maliveticri anmugtie. Aym dimemlerde USERTT. kunndake artism
iiretin maliyvetlerindeki aruga gire siurlh kalmas: senucu buvokiitle is
kalu karldugr azalmnglir

Dmger tarnfian. Sanhurfa biyokiitle tesisinin operasyanel verimliliginin
ve dalavisivla Karhlhgdmm armcdmase i vapilan revizyon yaticum lan
sonuey her ne kadar tesisin kapasite kullanm arannda anhs saglansa
da yewerdl sevivede venmll iireiim gergeklestinilememis, beklenon
karhlk saglanamanigie, 2022 wilo Man avindan inbaren PTF nin
glusumunu diizenleyen yinetmelifin degistirileeek, PTF tavan Tiyac
Urgulamasina baglanmiss nedens 1le PTT ile dofalpaz fivatlan
arasindaki marj daralmpztr. Booig kolondak: bezy tesislende PTF
sevivelering bagh olarak chkonomik olmayzn dinemlerds dretimg
vapllmamestir. Kér mamgp ¢ kapasite Kullamm vrinlaninn azalmas
sonuey Dragiik Enerji is kalundan saflawan kar azalmgtr

FAVOK 1 vukarda belinilen 1na etkenlers bagh pergeklesen azalimn
vaninda, Dagittk Encrji ve Bivokitle is kollarinda wapilan siney
enecpist santrallert yatinmlacinn finansmaenm ign kublanolan krediler ve
baarg lanma moalivetberndeki artis sonucu fomnsal bormlar e faiz
giderlen artmigtir. Sirked'in borgluluk sevivesinin 3zaltlmas: yolo e
faiz widerlennin azaltlmas, wpin 385500400 TL motarnada sepnaye
artigl planlanmsaktadw, Buogy azalloon zmocy Sirkel’in faiz Sdeme
wiikiinin azeltiimas), dolayisivia takip eden donerlerde taalivetlerden
saglanacuk nakit ile gerek borg azalbimi perekse yaturimlara dahs fazla
kavnak saglannmas) hedeleamektedir

Fav sahiplerinin vent puy alma haklarnim temamen kollanacak a7y
vargav L vla, sé2 Konuge bedelli sermave artcmmdan 385 500,000
Tiick Brasi totannde bt ibrag gelin elde edilecck olup sennaye
artomu sirecing iliskin tahmin 2. 19687 L.25 Tiirk liresy tutarindaki
ihrag  maliyetinin mahsuby sonucw hesaplanan bedelli sermaye
EI‘I.Ir]IﬂII'IdBI'I elde edilecek IX3 303.126,73 Tk Dirss igcarinda

:j:L't ‘het pia kit 2insinin temamino mﬂuﬁ i_m!mman I:H.‘.-t\mu
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ifasi ile mevoul kredi ve finansal kialama séelesmelennin kiami gen
ademelerinde kullanidmas planlamnaktadie,

Sirket Yrineting Kurily 0E05 2024 darih, [32 aayil karab e Sirkelin
| SO O UL kaytth sermaye tawan igerisinde 385 500,008 TL
cikanimy semuyesinin amame nabkden karsilanmak 385 5000060 TI.
arterilarak 77100000 TL ye gikandmas ina karar veelmistic.

Sermaye artimnda yeni puy almu haklan kisnlanmamis olup meveut
craklanm paylan craminds veni pay alma hakke bolunmakiwedr.
Artcrilan 385500000 T1. ntarindeks sermayeyi temsil eden, het e ]
TL nominal degerli 355 50,00 ad«1 pay nama yaeih olarek ihrag
edilecektir.

Yieelim Kunulu'na werilen yetki dihilinde mescul pay sahiplerinin
pay alma hakki, bedelli semnavere arlnwowma ihzkin venl pay alma
hakk: diéneminde 1 It [0 adet} pay igim LOF TL d2erinden
kullundirilacakor. Yeoir  pay  alms  haklacimn  kullamimiona
Lzshnarc nin ilanandan sones en geg 1 i5 gunll icerisinds baglsnacuk
alup, meveut ortaklar igin yeni pay alma hakk: kwllanm sitresi 15 il
alacak belirlenmigtie. By sirenin baglange; ve bitiy warihleri KAP I
{www kap.org ) ilan edilerek duvueulacakhr. Bu sirenin son
géiniiniin resmi tatile rastlamas helinde ven pay alma hakk) kullatim
stiresi, izbeyen 15 giind aksam sona ereceklir.

Yem pay alme haklanon kullandinlmesindan sonra kalan paylar, 2
(ikik iz gdwl sireyle veni pay alina hakki kullamm Byat oban 1 lot [
adet) pay igin [, TL fivatuwn azagisinda olimamak i2ere Bursa
[stanbul A% Birincil Pivesasi'nda olwsacek fivattan halka arz
echilecekbir, 2 (ki) 1z ginlik siicenin baglaneig ve bilig turihlerinin ve
setige sunulacak pay lann nominal wraonim, Tasarrok Salaplerine Sy
Cruyurusu ile Sirketin kurumsal inlemet citesinde
Cweww fonsuseng i oo tr], KoAMa (wewew Kaporgdry we Global
hankul Deperler A% "min intcrmet sitesinde (www . global .conn ir) ilan
edilecek .

Bu sermaye artirmunda pay almek sorctivie omak obnak ssleyen
tasarrul sahiplerinin satey siresi wpinde Boma lstanbol'da jslem
vapmaya welkili kumeluglardan binne Bagvennalan perekir. Borsa
istanbul & % nn icicfon aumaras: {2 12) 298 21 DO°dj)

Pay bodellest T Cavanti Bankast A Z Taksim Tican Subesi™nde
bulunan TR D006 2007 6100 0006 2977 02 TRAN Mo lu TL Teeswby

valrlacaklir.

thrag cdilceck paylar, kaydilestirme esaslan gerpevesinde MKE
arafindan hak sabaplen bazinda kayden izlenecek olup, paviarm fizik
teslimi sapdrmayasakir,

E.A

Halka arza ilgkin
bilgiler ¥e
kosullar

{ atyan
miealantler de
dehil ocimak
izerc halks arza
Mk:Kin ikgili
kigilerin  fmemli
meofaatleri

Sormaye artinimi kapraminda halka aradan docml ftacda menfuats
alan gergek veyy tizel kiji voktor. Sermaye artinm i3leminden Firke
sermave. aracilik hizmeti veren Glabal Menkul Deferler A5 150
aracelk komisyonu elde cdeecktir. Yetkoi kurulugun scrmayve artirm
nedenivle elde edecefi komisyon haricinde, dogmdan ya da dolayl
nlacak  halka  arzn basarisioa hag]:l.l ekanemik  menfuati

bulonmamaktadir. I H p
‘,.-\"




] Sermaye arinm 13leminde hukukl danasmanhk bazmen veren Eayuim
1 Demir Avakathk Ortzkh@cwn bukuki dumsmenhk Goretn haricinde,
dogredan va da dolayll olerak halks arzin baganzna bagh ekonemik
trenfaatl bolunmamaktadir.
E3 | Sermaye piyasast | Uhwissi Consos Eneni [glevnnecilifi ve Hizmetlecl Anonim Sirkeei
:dr::.ml balka arz lhrasgr  ve ortakter tarafindan  dolagimdaki  pay  mktorime |
A arftimhnamasmi ilizkin verilmis teahhiit butunmamakeadir.
Eiginindihragsgimn
ismi‘unvanoi
Kim 1arafindan
ve or kadar siire
ile taabhiit
verildigi
buseslanm
iserecek  schilde
dolapitndaki pay
milcta imin
artirilmamgsnoa
iligkin verilen
tnphbiiler
bakkinds hilgl
Halka arzdan | Meveut thm pay sahipleringn sermaye ariomnda yeni pay alma |
E& kayoaklaosn haklaoimin tammamon kullanmalars dwumunda sulanma ek isi mevout
sulanma erkisindn | ortaklar ;e wegatil 215,00 dir.
"E,lmar,' vE Sirket’in anae pay sahibn digindalks pey sahiplennin gemmatee admmonda
UL yetn pay alma haklann b kollanmamas: ve kalan pavlann
Yeni pay  alma | lamanumn Borsa’da sabdimas) duremienda sulanma ewkisi meveor
bahha oriaklar gin negatif %2243, twan 0,8 T wveni onaklar igin
kullanemuun sz | poricit®e? 22, tunael 0.0704 TL dir,
koousu  olmam
durnsmunda,
mcvout
bissedurla
halke aradan pay
almamalar
durumuoda
selanma stkizinin
miktan YE
yuzdesi
E.7 Talepte bulusan | Aract kurumlar yenl pay alma haklenmn kullanimas, mesvcur pay
yatrmmeilard an sabuprler tacabidan bullamirnak wsteninevenr venl pay alma haklarmmn
talep eddilecek | riichan hakki pararinda satimasi, soncaanda kalan paclenn BIST
tahnini birmeik pivazade halks arz edilmes: iglemlennde aracilik yapacaklan
maliyetler igin snr kanpan izlenslect papan Fatnoimcilardan doeel, komuswaon,
hakbkunds bilgi hesup spma dcret, wiman dlereti, wergi wve hener) aleplerde
7 Tz 2024 bulunabilirlsr,
Tulepte bulunan vatrmelar bazvardukian arace koromlaen acacilik
komisvanu, maswraf, hieme? dcren gibi dcdellendirme politikalanns

taki clahilecck lgrdir.




Meckest Kayit Kurulusu tarafindan badelli senmaye actinim iglemlers |
meticesinde arac) korvduslam tahakkuk edivilen hizmet bedeli arac i
kuruleslarin uvgulamalanna bagh olarak vetrmcilardan da tahal
edilebibir.

3. BACGIMSIZ DENETCILER

3.t. leahaumede ycr alan finansal table donemleri itibariyle ihragomm baginsiz denetim
kuruluslarimn ticaret unvanlarn ile adresleri (Uye alduklar profesyonel meslek kuruluslan ile

birlikte):
Finanaal Bafimsiz Bafimaz Bafnmzir Themetin tye Diwnao I'rolesyonel
Tablo Denetim Tenenim Eurulugup Adresh | Meslek Kurulnglan
DHinem b HKurelusuaue Huralujunun
Tiearet TInvam Chriak  Bag
Ixoreigisioin
Ads Sovads
JLIZIDZS | PEF Aday | Abdulkadir Eski Biytikders | Kamu  Gidzeting Kananuo,
Bafgimztz Denetim | S4YICI :-Ea-:l.: Park Plaza, | Sermaye  Piyasasr  Kurulu,
AL Mo 04, Maslak, | Titrkive Serbes] Mubasebes) |
[sranbul hali Mibgavitler v Yemnh
i Mali  Migavisler  Oxdalan
! Birhg
122922 | PET Aday | Abditkadir Cski Biyvikders | Kamu  Gfzetimi Kurumu,
Bagimsie Denstim | AN Cad., Park Plaza, | Sermmaye  Pivasas  Korulu,
A Mo: 14, Maxlak. | Tidrkive Serbest Bduhasehec
[stanbul Flali Mizevirler w& Yernnl
Mali Blgavirler  Cklalan
Birligi
31122021 | KPMG Bapimesz | 151l KESER levent I3 FEmlelen | Tikive Serbest Muhasebeci
Cenctim ve kKule. 7 Kar: 2% | Mali Mbsavitler ve Yeminh
Cerbest d 230 Mali  Migavirler  Odaian
huhaseheci  MMali Oesiktins Faznbul Birligi, lzianbulidnkaraTzmir
hGsawarlik AS Serbest  Buhasebezi Mah
: BAdizavirler (idas

12, Bagmsiz denetim Ruruluglarminsonimly wriak bay Jdesciginin gorevden alinmiasi,
garevden cekilmesi va du degismesioe ilighin bilgi:

2022 yilmda Sirket’in hakim ortafn Glebal Yaunm Huolding 4 % 'nin bagimse denetim korulusu
defistirmesing paralel olarak, denetim etkinhi@r ve konsalidasvon siral agosmdan Sirkel avo
hafimaiz denetim kurulugu ile sizlesme imzalamegtie. 2023 yihinda ise (gl bagimsz denelim
kuruslugu mevoul is parfiyind gz Sniimde balondoracak ginzelledigi is plam getgevesinde sorumla
denetgi defisiklifine gitmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

SPE man 2B Arabik 2023 tanh ve B 1820 sayih karan wvarninea 31 Aralik 2022 ve 30 Arvalik 2023
_tarihleri itibureyla ve aym tarihlerde sona eren yillara ait agagidaki konsolide, finansal sonuglaca THMS
. Hgili karar perdggn 51




Aralik 2021 wrihi iibanyls ve ayn tanthte s0na eren yila ait konsolide finansal senuglaca entlasyon
mithasebesi uygulanmamistir. Bu sebeple enflasyon mohasebesi uy gulantmatrz alan 11 Arabk 202 |
tarihi itihanyla ve ayni taribie sona eten yika air finansal sonuglar, enflasyon mihasebesi uvgulanmos
olan 31 Arvahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleci ilibariyla ve aym tacibte sona ecen villars ait finansal

4.1. Fioansal durum Lablosu
Bafam aar. Deastimden Cegmis
Finansal Diorum Tablosu (TLE) Konraolide
M Arahk 1021 | M Aralik 2022 | 31 Acalik 2073 |
Makil we Makil Benzecleri 4R 011 59 92 004 T gL.4L1.240
Ticer: Alacaklar 42 45, | 4B 102,053 X1 70,805,205
Stoklor TALT51 56 275178 5% 290 LR 47
Dlagger 45 {4 150 16T 755021 174462 158
Ddnen Varlklar 207186637 6372132598 635,475, M1
b addi Duaran warliklas LO2IsaTa4d | 2awTila2d4l | Z741.R13.725
kadd (Nmayan Durn Varlklar Ik %5 |20 43 9E 25| LEN AL
Liger 716303 1013 172 747 754 314
Druran Yarhklar LOTLAM AT | 2356207604 [ 30ZR.234.204
Toplum ¥echklne LETEO s | 093 45200 [ 3,663 T 54
Kase Vadeli Finansal Yidkomlildkler 14 3. THE. 400 T52.408.3H4 | | [4] 557 657
Tuzari Berglar EL B IREE 118.430.713 EXILTHT 492
Tieger rilkiamlillukler 23569 |4 20002 443 427 o= 202
Kisa Vadeli ¥ uhamicinkier Lkt 9 HAE SN2 [ 1,.66R.820.421
Lzun Vadeh Finanzal Yusumlikzer Il 451550 SELE4N D50 438,414 H002
I frar W Okiimii ok lec A5 314 0453 20.5TR 094 207138400
Tlean Vadel ¥akumiolakier o bb TS AZT T AT K4S CEEN L I
Ddenmes Semave 3324000.000 3RS S00.000 A5 S 00
Segmaye [iirelim=si Clumly Farklan O 1403732248 L.405.752.24X
Cirtak Kowioade Tali izleooeleo lperen Bidlesmenin Etkis 12 169.172 i 0
Pay lara Mlisk:n Brirmler =S00.000 S3EL 519 AL
Hisse Senedi Ehrag Brimleri o] wamtaass]T 209542 306
Bankmis Diger Eapsain Cielirler £ (Ciderlers T T 1TRIATE|  315.77R 59| B17.LIE0SE
[ Kardan Aynlar Esillaom s Yedekler = THILALI 160,565
Uheyruis Yal Laraslan {56466 ) FEIIFAIT| ILERE
Mzt Cnem Kar 334012644 TE00L.305 ZNw.412 485
99 - ?.M" Kentrial Chileil ©llmayan Paylar 0 0 o
= Crrhu yridh o ASRER10AE [ 115440 | LETE 2 HL4H1
y Py 1 1_113;450.3'}1 Ja63, o sd

setiuglar ile Kargdagunlubilic degildir,
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4.1. Kar veva earar ve difier kapsamb gelir tahlosu

Eiir veva Lavar ve Diger Kapaawll Selir Taldo=u (T1.) Faimser Nenetimden Gegmis
Kansslide

(TL: S0 Aaralik 2621 | 21 Arabk 2022 | M Avalib 2023
Hasi lal ITTRILTRE | LT 2 440,525 [ 1E]T 03T
Safeglanan Maliyeds (-} 1297 {HES SIS (B 1 AYS 334 (9. 25T 870
Brir Kir - 1X4 88T &K1 TuRea 1891 1893, TE9. 95T
Fsus Fualiyer Kand faran) kd THE Q449 152 01 221 (221 O 101L)
Fuianas Selii | Giderip Cieeesi Caaluysl B S aran 94.753.112 13730107 C20A. 55 LY
SWergi Onecesi Kard Zarart b 1URE 1 et 109 H 450, 142.907]
Sinplilritlen Fuahyetler innem Kand Zamoei} RERUFE L JaqHil Eng 204,422 483
Liirdilrillen Faalvelerden Fay Bagine Kaan? Kayip) 0,16 0,20 .44
GIGER KaPSAMLL GELIRGGIDER)

Ear veyn farede Teniden Siniflandinlmexecaklar L& 12 LN IE R AL [2.321L227)
Kir veya Larac Dlamk Yenideo Limflandicilacaklar 16955523 (2590350097 C19.0%0 1R6)
DIGER KAFSAMLI GELIRIGIDER) 48 742597 (260 4OHTEN [ (521504
TOFLAY KAPSAMLT (;II}EMG"DER] 1T 755 241 [LET.FS. N 15 (30 1.917,924)

Yatunimey, vatinm karanm vermeden iénee thragommm finsnsal dorum ve faaliyet
soougluring iliskin wyrinth bilgilkerin yer aldign isho izahnamenin 10 ve 17 no'lu
bilim lerini de dikkate almaldir.

5. RISK FAKTORLERT

¥eni Paylar'a yonelik vatnm yaposk gegithi nskler banndemaktedir. Y aoom karar alinmadan
Bnee aga@edu belictilen risk faktérlerinin isbu lzahoame'nin bitind kapsannda dikkatlice
degerlendicilmesi  gerekmektedir. Azafida belimilen  riskler. Sirket  wonefiminie  igbu
Izahname nin tariha itbanyla SirkeCi ve bu nedenle de Yeni Paylar'a waplacak herhangt hir
vabrmn! esash bupinde etkileyebileceiing dnpdrdiifi nsklerdir. S5 konwsu nsklecden herhangi
birinin pergeklesmesi halinde, Sirkel Paylan'mn degen digebilir we yatimmin Lamarmnin veya
bir kismmn kapbedilanesi stz konosu olabilir

Asafiea  belirtilen riskler karplagilabilecek pime nskleri kapsamamakiadir. Halilazieda
bilinmeyen va da Sirket yaneliminin esash olarak addetmedigi. ancak gergekleszmeleri halinde
Birket'in faaliyeilering, faaliyet sonuglaima, likiditesing, mali duaenuna ve gelecege vinelik
beklentilerine zacar verebilecek baska risk Takifirleri meveul olabalir. Risk (akigrlerinim
wyafidaki sunum suwdlamas Swken yoneliminin sdz konusu risklenn gergeklesme alashd veya
fnemi bakiminlan yaplipt Wir degerlendiemeyve  ghire belirlenmis hir siralama olarak
digimidlememelidir.

Yatmmolar, bu eshnamede paylamiban hilgiler gergevesinde kendi deferlondimielerin
vaparak, Yeni Paylar'a vatrim yapmamin kendileri igin wvgun olup almadeiing Karar

vermeLicdicler-

K ~AXGL

¥

AL

||L'f-.| = waWduL sQERsTA 1.5,



21 'Ellhiﬂﬁ

5L, Thraggiya ve faaliyetlerioe iliskin riskler:

Uretim Sicketleri’nin proje finznsman: sizlesmeleri kapsaminda Sirket'in ve Uretim
Sirketleri*nin belirli raahbiitiere uymas1 gereklidir. Proje finansman sizlesmelerine
aykirliklar remerrile Bali mevdana getivebili, Sleketin ve Uretim  Sirketleri'nin
Blrbivleri igin safladiklar qaproz kefuleilere bagvurelmasing sebep olabilir, $irket'in ve
Dretion Sirketleri*nin makvarhklan dzerindeki temicatlarin paraya cevrilmesine yol
acubilir.

Uretim Sirkelleri arafindan pergeklestirilen prajelerin Minansmanmn suflsnmas amagiyla
ilgili Uretim Secketleri e gesilli benkaler arasipds proje finansman) sézlesmeleri akdadilmigtic.
Amilan proje finansmam sbzlesmeleti kapsaminda, kredi alan Uretim Sicketi diginda. Gluebal
Yatam Haolding, Sirked ve diger bazy Uredim Sicketberi de gacanti vermislerdir. Yine, proje
Nnansimam krediderinin teminaun tegkil eumek dzere, ilgill keedi slan arafindan, kendisine
saglenan kredilerin wminau vlarak, alacak devri séizlesmelern ve besap rehni siézlesmeleri
akdedilmiz olup: aynea, bax Uretime Sirketler nin EFIAS 3 kaydindan kaynaklznan her tutli
alacaklarinin da belirli mebtaglara kadar ofan kisumlar. Uretin Sicketleti nin kredi vadesing
gtre defismek hzere ilk kullonim sarilunden iibaren 8- L0 yal siee e, kredi vadesine gire ilgili
kredi saplavan bankalaras devredilmestic. 31022025 wrihi ilibariyle biyokiitle iy kolunda kalan
temlik sirelen @ ay ila 4 wil erasinda oiup, gines santrel vatinmina istinaden verilen alacak
temliginin kalan siiresi 5 yildir. Hlaveten anilan kredilerin ieminanm w3kil stmek dzere, baz
taganir malvarhiklan tzerinde de anilzn bankalat [chine tagour rehinleri tesis edilmistic. Uretim
Birketleri tarafindan saglanan sbz konusu terminatlara ek olarak Sidker rafmdan da ilgili kreds
sozlezmelering jliskin olamk, bazi Unetim Sirketleri'nin sermayelerinde sahip olunan paylarin
tamama GD2erinde kredi sailayan bankalar lchine rehin tesis edilmigtir.

Uretim Sirketer, vukarda arlan eminallaon yam sira, yeni bic vaunm yapahbilmesi igin baz
sartlarm suflanmasi, temetid dagiiminin belirli sanlare baglanmas, malvarhip Orerinde ilgili
kredi saglayan hankamin izni olmaksizin tasamufta bulwnulmaman we Uretim $icketleri’nin
varhklanmn keeditorler hariginde Detincd Kisiler lehine 12minat gosterilmemesi dahil olmak
fzare kredi stzlesmeleri kapsamda bir takam Kisilay i taahililerde de b lunirtuslur.

Antlan kredi sbzlesmeleri uyacined borglarnn vadesinde tam olaeak odenmemesi ye da bu
stulegmeler Kapsaommda a6 lanan iaahhiitlécden herhangi birinin ihlaln veyd bebicl olay lann
meyduna prelmesi; il telaf sinelerine ve difer sinrlsmualare b slarak, b keedi sz legme e
kapsammnda temerrit haline yol agacaktir. Horcun fdesmemesinden drlave herhangs bir
temernlit durumuonun olesmas dzenne ve sdz Xonusy emembdim giderilmedigi v bonglan
ferapar edilmedidi durumda, Uretinn Siketlerinin kredi verenleri henuz kullandirlmums
kredileri iptal edebilir, mevour keadileet gec gagirabilir veya pay cehinleri, ipotekler ve tazinir
rehinleri dubil olmak. Geere leminailan nakde cevirehilir. Aynca, ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde gevrilmesi de santeallerin veya buralardaky varhkiann elden ¢rkmasina,
dolayisiyla da Lretim Sitketleri'nin dretio kapasitesinin ctkilenoncsing yol agabilir. Pay
rehinlecinin pakde cevrilecek olmasi halinde, ilgili Uretim Sirketleri'nin sermayesinde Sicker
Lurafimdan zahip alinan payvlacn dgined Kigillere devredilmesine yol agabilir.

Aynca, bir irerim lisans sabibine kredi vermis olan banka veva Dinansal kutulug, ilgili kredi
stieleymelen: hikdmlerine pore fememit gbe belirhi hallerin gecgekleymes durumunda,
EPDE ' ya bagvunudes bulunarak, sike konusy Gretim lisansimin EP L tarefindan wygun bulunan
hagka bir girkete devredilmesing we kreds borg lanmin da ba ven sidket sarafindan {stlemlmesini
talep edebilmektedic. EPLMC N olureyla lisansi devralacak sickete Elekirik Pivasasi Lisans

dnetmeligi nde bedirtilen yikarlilokleri verine getinnes: kavdivia Gneekinin devama oluruk

L hak we yikim|Ol0kleHe yeni bic Gretion lisans) verilmektedir. Cretim S-Ilk-Elll:rl nin praje
firgnsmun sdzjeymelerinin blé'ﬂlc::.[rmnda.. =iz kanusy bankalarin amldfd kreth stzles

| ._-:'n-:E...a 141 I15LE 1

- M=% WCHEUL OEG




tahtinds hir temerrin heli gergeklesmesi halinde Elektrik Pivasast Lisans Ynetmelifinde
belirtildigi sekilde bir lisansa mudahale (sfep-in) hakk) oldugu dieenlermekisdir. Bu seheple,
anUlan kredi sbzlegmeleri tahunda bir temecclil hali gergekleymesi durumunda, ilgili bankalzr
EFDE ya bagvurarak umlan Fsunss miidahale (step-iny haklann icra edebilirler ve ilgili Dretim
sarken'nin sabip olduklan lisanslar, bu scheple iptal edilebilir. Amlan durem, Ficket'in
fashiyetlerni, mali durumunu, Balivet scnuglarmn ve  beklenfilerini olumswe  yénde
ethileyehihe.

Bagh Ortakhklar' dan dMavi Bayrak Enceji v Mavi Baveak Dopu Enesji sicketierinin kutlanmg
aiduklan proje finansmanl knedilering istinaden imealanan kredi séelesmert aynca qapraz
temerrdt hikimlerl igemmekiedic. Bu stizleymelerde Consus Tnerji, Mavi Bayrak Enerji ve
Mavi Davrak Dupu Cneri taraftir. 3fyle ki, anilan sfizlegme taraflarindan herhangi birinin
bugka bir kredi stizlesmesi ahtindaki 3000000 USDvi azan tutara istinaden olusah tameoi
haly, bu sizlegmelerde de ternermilt hali dogmasing sebep clabilecektir. Bu durumda ilpily kreds
alan, kendi kredi sbzlesmesine uyvpun davoansa dahi, keedinin pen ga@oilmasy sie konuosu
clabilecektir. Anilan durum, Sicket'in faaliyetlering, mali derumonu, faaliyet sonogharin ve
Bk lartilecine ulumswe yinde etkeleyebilir

Saatrallerln lyletilmesi, bakom ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, digik
verim ve helklenmedik yatirnm harcamalarina yol agahilecek onemli riskler tagir,

sarket'in sanlralleninin igletimi, ckipmanlanin anzalanmas, performansin beklenen verim
didzeylerinin alunda kalmase ve Sirketin kapasite cksiklifi veva altyapr soruntae nedentrle
dregmis oldugu clektrifi sebekeve aikili bir sekilde aktaramamas fibi ciskleti beruberinde
getirir,

Bu tiit anza ve performans soranlael. igletms hatalae . bakom eksikligi ve zamanla ofogen genel
wiptanma 2iki birgok Faktarden kayoaklanabilic. Sonus wlarak, SickeCin santmallerinin cofu,
anermbl perivodik bakun fauhyetlen velvera iyilegtimmeleni gerekiiomekwedir. Flunsi hakimdan
kaynaklanan kapali kalme siiresi, Sirket’in santrallerinin emme amadeligini ctkileyen baslhca
faktisrlerdendir. [rettrm dnitederinde, planlanmames kesintilerin mekanik arzalar veya Sicketin
saneralleriyle dgli difer sorunlar nedenivie uzamast gibi zaman 2aman Beklented ik kesintiler
meydana gelebilin, Bunlar, Sicket'in faaliverlerinin dogas: gerei bulunan bic riskur. §irket'1n
enetyi tretim Omiteletindeki plans 2 kesinnler, genel olarak Sirkel' i avalan elekirik satgindan
dulayy irker in pehderim azaligbilmekie va da fiyatlara yansnlamayan igletme ve bakrn
giderlerini wrttirmak swretivle birim malivetlerinin artmasina yol agabilmektedic. Ooemli
ckipman wveys pargalanin ihrivag duyuldugu zamanda kullamlalilie vazivele olmamas,
Sirket in santrallerinin emre amadeligini olumsuz stkileyebilc.

Buna ¢k olarak Hirket, degisen gevee, iz saghts ve pivenligi kanun ve yinetmelikler {bunlann
worurmn veyd vygulamas mdaki degisiklikler dahil), pecebkl esis wmiratlao ve (dogal veya bogeri
afatler weya terdr saldinlan gibep beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirm
harcamalar dizreyini kesin alarak bilememektedir.

Sarket'in wnern santrallerindeks anealar, zorunle kesintiler wveya  beklenmedik yatiom
harcamalan gihi aksakliklar, karhiligin azalmasina neden olabilir, Bu durum Sideet’in faaliyet,
malt durumo ve faalivet sonuglarnin Snemli slplkde olumsuz etkilevebilir,

Sirket’in ooemli sagtrallerinden birinin plannz devre ds Kalmasi veva Zarar sirmesi,
99 T 2028 Nirkeria Faalivetlerini olumsuz erkileyebilir,

Wralik 2023 warihi itibariyla Sigket'in geticlerinin % T8 bu santraller targfipdan saglanmse
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15 Misun 2024 warihli Yinetim Korulo Keran e Dogel Enenityve ait Senlworfe bivodiicle
tesisinin - beklenen vermde  dretimi gergeklestieememes) ve  gerpeklestirebilmesi  igin
ehnabilecek herhangi bir ckonomik onlemin kalmadiinin tespic edifmesi sonwey Faaliverlerinin
sieekli clarak durdurulaiasing ve EPDE necdinde lisans iptali siiregletinin baglatilmasing kacar
verilmigtin. Her ne kadar negatif karhlik ile fasliyer gésteren bu tesisin f@aliyetlénnin sirekli
iHarek dourdurulmasmm Sirketin karlihgina clumlu etks etmes) dngiirdilse de keealar, scllct,
depremler, firtinalar veya dier kesa va da wzun sireli beserd ve dodal afetler veva tezizleri
alugturan ckipman. gisterm veva acaglardaki aeizalar nedeniyle, $icket’in sehip oldufe ve naki
varatah diger sanurallerden berhanei birnin tdmaon veva bic Koonnm kullamsundak: ciddi bir
aksabhk, SFirket'in faaliyetlsrin vomitmesing Gnemli Sigade sneelleyebilir. Buna ¢k olarak,
giddet]i metevrolopk kosullar, Sirket’in santralledine zarar verehilic. Santrallerin zorar géoen
kisimlarinin yedek pacgelart zor twlnahilie, vbksck malivetli olabddir vove g temin
edilemeyebilie, Aynica TELAS m Sirlcet”in gebekeyle leili soranlardan kaynaklanan 2ecaclurn
Ezmin etmesine ragmen, meteorolopk kosullar ileom gebekesing 2arar verebilit ve TEIAS,
aniralunun bilesenlen yenleyemevebilir veya olugsn hasarlan zamamnda enaramevabilic. Bu
durum, elekirik sauginda kesintive yol agabilir. Avrice §irket, bivle bir durumda TE[A S tan
alinacak tazminaten tin zaraclane: karsilamak wgin veterli olacaging paranti edememeckiedir,

Sirket mevdena gelehileeck zarar riskini y8normek igcin kapsamb sigortalara sahip oimaszma
ragmer, b sigottalar, Sicket’in santrallerinde meydang gelen arizalar veyi bir afel durumuonda
wriavd cikan tm Zacaclaer Karsilamak igin veterh olmayvabilic. Bu sandrallerde vewa bir bGLGN
olaruk Sicket’in diger santralleriyle deli wrocalar, kacslar, kesinbiler veya degal afeller, Sikeet’ in
geliclerinde de Gnemli bir azalmaya veya sigona poligeleniyle karguanakilecek diizevierh asan
veniden yapim veya ivilestirme maliyetlerinin dofmasina neden alabilir. Bu durom Sirket in
faaliyeti, mali durumn ve taalivet soreuglacin oncmli Slgikde olumsuz clkileyebibic,

Sirket, mevcur ve gelecekieki Taaliverkeri icin ihfivac duvdufu teghizat ve hizmetlerlo
tem bl ve srdbritlonesivle (gl beibrli risklere tabidir.

Suwket’in cnecji sanwallerinde elekttomekanik techizariarda anzalanm olugmas ve bu sebeple
saotralin dutinas 562 Konwsy clabilektedie. Elekuomekanik ekipmanlaeds olusabilecek
yangin, santral geymesinds meydany gelehlecek sellec veya eneri iletim hutlannda olugebilecek
sorunlar gibi Firket'in konwroli depnda olugan durumlar, santrablecdeks  ekipmanlar
ctkitcyebalir veya bu ckipmanbara zarar wverchulir, Sicketin faaliyetleri, gerek meveut
zantrallerinin sibrekli iglecilmesi igin gerskse yeni yalirim projelerinin gelistirilmesi ve yapum
win. ekipman ve hizmetlerm Kullarilabilir]igine Baglodr.

Sicket’ion tilm santrallerinde, misaat malzermelertin, bakooe eKipaanlarm, dnitelet win gecekh
yedek malzemelénin ve eknik servie hizmeunin saglanmaes, gecekmekedie. Siket'in
faalivetleri igin gereken chipman ve hizmellenin geceken miktar ve kalieds ve makul ticari
sartlar Uzerinden temin cdilememesi, Sirket'in mevent santrallerimin dretimini verimsiz hale
petirebilic veya ipletmede sorunlar vasanmasing neden olabilie Buna ek olarak, Sirket’in £20n
aldigr ekipmanlarda, zaun alima igletinden Snce Jarket tacalndan Tark edilmeven teknik
anriler alabilic. Ekipmanlardaki bir kusur, elekiromeksmk anza veya saotcallerin iletme
pecformansinde kesinlive veya aralmava sehep olan bir kaza, santrallecin geliclerini ve
karthligim dogrudan :tkllrwhlllr Sirket’in konwrol ve takip srsttmll:nnl destekleyen danamm
veva yazilemlann hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybl, elektrik Uretiminde ekipmian
arzalacr denezsizlik malivetletinin doprmasma sebep obabibir. Bu durae Sicket’in faalivellanm
2 mi 2028 olumsuz 3,-mdf, etkiley-sbilir-
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dgngiriilen maliyetlerin ayilmasina yol agahilic we [v) Siket'in meweut santrallerinin
faaliyetlerini we bakimum olumsuz etkileyebilir. Sirket, fasliyetleri g jhtiyag duvdadu
ekipman ¥¢ hizmetlerin ficari agidan uvgun sanlarla, yvatem projeleri veya firsatlarivla dlgili
olanlar dahil, gecekll caman dilimlen iginde herhaogi bic sekibds temin edebilecedin earant
edememekiedic.

Avyrica Sicket'in santrullerinin isletilmesinde kollamlan ekipmanlatdaki acza veva kusarlann
etkisi, Sirket'in garant: veve pecfirmans garantilerinden faydalanabildifi dlptide wealilabilecek
olmesma ragmen, bunlar genellikle sinirl kosullarde ve sinirle bie siireyle gegecli olmalktad)r.
Aveica siZ kenusy petformans pacantilerinin veridmesi ckipman tedarikeisinim proje igin bakim
hizroetlericn saglormakla garevlendiriloes: sartina bagZh olabalecektir, Ekipmaniatin garant
veya perfunmans paantist simesinin sone emmesinden sonc anzalairmas) veya gereken sekilde
performans gostermemesi ve sigoma polipelennin zamrlan veys faaliyetlenn kesintiyve
wgramas nedeniyle ugramlan zararlzn karzilamamas: durumunda, Sidket, ilgli ekipmanlanin
omanne veya venileme malivetini karsilamak zorunda Ealabilir, Aynca elipman garantileri,
ekiptign arza véya kusurlainndan kaynaklamabalecek gelir kayby pibn dolayh zararlan
kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve perfemmans gacantilen wyannca yapilmas
percken ddemelern zamanlemas:, Sirket in nekit akisim olomsuz etkilevebilir.

Yukarids bedintilen somunlardan hechangi birg, Sidket'in fasliyen, mabl durumu ve fesliyet
sonuplane dnemln dlgiide olumews ethilevebilir.

Sirket'in tedarik maliyetlerinde artiglar ve tedank zincirinde sksamalar vagaman
Taaliyetterini alumsuz etkileyebilic,

Sirket in baynkitle santrallen ormansal ve terimsal artiklanin yakslmas suretiy le ener)i dretinm
yapmak (izere tasarlanmiz clup bu hammaddslerin edarikinde vasanabilecek aksamalar veya
arlar maliverler bivakiltle sanirallerinin thalivetlectni ve finansal sonuglarinn olumsuz yénde
elkileyebilir.

Tanmsal bivokirle redarikine vinehk sGzlesmeler {rmesrr soed, porried sope vh L Orrman Genel
MG IGEL 1le vapalan biyokiit leden elekirk ensrjs dreten lirmalarm coman actiklanmn aheish
satizina yinelik protokotler kapsaminda tedank edilen Griinler (kitk, difger aruklar vh) veya
diger tedanikgilerden temin cdilecsk Biyokitle artiklarin miktarindaki azalmalar, wdarikecki
kesimtiler, malivetlerdeki ariglar vova kaliesindeki degisibclibber ¢lektrik Gretim mikearm
elkileyebadir,

DHeer  rarattan  Sitket'in  Dafibk  Enetii i kolunda  faalivet  gisteren  mevou
kojenerasvon'irjenerasyun wsislen enecp dretimi g dogal gaz vakol olamk kollanmakladir,
[ngel par maliveindeki aruglar, wdarikweki kesintiler Sicket'in enecp hizmet mikienim
gtkileycklir, faalivetlerinde olumsuz sonuglara neden olabilir.

Sirket, tedarikeileriyle olan ilgkilerini siirdiremeyahilir,

Sirket, Faalivelleri agin, mewcut we pepmigleki iigkiberne givenerek mispelen ax sayida
tedarikgivle calvemakiadir. Gelecckteky tedarik iligkilerinde de digincd kijilere plivenmewe
devam edecchkiir Sirket'in bu kapsamda birgak Snemli fedarik iligkisi vardir. Omedin, Sicket
Kuojenerasyen tesisletinde Caterpillar Energy Solutions OmbH den ve INNICH Jenbacher GinbH
& 0 OG den {“enbacher™ ) iedarnk ettign motorlan, bivokoile @ sislecinde 158 Triven Turbine
Ltd. den “Triveni™) tederik sttifi lirhinlen kollanmakeadar. Bu aibi fnemlitedank atanlannda,
sinurh sayida vedarikgi ile tapliretlenn yiritilmesd, Sidket i bo taraflarla steieyme gartlann
mizakere ctme kabilivetini olumsvz yinde etkilewebilir, Ayniea zaman iginde belizli

l_edarik{,ilerle {u:jmﬁg_in. izlevimin. Grinlerinin kalitesi medenivle) is iliskist gelistirilebibi.

tirfhllml:k r_hr
E:':.E. S ISLEPMECILIGI VE 4

= WEmdy oelEd

L

L



Sirket'in birtedarikgn ile vlan iliskisinin snna ermesi durumuonda, yen bic tedarikgiyle gerzkli
zaman dilimende anlasabilecefinin garantisi bolunmamaktadir. Tedankgilerls makul sartlarda
sizlesmelstin milzakere edilememesi, bir tedarikeinin Sirkcet™e karg vibdmn Glbklering yerine
getivememesi va da Sitker’s yaph@ i# son vérmes duromunda véring bagka tedankgilerin
Bulucamamast. SickeCin taaliyvet, mak durmu ve faalivel sonuglarm éoemll Gle0de olumsur
elkileyebilir.

Sirkel’in planladigs projeler ve tesisler tamamlapamuvabilir vevs tamamlanmog ise, jlgili
projc  beklenen varan gostermeyebilir. Projeler, Sirket'in  yinetiminin odafimm
dagitmasina sebep olabilir ve Sirket’in Dorcunun Jzsermayeve oranmi artbirabiliv. Sz
konusu projelerin bagarisiz olmas durumu, Sivket"in Karlil@inn azaltabilir.

Rirket'in  biydme  stratzjileri  kapsamipda  peograma aldif projeler  isedign gkl
sontclanmmayabibie veya projeler bagirya armamlanss bile finonsal senuglam istenen katkay
siplarnayabilir. Tamamlaman projeler nelicesinds binakm woaymazhk lar gindeme pelebilic ve
hukuki siiregler buglatulabilir.

Sirket, Dagmk Eneryi Tesiclering yap-iglet ve yap-iglet-devret modeller e pelijtirerek hayata
gecirmeyi planlamaktadic. Bu propelerin geligtirdememesi veva proge haklaomin baskaca bir
sekilde clde edilememest Sarkiet i blylmezine engel alahilir, Sirket, yap-islet ve yap-islet-
devret modelini uvgulamak sueetivle Dagoik Enetji projelerinin gelistirilmesinde sienen
sonuglace ¢lde edebilse dala, Jarket bu projelan ve bu projelecin ingaatlarn planlanan gekelde
wevd hig batiretneyebelir. Avnce, Sicker'in perekli lisans, on ve (nensmuem sadlayamamas
riski mevoultur.

Dagziih Enerji isholuoda hiemel verilen migicerilerio encrji taleplen azabilic, muoyteriler
skonomik zorlufa dischilir, iddeme kshiliyetleri boznlahilir.

Sirkeet'in Dk Enerji igkolundaks Buplo Ortakhidy Tres Enerjinin hirlegik st ve gie sistemlerd
alarak isletilen toplam 54,1 MW kurule gilce sabap kojenerasyon vo trijenerasyon tesislery ile
hizmet werdigi § adet miisterisine ok olarak. Dadik GES alannda biv sanayi tesisinin Gz
liketiming yonelik imzaladifr enenyi perfommans stcdesmeas Kapsamnda Gmamladiie 205
MW p kapasieds SES yalinmn bufunmakiadhe. [3bu izahneme anhi sibariyle ilave alarak
toplamda &,E5 MWp kapasitede 3 adet Degimk GES yatmmma ibgkin enerji performans
shizlegmesi imzalanong olup yabinm stireglerd devam etmektedir. Sicket'in 31 Arahik 2023 tarihi
itibariyle son eron yilhk donemne ait kensolide gelicferinin %a1567s1 bu iskolundan saglanmisur.
Tres Bnerji’nin kepererasyen ve trijenemasyon milglecidennden birsi veya daba Geelus, (aaliyet
pisterdikleri sektirlerde olugabilecek bozulmalar, salpin giti nedenler veya ihtiyag doyduklan
hamonaddefeneep tedari@inde yazanabilecck kistlamatar dolays ez veyn taalivetlerl ile ileils
olusabilecek her firld dpgdrllemeyen diger makler sebebivle kapasite kullammnlannda veon
sorelt azallim wygdlavabilicler ve hatla faaliveilecing vzun sice ipin lamamen dordunmak
porunda  kalabililer. Bu iskelo  peticlerinde vaganscak bosolma Sicket'in net  igletme
sermayssine alumsuz. etk edehilir. Tres Encrpn mbgterilennin (aaliyet ghsterdikleni scktirde
yvasanahilecek gelismeler schehiy e faalivet karlihklarinda azalis meydana gelmesi sonocu bu
mibgetilerin ekonomik darbogaza girmesi ve Gdemelarin uzin sGeeh olarak alcsaltnas: veva hig
fideve memesi irkel’in nel iylelme sermayesim olumsus eikileweceklic

Dufaikk Everji Ekolunda Kojenerasyon ve irijenerasyon saalralleri ile birmet verilen
miisterilerde sdzlegme slireleri sunuoda sozlesmeler ayn gartlar ile yenilenmeyebilir veys
hig yenilenmeyehilir.
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siceli sozlegmeler gergevesinde hizmet verilmekiedie, Tres Enerjitnin migterilerinden bicisi
veya daha fazlasi, Baalivet gosterdikleri sekifrlends olusabilecek bozulmalar, farkh enerji
tedarik Cirsatlanom dofimas, migtecinin 11zl sekebrdekd faaliyellerni yavaslatma veya son
verme Karatl gibi sebepleck mibgtenler sdzlesmelerini yvenilemek stemeyebiliv veya ayn
sartlardn yemlemeyebilir. Her ne kadar knjensrasyonstrijenerasson tesislerinin sdkdlilp bagka
bair misterinin santralinde 5-6 gy iginde kunilmas) mumbkun <138 da ilgili sice ietisinde eger
varsa ilgili projenin varsa finansal kiralama eeri Sdetredert ve tesizin sabit giderlerinim Glenmesi
konmusunda pakit 83181 olugacakir, Ay zamanda bu gkala geliclerinde ve karhhfndy gecicd
shreli kavip vasanacaktr.

Yenilengbilir enerji fanllyetlering yinelik olaruk halihanirda VEKDEM hkapsaminda
uyYgulanan subit fivaitan ahm garaotisinin sona ermesi sonrzaindz  wypulanmaya
baslunacak pivasa takas fivanmin daha digGk oimasi durumunda famiivet karlildim
sirddrilememe riski bulunmakadir.

31 Aralik 2023 stibanyle sima eren 12 avhik dénemde. venilenebilie enerji faalivetlatine iliskin
dretimler %89 oraninda biyokicle elektrik santcallerinden, % P ocaninda Lsansl giiney enerjisi
tesislennden yapilan elektrik deetirnlecr ile cemgeklesunlmekiedir. Hec ikt sekibodeki tesislenn
Oredtikleri elekeik, Yenilenebalir Enerpi Kaynaklanm Destekleme blekanizmes (“YEKDEM™
kapsammda 133 ABD Dulan™W sabat fiyat ve 10 wil siire ile devietn alim parantisindedir.
YEKDEM'in sona ermesi sonrasinds wygulanmayr baglanacak pivasa takas Myatmm,
YEKDNEM kapsamunda wvgulznan fivartan daba dizlk olmas dursmunda biyekle ve glineg
enerjisi santrallerinde operasyonel karlilign sirdirillemerme skl mesoutiur.

Sirket, hashea Tirk Lirasi, Avra, ABD Dolar cinsinden hur risking maruz kulmaktadir.

Hirket'in Hagle Oortakisk lar mn bvokiitlc ve glines cncejisi is kolondaki gelivlerinin YEEDEM
kapsamsndz 10 wif siire ile sabit 133 UISDAmw Birim sabg Dyan paranisinde deviets satilmas
sebahiyle esis yatrimlaring istinaden proje Mindnsman keediler ABD Dolun cinsinden 3-[0
yul arasinda degryen vadelorke kullsniloestie. Buna giire Siket’in bu iskollan ¥ EXDEM surest
suncesinda Gnemli kur riskine mamz kalmayacakene. YFEKIER sieesines ise bu faalivetler
hiyik oranda dogal kur riskn korumas, igemnckiedie. Ancak bivokiile ve ghoey igkola
gehiclennin ABL dolan cinsinden olmazing karsihk urstim maliverlerini olugtacan kalemlerin
e agirl ikl olacak Tlrk Liras cinsinden olrmas sebebiyle Tick Liras’mun asin degerlendifi bir
oriaimnda ilgilk iskolu faalyerlerinden sa@lanan kaclibk woalabilin

J1 Armahk 2023 varihi itbativle Dagiik Eneri g kolu fnansal yikimlOikbennm %250's1 ABD
Droolury, %24 % 0 Avm cinsinden kalam ise Tiirk Lirasi cinsinden borglanmalacdan olugmakiodie.
l1gili i5 kalu peliclerinin Tirk Liras cinsinden olmas) $itket’s kur riskine maniz brakmakradic.
FIF ve YEKIDIEM fivatlarmn déviz kueundaki artes) toleee edebilecek kadar vikselmemesi
veya dioviz kumndaki Srembli viikselis Sirke in nakic akising clumsuz elkilevebilic, linansmana
thivyag duyimas g sebep olabalir.

Dofal pevreve verilen herhangl bir 2ararin Sirket'in sanirallerinin inss cdilmesi veyg
iletllmesinder kaynaklindhforn ileri sirillmesi delayisiyla wygulanan yasal iglem,
vvumluluk  gulsmalan  veiveya santrallerde  dretim  faaliyesioin durdurulmas,
maliyetlerin artmasina yol acahilecaktir.

Faaliyetlenmin dogas) geref Sirkel, gevee, aafilhik, givenlik, arazi kbullamomn somhan ve bemeeri
eok pesith yasal islem we takibatlara maruz kalabilmekadie. Bunlar, Uglnch Kigilerce ileri
silehlebwlecek sikayet|lor veyatalepler geklinde ortava fikabilir. Enerji santrali gibi biiyik yapilar
egalarl geregi, ¢ovrese| tehlikelere wol agmava. verel halka, bitki Srtisine, hay vanlara ve genel
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msunler  Grenndek:  etkilenyle baglannl olarak  Sicket’s karst tazmanat  taleplerinde
bulunulmayecagin geranti cdememekiedir. S8z konuwsw sikiyet ve cahatsizliklar, basvar siceci
sicasinda bu faktdrler hesaba katlarak verilinis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer ulan
surublatialard wypalsa dahi giindeme pelebilir.

Eahatsizhik iddialan, yerel mlusiuki degigiklikler, sletmess] degisnkhkler {lechizatlardaka
bogulma pibi) weys sonceden vapilun yem projelecle  hirlike  #kilenn srtmesindsn
kaynakianahilir. Bu iddiatar, mgaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belittilen simirlamalara
uyulmasindan hafimsiz alarak ortaya gikahilir.

Yukarda spiklanan sorunlacdan herhangi birisenedeniy le uy pulanan yazal izlem ve/veya (retitn
Faalvyetlerimin durdurclmas, Sirket in maseaflarinda amiza vol agabilie ve bu da Sirket'in Gearl
faalivetleri, mali duturnu ve taaliyelinin sonuglan Gzerinde esasl alutsuz etkilers ol wabilir.

Sirkerin Taalivetlerini sirdirebilmesi gegith lisans ve trinlerin meveudiyetioe Laghdr,
Idare herhangi bir zamanda lisans ve Geinleri iptzl cdebilir, lisans v winlerin kosullarim
degislirehilir veva Sirket'in veni lisans ve izivleri almasi mimkin olmayabilir.

Bugh Odakbhiklar'dan Mavibayrak Dogo BEneni eetion A%, Mavibuyrak Enerji flretim 4.5,
Ra Ciines Enerjisi [retim Senayi ve Tocaret 2%, ve Tenera Fnerji Ticaeet 4.5 nin faalivesleri
gesitli lisansfara tabidir. Sireli ve pegitli kosullara fabi ofarak alivan bw hsanslaon hechang bic
zamanda iplali veyahut strelecine sonunda veniienmerme riski meveunlue. Kanth vapic) veya
wdare PBerhangi b Zamand: lisans Eosullanm degistimebilic v vem lisans ve 3zanler thdas
gdebilir. Sicket'in meveul 1zin wve lisansleniun herbwnpi bir sebeple apul edilmesi, veni
yvatnmlar wsn bsuns veya winlenn alinamamase, veyahut lisans ve izin kogullarinda Sifket ve
Hagh Crtakhiklan aleyhine degimikchikeler faalivetlerin devamhiligin ve karlitage ethilevehilie,

Sirket'in mevent sigorta policeleri, rim potaosivel zararlan kargilama nokianinda vecerli
clmayahilir. Bir kaza veya hasar durumunda veva haskaca bir seKilde olugabilecek 1ilm
riskleri kapsayacak sekikle sigorta vapbirilmss . mlmkUn defildir.

Sirked, kapsaml makine sigonas (mekanik arza, dogal afetler, 15 kesinisi, kar kayb cibi
unsurlardan kavnaklanan zararlar kapsayan), Oelnct satus meswlivet sigactas), iswecen
sorumbuluk siportase teclir sigerids we yinelicl sorumluluk siporazc dahil olmak dxers,
varliklerr igin perekli olan vWm spponalan yapurmaktladim. Buna ek olerak,  Nirke
tedarikpilennden tashhiitler almakia ve yiklemicilerden helirli bir pecformans duzeyini
kargtlamalarim talep etmcktediv. Bung ragmen Sirker weterli sigorta kapsamanl  elds
edemeyabilit,

Buna ek alarak, tdenceck sigotta primierinin arttmas) halinde Sicket, siparta kapsannomr mesve ol
halivle gecerliligin koruyamayabilie veva Seeket, meveul durumu silthataza edebilmek 1in
anemli dereceds yiksck bir maliyer: kullanmek comnda kalubilic Sigons pomlerindeki bir
artig, Sirket’in [aalivell, mali durumuo, faalivet sonuglan, gelecekteki bivome beklentileri ve
ayrigg yaurimeilara saflanacak getiri dreninde esash nlumsur gtkiye yol agahilir.

sirket'in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedenivle taral
oldufu anlasmalar (eshetimesi geeekeii takdirde, Sicketin ilzili anlazmalann kars tacaflarna
kargn sotumlulugu dogabilin

Sigortalanniames vewa sigortalanin Kapsdoldt Asan Zacar veya sararnduluklann merdana
7 7 T 7024 melmes, Sitkel'in fibariny zarar verebibe ve dnemb Glqode Gremn kapasies, Kiybina neden
. nlabilie. Bu durum, Sicket'in faahen, mal durumu ve faalivel sonuclan licennde esash

*T. Iumiu:'. etkiye yol apubilin
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Girket, diger ilizkili taraflarin yam sira, hakim ortag ile iligkeli 12raf islemleri yaprugar
ve davam etmesi vergisel agrdan risk clugtarabilir,

sirket, olagan faalivederi dahilinde, ihzkili tareflaryla izlemler vapmistir ve yvapmava devam
ctroe nivetindedir  Hirket iliskile tacaflava trijenerasyon isletme, bakumn ve oharim hizmetinin
vam sir perakende elektrik sang yapemakradie. Sicker 2022 we 2023 yillanndaki net zauy
hasdatmn swasivla %565 ve %0 B emsil eden kesmo luloninda iliskili sicketlers satis
yaproosur. Sanglaca ek elarmb 2022 we 2023 villanndehki Ansnsman giderlennin sicesiyla %2 ve
%05 iind wemsil eden kisme tutaninda iliskili sirkcetlere faiz giderine katlanmgter. Dinem dénem
igletme scrmayesi ihtivag) kapsaminda ana ortakchik TGlobal Yaurnm Holding den Fan kaynag
alinmighie Sirket ia trijene mavon isletine. bakon ve onarim hizmet verdigi ihiskili taraf olun
Clobal Ticari Emlak Yatnm A5 ve, wsisin kullamm alamoa ilujkin Guedigi kim ve dogalgaz
bedelinin Sirker' i maliyetlerindeks orany ise 2022 we 2023 willaninda srasivla %02 ve
el 8 dir Ayoica Global Yatnm Hnlding den merkez afis oriak kullamimlanina istinaden zlinan
hizmet bedeli piderleri meveut clup, toplam malivetlenin igerisinde dnemli bir elkive sahip
degildir. Izahnamenin Lligkili Tavafat ve Hiskili Tarafatla Yapidan Iglecler |lakkmla Bilgiler
bashikl 2001, mumarall balGminde diskils taralislemlerioe ayocs ver verilmistir,

Sirket, liskili tacallacla yapilm sozlesrme ve islemlerin pivasa sarlanina (arms’s length) giire
mirakere edibdifn ve pivisa kogullsrins uypon aldufo kanestindedic. Buna karsihik vergi
daireleri, Sirkel'in ilegkili wraf iglemler dzeninde denetimler vapahilie ve Sicket™in iligkili taeaf
iplemlerinin emsallere wygun oimadigine iddia edehilir, Aynica iigkili taraf islemleri, Sitket'e
zarar verebilecek gikar ¢atsgmalarin da igerebilic Dolayisiyla Sitketin tek ek verw eplu
olarak iliskili taraf islemleri, Sickecin faalivet, mali durumue ve Balivet soneglinm dnemli
Glohde alumsuz etkileyebilic,

Eilir peracaelin Kaybediltnedl veya Killl personel ve nitelikli quhsaolarn girket hiinyesine
dabil edilemetiess, SirkelCin biyimesini sumclaodirabiliz v faalivetlering olumspz
etkilcyebilir.

Sicket faabiyetlerinin bagan s1, Baglo Crakliklsedaki yGmetim, vletme ve bakimdan sorumlu alan
perionel de dahil olmuek Ormere, Sivke" ekl fist dizey ydnetici, yhinetict midirler ve der Kilie
calyisanlanin tgcriibesing ve bunlar tarafindan saglanan hizoctlere dayanmaktadic, Buma ¢k
olaral;, Sicket’in bilgi birikiminin blyiik bit b&limb, is kaynaklardan gelistitilmisir e
Jofayisivla diz kavmaklar ile Jdepigtivilooesi gUctdr. Sitken'in Gst yinetiomi, Kiliv galzanlanin
muhafarazng v $0z konusu bilgi binkimine wenlen dnem wyannca gabganiann Sidket
hiinyesimde kalmas: uzim bugar hedeflerine sahiptir. Ancak Sicketin iginde bulundu@u scktbeda,
Kirket'inki wihi biiyik bir organizasyonu ethin bir gekilde yéneochilecek st ditzey voneticilerin
yatl strd, kekpik uzmanlifa veya sckicr uzmanbi@ind sahip nitelikli calusanlann isuhdom
konusunda ciddi bie rekabet sz koneswdur, Kilit personelin Szellikle cakip Ormmalacca istihdam
edilinesi veva kilil persone]l ve nilelhk] calssanlanin ige alinamamas, mouve edilememesi ve
muhafary  elilememest  (Geellikle Sirket’in faaliyetlennin gentsletilmesi igin gergken
durumlarda}, Swrket'in halgi birtkimi ve yéneoen kahilivetlerinin kaytma neden olabilir. Bu
nedenle Sirket'in meveowt santrallering igletne veyn Eaaliyetlerini genisletme kabiliyatin
olumsuz ¢tkileyebiltr, Bu duramlacdan her bici, Sicket’in Raliyeti, mal durdmuo ve fealiyen
sanug latim Swemli algide olumswz etkileyebilir.

Sirker, vergi meveeatimndakt veya uygulamadaki defpyiktikler, vergi oranlanindaki artglar
veva verp deneilnilerinden olums uz etkilenchilir,

Sirket'in  fnili wergl oram,  vergl Kaounlenindaki weys bunlaom  worumlanmasindalki

dcg_i;iikliklﬂnlﬂn vevd  Sickel  yinelimmin  enelenmis  wergi  varbklanm  kullanabilme
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kabiliyetindeki defusikliklerden etkilenebilmektedic. Firket ayni zamanda uygulamaya kooulan
vend vergiler veva pegerli vergi cranlarmdaki artislaca marue kalabilmekredir.

Ishu |zahiname tarihi itibariyla, korumlar vergisi oram 92235 tic. Buna karsilk Korumnlae vergisi
DrANLNIn sonradan ammayacadn konosunde herbangl bir gaesntll bulenmumakadr. Sirket’in
tretbuanign Bare mnale yildaki fuli wvergi oramm oloytucan Gktdeler, sonmbki mali yil veya willae igin
gegerhl olmavabilic. Crelecek diinemiderde Sacket’in fiili wvergy oranindaki bar actis, SirkeCin
faaliyetleri, mali durumo ve bellentilery izerinde dnemdi derecede olumsuz cfkiye yol agabilir.

Sirket’in borglulugu ve mali yikom inlilkleri, Jirket'in faalivetlering, mali durumuny ve
faaliyet aonuglarim olumsuz ydnde erkileyvebilir,

31 Aralik 2027 tarthi itebarivla Sirket ve Bafl Ortakhklan'tun vaklagik 1,6 milyar Tick Liras
kongolide finansal borcw bulunmaktadie. Bu borclacm gok bdvik bie kismu projelenn
tinansmaniyla ilgilidir ve bic Kisoon pooje vachklacoy b temanat sltins alinmitc, Sicket™in borcw
agdfidy belirttlén durumlar dahil olmak Grere faaliyetleri Grerinde dnemb somoglara yol
ac-ibilic:

s  Botg ddeme yOkimlillikleninden dolayr pgletme sermayesing, valom hareanaann.

sutim almalar we difier genel kurumsal faalivetlern finanse etmek igin gereken nakdin
aralmasi,

* Yeni finansman bulma kahiliyetinin simrlanmasy »¢ yeme finansman maleeeticin
potansiyel olarak atmas,

s  Kur dalpalanrmalacina ve M2z oranlarnindueki degisikliklere daha fazla maruz kalinmass,

o Hirket'in borcunun tamamim veya bir Kismom vadesinde veya daha Gnee yeniden
vapilandinnak veya yemiden finanse eumek corundu kalmass,

o  HBirket im faaliyetlerindeki, faalivel gtaterdipi sekttrdeki ve penel ehonomideki
degigikliklers karh planlama weya banlara kacy Gnlem alma esnekliginin azalmas: ve
Sirker' mn Burdpanlifinm artmase.

Bu durumlaedan hechangi binn vexd Sicker'in horcundan kayneklsnahilecek difer sonuglar,
Sirkel'in makil akay) yaratma ve borglanm fideme kahileyeting nlomsuz etkileyebalin. Bu durwm.
bur dilglide genel ekonnmik ve dizenleyici faktbrlerc ve Sirket’in kentreld disinda gelisen diger
faktirlere de haghdir. Ayrca, ipotcklerin veya menkul rehinlerinin nakde ceveilmesi de
Sirket'in santrallerinin veva bunlardaki varhklann elden ckmasma. dolayisyla da Sirket'in
e kapasitesimin ethilenmesing vol wyabilir.

Bu faktorlerin herhangl b veya Swket'in borcumlan baymaklanabilecek dvger sonuglar
Firker’in [@alivellecing, mel durumuony, faalivet sonugleou ve heklentilerini alumsuz yinde
etkileyebilir.

Kredi ve sermave piyssalarimlaki dalgalanma veya difer fakcirler nedenivie kredi veva
sermave hulamamak, Sirket'in projelerini geligticmesini veya sann almalac: fiounse
etmesini dahz xor hale getirehilir.

Sirket”in faaliyetlerim siirdirmesi ve igini bibviitonesi igin kredi veya sennaye pivasslanodan
finansman bulmas gerekmekiedir, Son yillarda. mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar
ve hozulmalar vasanmaktadee Sirket'in konteolil disindak: ekonemik koegullar, mevznattaki
geligmaler ve linansmimn meveul olmamas, giba fakttrler Sicket'in finansman  bulma
yelenegini elkaleyebilic. Aynca Tirkiye'nin kredi nntunen dilgiinilmes de Sitket’in kredi
bulma imkiénint glumsur yinde etkilevehilie. Sirket yorli veya yabane (inans karumbanndan
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uygun sarthecla urun vadeli finansman veya refinansman bolamayakilis. Bu dormum, Sicket'in
Faalivetlering, mah duromuny, faalivet sonuglarim ve beklentilerini oluimzuz etkilevebilir.

Sulpie hastahkbr veva kamu safhf ile ilgili vaygin endigelerin defordufdu aksakiklar,
Sirket'in [alivetlerini, faaliver sowuglaring, gelevefe yonellk beklentilerloi veya mali
durumunu olumsuz yinde elklkeyebilir,

COVID-19 salging nedennyle Sidoer o faalivetlerl ve penel olarak Tackive ekonomisi ve kilresel
ghonomaler olummsuz etkiléenmgiic. Hokiimee 1grafindun sulgiun konotrol skbnde otulmas
amaciyla sokaga pikmae keitlamaleee, baz igyerleninin kapanimas ve seyahat sinurlamakan da
dahil olmak iizere finemli tedbirler alinmuaghe, Sirket de kendi sakdiclenivle uzaktan galoma
uygulamalar, isverlerinde soeyal mesale kueallaot uveulama ve dnlevici hijyven tedbirlerini
alma gilvi bazi Snlemler almasur. Bu gibe Devied kavoakh veya Sickel yonetirmn wealindan
urgulanabilecek kisillamalar ve pelecekie olusabilecel TOWYED- (9 gibi salginlar ile baglantdi
warak abiowbilecek Golevici wedbiclerinin veya kamu sagh@ dle Wl vaygn endizelerin
ekanomi dzernds alumsuz bir etkiyve sahip olmasi ve hem wurt igi hem de yurt diginda Gcar
gliveni ve tiaketici glvenini ve harcama aliskanliclarn erkilemest mubtameldie. Bu dorum
Ulkemmizdeki clekiripe clan talebi Sonemli dlgiade olumsue etkileyebilin.

Elckirik talchindeki duslz. spot prvasadaki elekicik Nyatlarmda bir diisise neden olabilir.
Sicket’in bagh anakher olan Tres Enegpi'nin is models SKTT ve endeksh olduga igin spo
pivasadaki elekirik Oyatlarmdeki digiy, Secket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve Galivet
somw;[anm olumswz etkileyehilic

£.2, Ibracpinimn iginde bulu odugu sektire iligkin riskler:
Elcktrif¢ vevu pvoel vlurak coerjiye olan talep azalabilir,

Tutkive'deki elektnk talebi, makroekonomik kogullar, demografik fakubider ve mevsimse] Lk
aibi fukrickere poce degigebili. Bu durom Tredm Sicketler nin elektrik sans miktarem
elkileyehilir. Mukroekonomik kosullar =erindeki hethangi bir olumsuz peligme. cilketicilerin
vi igletmeleno gengl elektrik walebinde azalmaya neden olabilir.

Ekongminn zayulamas, Tirkeye deki enerji ikctiminde azaltmaya neden olabilie veya elekirik
pivazasim olumsuz yonde ctkileyebilic. Son olarak, elekirik talebi. elekodk fretimindeki
meevsimse] defaskenlikler nedeniyle le dalgalanma glislermektedir. Elekiok 10kenmi, gonel
clumk viksek witina ve aydinlatme ihtiyaglao nedenleriyle ks aylaninda ve ikhimlendirme ve
soguima thuyaglan nedeniyle yaz aylarinda artmasina kersilik, 1sitma veya sogutma ihtivacinn
azaldify ilkbahar ve sonbahar sylarinda azalmakiadir. Sirket, clckorik tiiketiminde iklim
defigiklikleer ya da mevsimsel bazda yaganan degiskenliklerin Sickel’in angiremeyecefi veya
kargilsginda  gercken  dnlemleri  alomayacain  bir  sekilde  elkilenmeyecefink garants
edememektedir, Bu durum, Jurken'in eelugi elekinik igin éngirdifi genel talep dizeyinds bir
prxulmeya vera kesinliye neden olobilir

Yokeoda belittilen makroskunomik ortam, demograbik fakticier veya mewsimsaellik giba
takidrlerden herhangn biri, Sirket'in dretifi clektonge olan talebi ctkalevekalir. Her ne kadar
Sitket’in 31 Arabk X023 tarihi tibariyle gelirleninin %278 ine diskin dnpbeblebilir gelecekee
sabit fiyattan satin alma parantisi sz konu olsa 42 alin parantisionn pegerli oldugu YEE DEA
sirgsi senrasinda pivasadak elekicik @lebi disik seyredebilin bununla baglanth gin fincesi
pivasadaky elekorik fyatlan da daha didyik sevivede pergeklesebilir. Enerje vecimliligi ve
hizmetler alininda kurulu clan [ragitik Fnerji Tesizleri’tden
{knjenerasyonitrijenerasyon'gines ) dretilen enerjive alam mibgteri talekbi azalabilir Bu ducum,
itket’in faalivetteri, mali dorumwe ve Galivet sonuglatin dnemli Glgide sdymsuz etkileyebilir.
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Satyy birim fiyatt ve anz girdi maliyeti arasiodzki marin daralmasi Sirketr'in
fazliyetlerini, meli durumonu ve faalivet sonaglaring alumsuz yinde ethileyehilir.

Dwfink Cnerji s kolundeki kojenetasvon'tnjenerasvon'glines tesislerinden misterilere yapilan
eleltrik, ve soguima tedark hizaneti clekirik tarite fivatlae ile, 1910 sats hizmeti ise dogaf paz
birim fivatlanna baghdir. Bu iskolundaki migterilerin agelikle olarmk endisoivel ve biyiik
algekli ficmalar olmasi sebebiyle Tivatlama SETT tzennlen yapulmaktadic. Bu larifeye gire
hizmetl Bicim fivatine afechkb olarak elektrik piyasa tabas fiyat ve YEKDEM maliyen
etkilemekie olup bu Diyatlerdaks diigig, Sicket'tn mali durumunu plumsue etkilevebilic. Ayn
iskalunda kojenerasyon ve trifencrasvon tezislerinden gergeklestirtlen enerji dretioa igin
kullamdan on Snemli girdi maliveting dagal paz olusmemakiadie. Her ne kadar 181 hizmel subg
birim fivatiun agalikh olacak dopal gaz bicim fivatma bagh ularak gineelléomesi sebehiyvle
dofal eae malivellerindeki artgin karlilik Goerinde simch seviyede olumlu ethisi olmas)
beklense de, yiksek miktard) dogal gar tiketima sebebiyle melvetlerdeki anmn kaclidiga
nlumsuz cthisi dzha fazla obacakbr. Bu nedonle pivasadake elektrik fyvab ile dopalgaz binm
maliveli arasindaki macjin 2zalmas durumunds Sieketin kielbg elumsoz atkilensbilic.

Tarkive'nin komsu lilkelerinde yasanabilecek savas, cargma ve defal afetler, Sirket'in
laalivetlerini, faalivet sonuglarin veya mall dorvm uno olumsuz yinde elkileyebilir,

Turkiye'nin iginde bulundugu cografi konumdd vasanan sivag, qatgma ve degal afetler giba
geligimelerden. sekifrln dnemli dlpide stkilenmesi < konwsudue. Sicket’in Dufink Enerji ig
kolunda faslivel phistersn meveol kojenerasyonfiripensrasyon tesislerinin snerj deetimi igin
kullandsfn yakat olan dogal garm ilgili gelismeler sonucunda fyyvatindaki agin dalgalanmalar
veya tedarik zincwndeki sorunlar Bicket'sno faalivetlerini, faaliver sonuglarnim veya mali
durumumnw olumsuz yonde ctkilcyebilic

Eilgi teknalojileri albvapest, Jicketin icinde buluadufu sekHir ve fanlivell icin toem arz
etmektedir. Sirkec'in bilgi leknobojileri distem ve aplavindaki gecikmeler, kesintiler veya
boe sistem ve aflars vapilabilecek siber-saldinlsr Sirket®in fualiyvetlenini olumsuz yande
ethileyehilir.

Enecp sekitriinde dijilallesmenin getirdif bae. eskler mewcuttue, Siber Saldinlar soowco Sirket
Operasyonlan olumsus stkilenehilic.

FPIAS wafinden igletilen piyasalarda pergeklestinlen tim ajlemiee, FPLAS tarafindan
vimetilen pivasa ipletim sistemi ads verilen hilgi sistemleri Gzerinden gerecklegtinlmektedir, Bu
sebeple, Blgi sistemlerindeki aksakliklarn. gihnluk bazda Sivker'in EP1AS tarafindan isletilen
plydsalardaki faalivedlerini olumsuz etkileme potangivel bulurmaktadir,

Cie yandan hdlgesel clektrik dagiimm agum eilkilevebilecek bilzi ieknolojisi aksakhklan de
dalaylc olarak Sirket'i de etkilevebilecekiic. Elekirk daginn sebekesinde yasanacak bar
aksakhk, ilpili balpede Tasliver pasieren eseslerin deettign enerjinin ilgili aksakhk giderilingeye
kadar dafitim siskemine venlememesi sonuconu dogurabilir.

Sirket'in modemn eknelojiye uygun yakit hazirlama tesisler, eneryj Gretim Gmte lery, SCATHA
{Sppeevizary Control and Dave Acguisicasy sistemleni (SCADA, kapsamli ve cntepre ven
tabanh bir kcnirol we izkeme sistemidi b ctomasyon altyapise ile galizmakia olup, bu
sistermlerdeki siber saldirlar, anzalar vefveva kesntiler, Sirket’in Balivetion mali duorumuna
ve [aalivel sonuglaniu olumsuz etkilevebilir.

2 2 b 2028 Tarife fivatlarimdaki degiyimler Sirket'io kirhLigo ctkileycbilir.,

Wratlerina baghdw. Aynca clekuik  dretiminde  kullamlan  dogalgae  weife Oyan da

R jenerasyondtijencrasynn (esigherinin kirliigm Gnemli Slgide etkilemgktedir. Biyvokiile ye
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giney enerpst santrallerinin gelirler ize YERDEM taritesinin uygulandidi 10 villik devlet satn
alma garantisi siresi hitiminde spac elekirik tivatlanina bagl olacakur. gili dénemlecdeki arife
fiyatlanindaki degigimler Sirketin karhibgn olumse: ekileyebilic. EPDE, 222 wib Man
avinda PTF nin belirlenmesine iligkin taven fivat uygulamasm yirirlidgZe soktugu el
kararlanm yavinlamishir, Lisansl Gretim tesisler igin kaynaklara gore tavan fivat beliclenmes:
ite ilgili dizenlemeler 1geren by kararlann wygulanmas) sonwcy PTF'deki actaslar simarls
kalmgtr. 2020 ila 2023 willars avast dénemde, Dagink Enerji i kolunun and malivel unsuru
alan do@algaza ai tarite fivaldanndaki yikselis ve vine meliyver kalemlerini Gnemli seviyede
etkileven TUFE ve UFE deki yikselislerin, tavan fiyut uygulamas) sehebiyle FTF doki animan
daha yiksek pereklesmesi sonuco ilglh i kolo faalieetlerinin kah i@ Gnemli seviyvede
stkilenmagtie. Bu durumun devaon etmesi Sicket in karhilgim alumsuz etkileyebilic.

Mevivatta gergeklesehilecek defisimier Sirket'in faaliverlerini etkileyebilir,

Riyokile we goneg encrjisi santralleri ilk yaymlanan YEW.DEM kapsaminda Faalivel
giistermekteditler. [lgdi mevznar kapsaminda resislerin elebarik satiglae 10 vil sive ile 133 ABD
Dolan contkWs sabit fivan ile devietin satin alma gamalisi ile yapiimaktadic. Ilgili mevzyatta
alugabilecek olumswz defsklikler algili s kollanmn karhhiklanm dnemli sevivede
etkilevebilic. Mevzuana yapiscak degigiklikler henzer selilde dagitke enerji 1§ kolundaki
karhlaklary ve faslivetleri de dneml sovivede etkilcyebilin

Makrockonomik orlam, elekiril piyasasi ve eleltrife olan talepteki defisimler Sirket in
fanliyetlerini etkileyshilir.

tacket'in Baglh Orakhklen®nin dzellikle dagik enerji is kelundaki enctji sabislan yiiksek
clekrik ve i ihtiyacy clan endlstrivel brecim Tlirmalariadae. Torkive nin makroskonomik
vapisindaki bozulmalar ilgili midgeerilerin faaliyellerini etkilevebilir. Misterilerin enerjj
talepleri azalabiliv ve Gdeme kabilivetleri 2arar girebilir. Bu duram da Sitket'in konsolide
frehirlerimde dnetnli pava sahip dafouk eneep ig kole Tealivetlen olumsur yénde ethilene bilir.
Ay gekille biyokOlle ve glines enerpsi santrallzeman 10y Lk devlet saon Aloea gasannci sicesi
sonunda fretecegi elektrigi satabilmesi igin ilgili ddnemdeki makeoekoncmik kogullar ve
elekinige talep dnemli ethen olacakor,

Bivokitle yakit stoklarmin zarar gtrmesi Sirketin faaliyellerind olumsuz etkileycbilir.

Sirket Bagh Craklklan, bivokiitle cleldrik  santrallerinin bivokotle  wakic  ihtiyacim
stirdlglileblir sekalde saglamak igin bir seneaki yil tiketecedi pamuk sapr we musir sap)
ittivaclarint bulundugu yvilin son ¢eymefinle eplimakta we stok sshelannda puhataza
eimektedit. Ayoca Ky dineminin afir bava kogollannin oldugo giinleri bancinde thn vila
waylmuy sekilde orman emyali wplama faalivetlen viinitmekte ve aym sekilde seol sahalarninda
sioklamaktedir. Her ne kadar dstiin vangm stndicme teknolojilen il donatilitng olsa du stok
zahalaninda herhangi bir scheple eikabilecek vangm comucy Gickel bivokiille yakn stoklanin
kaybedebilir we eesislerin biyokdtle yakd dhoiyaglann karpdavacek  1edacik zincicin
vlufumakta glglik yayanabilic. Tim stokleon venen riskine karge signnialan olsa da bu
sigora zdyl tlan swoklone maliyetini karsilamakiachr. Her ne kadar tim tesislerin kar kavh
sigortalert olsa da tesislerin Ggiinetl gabus tedarikgilerden bivokinle yakit tedarik ederek Fualiyoy
plstermest mimkiin oldu@u igin tesislerin kdr kaybl sipoctasindan fayvdabanmas miomkin
almayabilir.

5.3, Ihrag edilecek pavlara iliskin riskler

Sirket'in sermayesinin Snemli miktarima sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirker
jizerindeki erkin konfrolil devam edecek olan pay sshibi Global Yagrim Helding'i
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lsbu 1zahoame tarihi itibaruyla Global Yaunm Holding, Sicket"in %250 99 oraninde sermayesine
sahipuir we Jirket'in hikim pay sahibi konumundadie. Cofuniuk pay sahibi olarak Global
Tabunm Holding, Sircket’in yern satin almalar ve malvarliklan Gzerinde tasarcul adilmesi de
dahil amak lzere ticari steatchisl, kurumsal Faaliyetleri, yinetimi ve politikalan hususlarinda
gnemli bir nilluza sahip oftnaya devam edecekiic. Ancak, Globul Yauonm Helding'in
¢ikarlannin diger pay suhiplenmn pkactanyls tndgeceginin berhang bir garantisi yoktur ve
Glibal Yaunm Holding difer pay sehiplerinin qikarlanyla driismeven karariar alabilic veya
Srket’in bu sekilde kararlar almasim saglayabilir.

Aynca, Globual Yatinm Holding ilg yapilan iglemlor kanun kapsacutda ilizkil tacal lemler
olarak nitelendinnlgeek v by dicde aglermlerin “menfaati bulunmayan véeim  kumolu
bvelerinin®, "bagimsiz ve menfaari bulunmayan vénetim koruly Gyelennin® vera duruma giire
“menfial bulunmayan pay sahipleninin® qofunlok oyoyla kabul edilmesi gereklidic, Sirker
gne | Eikle iliskali wraf iglembers sgin geeek b onaylar almak igin gaba pésterse de her zaman bu
izinlerd alamayabilic. Higkili taraf iglemleni igin gereken onaylanm alimmamas! halinde iylem
gerpeklestirilemeyebilic vevd sz konuse islemlere pecerli bir bigimde iirax edilmesi soz
kanusw iglemleri gepersiz kilabilir ve bu da Sirkel"in Faaliveli, mali durumu, Gaalivet sonuglar
va beklentileri lzerinde esash Glydle olumsue etk gosterehilin

Aoyrica, Global Yatwwm Holding' in Sirket'in paylan Gzerinde pergeklegiirecegi islemlere iliskin
planlar hakkmclaki beyanlan, agiklamalan, kararlar veya bo yiéndeky séyvlentilerin Sicker '
paylannin pivasa fivaunda gerqebgn veya spekiilatif otkizi olabilir,. Bu durum Sicket'in
perfrmmansin, Sirket'in vatinmet. kamuoyy veya ézel sekidr nezdindeki imajm, Sicket'in
pavlarmn veva paylann degerini olumsuz yonde eikile yebilir.

Sermaye Artrm Kapsaminda Halka Arz Edifecel Yeul Paylar lgin akeil, likil ve dizenli
slem yapilan bir pivasa gelismeyebilir,

Sermaye armirim kapsamanda halks arz edilecek veni paylar igin bir pivasamn geliseceginin
vayd bivle bir piyasa gelisse dahi sirdinilebilir veyw vetenioce likit -::Jacagm:ln bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayowa, sermaye arunimi J-:Elpu.lmnds halka arz cdilccek yeni paylara iliskin
herhang bir pivasanmn likidiesi, 562 konwso paylara sahip olanlann sayisina, yatirmelaom
sermaye  artinmi kapsaminda halka  arz  cdilecek weni  pavlara  aliskin bir  Puzar
olugturmalarendaki menfaarlering ve diger fakttrle e bagh olacakie. 58z konusa paylura iliskin
aktif bir islem pivasast pelismevebiiic veva geligse dahi kahc: olmayabilic v by da
walinumerlaris sermaye arnm siirecinde zatim aldiklan yeni paylan satma kahilivetini olumsuz
virde stkileysbilir, 58 konusu paylann puvasasinin simch clmas pay sapleninin pavlacin
istedikleri mikwrda, fiyatta ve zaranda saima kabiliyerlerini olumsuz efkilevebilir ve Paylann
fivatlzrindaki degiskenligi artarabilir.

Halka arz kapsaminda satiza konw clan ve Borsa'da iglem géirmesi plenlanan paylar fiyat
ve¢ iglem hacmi bakimindan dalgalanmala maruz kalabiir,

wirket, secmaye aritntir Kapsunionla halka at2 soncasindd thoa; edilen yeni pay lunn pivasasinin
eeliseceginin  ve gelistigi  wakdiede bu  pelismenin devamb olacafimin garantisini
werememekiedir. Halki sre sunrasinda, halka arz edilen borsada sglem ghircock yeni paylara
yanelik bkt bir povesa aluzacaging veyva biiyle bir piyasa geligmesi halinde, bw gekilde devam
cdecegine iliskin hir garant bulunmamakeadir, theag edilen veni paylatin piyasason likiditesi
de ibtas cdilen yemi pavlarn sahiplecinn sayising, bu paelann prvasasiue yapun menkul
Kayeetler aracilacimty menfaating ve diger unswelecs bagliudir.,

Erlﬂ
2t EH [heae edilen yeni pavlanin pivasasinin swurll olmas, ihmag edilen veni paylacn hahlp|:l:|nln
Synenkul By leri jsredikler: miklarda, feveira ve zamande satea kabiliveglerini zede levabil e
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Sicket'in faaliyel sonuglan veya finansal performanss, bu risk etkenlerinde tammlanen ve sair
kosullar nedeniyle analistlerin veya yaurimeilarnn beklentilerini katsuilamavabilir, [heag edilen
yeni paylann iglem tivan, Sirket’in kendisinin veya takipletinin finansal parformans, kiress]
makreo-onam, rakiplenn Baliestlen ve difer ethenlendeki depisikliklers ve bu nsk etkealerinde
wmmlanan v sair kogullica cevaben ciddi dalgalanmalera maruz kalabiir. Sicket’in faaliyen
sunuglarndaki  dalgalanmalar wa  da  anzhstlerin veva  svaunmcilann  beklentilerinin
karplanamamasi, thrag cdilen yond paylarm fivationn duzmesine neden clabilic v yatwennedar
halka arzda satin aldiklar ibeas edilen paylan arg Mvatindan veva halka are fyaondan y0ksek
Bir fivatla salamayabilecegy gk, hig de salamayabilirler. Bunun sonocunda, halks arzda ihrag
edilen yeni paylac satn alan yatmmelar, shray edilen paylardaki vanomlacinin tamamm veya
bir kesmum kpvhedebilicler.

lheag edilen veni paylann degeri, Suket’in finansal performansiyla veya gelecefe yhnelik
karang beklentisiyle alakal olmayabilecek dnemli dalgalanimalata da maruz kalabilic. Bunuwn
bir sonucu alarak, pivasada meydana pelebilecelk benzer menkul kiymellzre iligkin oraya
fikabilecek bir ditgiig veyds bunun diginda geael bir dig0y. thoug edilen paylaon iglem pryasasing
i likiditesini olumsws ethileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kiir payr odememcye karar verehilir va da gelecekie ke pan
dagitamayahilir.

Halka apk girketler ilpilt mevruat, ana sizlegmelen ve pened korolun kabuol eqigi ve Kol sn
helirleyebilecefi esasiar uyaninca kar daiin pobitikalan uyaomeca kar dafitinn yapabilic. Halka
acik sicketler, kendi takdirlerinde clmak dzere, nakden vedvewva bedelsiz pavlar seblinde kir
pay dagitabilecekleri gibi, kir sirket binvasinds wwimaya da karar verebilicler.

Sermave ATTm kapsaooda halka arzm famamlanmasindan sonea pay sahibi olanlac, bevan
edtden ve Gdenecek olan kir payoin alma hakkona sahip elacakbc. Sie konwse ki peyin almak
gt algilt pay =ahibmin dlgili dagim wrihinde pay sehibi olmaes gereklidics. Sirket'in
gelecekteki kar payvy Gdeme kabileyets Sicket'in gelecekieki kazanglarina, gegmis vil kirlarma,
mah durumuna, nakit akisina, net igletme sermavesi ibtivacina, yatnm harcamalanna,
shzlegmesel gercksinimdcrine ve diger takibelere baghidir, Sitket'in mali derumo Tick
Licasr’ i Ozellikle ABLDY Dwolan olmak  Geere dovize ks defer  kaybetmesinden
ethalenmektedir. Tirk Lirms min dier para bicimlee {deellikle ABD Dolan) kaecpzinds deger
kaybetmest, 211 sayile Wergd Usol Kansnu'ne ghire haziclanan fingnsal wablodannda net dénem
zararlarinmn olusmasing sebep alamlir, yakin gelecekte kir dagmimun enpellevebiliv. Zicra bu
dutum, ABL dolan cinsinden borglanmalanin TL karsismdaki defietinin ve faiz gideclerimleki
aricstan dalavn Sirkeet i kiambiyo 2amrlarcn actrabilie ve Sicket 1gill diénemde faalivel ko elde
else bile Sirkel’in ddnem sonuna ned zarar ile kapatmesina sebep olabilic, Bo nedenle Sidket
vakon pelecekte kir dapismeyabilie. [hger laraftan Sirket’in halka arrdan elde edilecck kaynak
ile dneeh%li olarak fnansal borglarin azaltmay) hodeflemacsi. halka arz soneast Foansal
tablolarda daha disik kambivo zararlennn ve Faiz gidesinm olusmazin saglayabilir.

Tirk Liran’min deferipdeki dalgzalanmalar sermaye artirmie Kapsamnda balks are
cdilecek yeni pavlarin deperiai Snemli fkghde ¢lkiley ebilir,

Sermdye anlinimi kapsanunda halka arz edilecek yeni pavlar i¢ine kote edilen Gyan Tick Liras
cinsihden olacaktic, Ayvricd, 42 kohuso paylar bubimndan Jirketin dagnacaf ke paylan TI.
cinuinden Odenecekir. Sirkel mali twblolaom da TL cinsinden  diizenlemektedic  Sirket
gelirlerinin %78y 31 Aralik 2023 tariba ittbarivle ABIY Dolan'ng cpdeksh nlmakla birlikte
diger para birimlerine kacgi Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar sermaye arinma
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5.4. Difcr miskler:
Div iz Kourlarmdaki Degisim Sirkei'in Faalnrederine Ecki Edebilir:

Yabane, para cinsinden varhklaovikimlilibkder e bilangn di kalemlere sahip olma
durumunda ortaya £ikan kur hareketlerinden karnaklanacak etkiler kKue riskeni elusturmakeadie.
Bununla Rirlikte, doviz kurandaki dalgalanmalar gerek enerjinalebi perekse de sekiirde faalivel
goekeren sirker faalivetler acundan cisk yaratabilic,

Sirket'in Bagh Crtaklibklan nin tesis vatimlaona istinaden kullanmg oldufu proje finansman
kreditert ileili Bagh Octakliklarm gelidler e uyumlu gsekilde fonksivonel para hirimlesi
cinsinden kullanilmigtir. Bununla birlibkte, dagnk cneri 13 kel gelilerinin Tiek Licos:
cimsinden olmasma karsihk 3 Aralik 2023 sarihi itibariyle finansal wDkdmliliklecinin
%50 sipe denk, digen kism ABLY Dalarn, 9ed% und denk disen Kisroa Avro cinsinden finaosal
kiralama yikhmidliklesinden olugmakiadie. Kordaki dnemli vikeelisler dagk enerji is koluna
ilizkin nakit akigida bo?ulmaya sebep olabibie. Bk olarak her ne kudar biyokiitle ve plines
ener|isi santrallerrmn YEKDEM kapraminda AR Dolan cinsinden 30 vl silrg ile sabit fiyath
sekilde devletin satm ahm garantisi olsa da bu tesislerin herhangi bir sebaple weun sireli
duruslan sonueu algili Bagh Ortakliklat'm ABD Dolan cinsinden kredi ylkiimlTliklee:
sebebivle nakit akiglan olurnsuz ekilenehilir. Ayrica bivokille igkolu gelirlecinin ABI dolary
cisnden oltnasind cagmen iretim maliyetlering olosturan kalemlerin ise agichikl olarak Tild:
Lirass cinsinden olmasi sebebiyte Tiirk Lirasi'min agin degerlendigi hiv ortamda ilgifi iskolu
faaliyetlerinden saglanan karlilik 2zalabkilir.

Faiz orany, pay senedi fiyarlar ve doviz kurlam gibi pivasa fiyatlarinda olabibecek
depigikliklerin, Sirket’in gelirini veys elinde balundurdufu linansal sraglane degerini
etkileme riski bulunm akiadir.

Faiz oram, pay scocdi fivatlan ve déviz kurlan eibi pivaza fivallannda alabilecek
degigiklikloring yickeet s geliving veva elinde bulundurdofo fnensal sreglann degenn etkileme
riski bulunmaktadir.

Finansal Baporlama Standartlarindaki Herhaogi Bir Degiiklik, Sirket'in Finansal
Duromung e Operasyonc]l Sonuglarm Olumsur Fikileyehilir:

Sirker, finanzal rablolanm, TFRES ve [IFRS uvaninca hwsrlamaktsdie. TFRS ve UFRE
kapsumindaki finansal raporlama standartlan ve iliskili mubesehe hitkiimlen, uyvgulama
piintemlen ve faaliyel de ilgike genis kapsamb yorumlar {gelirin 1zhakkuku, hiznel imtiyaz
sbzicgmeleri, wletme birlesmelord, gerefive wve iliskili taral islemlerni de dahil ancak bunlaria
sl olmayan yorumbary, oldukfa kormagikur we vinetimin ok seveds varsay mlan,
lahrinleri wve mubakemelerini wermektedis. Buna ek olarak, Sirket’in finansal tablolarn,
yiinstimin baz varsayimlenng (yatirvm harcamalan peeformans ), enflasyon aranlan ve Taic
oranlaen ale gl varsayimlar gibi]l dayali olatak hazirlanmaktada. Bu nedenle, amilan
kurallardaki veya bunlann yorumlanmasindak degisiklikler veva dayanak varsayrmlardaks
tahminlerdeki veva yinetim muhakermelenindeki degyiclikler, mpor edilen veya beklenen
finansal performians: dnemli dlgide degistirebilic ve Sirkedin faaliyetlerini, finansal durumuonu
we cperasyonel sonuglarn olumsuz vinde etkileyebilir.

Sel, yanymn, dofal afet riskleri.

Biyukiitle elekmik esisleninds kollsndan biyokitle vakilarnnin stnklanmase siiresinge yangin

" niski hulanmakadir. Sirket ve Uretim Sitketlen., givenli ve kesintisiz clekirik weetitn hedefs




riski dogurmmaktadie. Herhangt bir yangu soncass veterskz miidahale olmas) durimunda meaveul
vakitlarin yanmas irkeo i faalivetlerini olumisuz etkileyebilir. B riskee ilizkin alinan baghica
dnlem gahisanlarm I Saglhign ve GUvenliE efivimlerinin sckhikla diszenleamesi, s siiceglerinin
uygulanmas, slas bir yanein duremuonds ezl ve etkin mildahaleye yinzlik pangin stindlvme
sislemi ve arag yatinmidae. Ayeoca Fagh Ortaklklar®in, tiim tesis ve ekipmanlaonin sel, vanein,
dogel afet vh durumlara kers kapsam| sekilde sigomalanmasma ek olarak, olasi bir taaliye
kesintisinde olusacak kar kavbin da temsinat altiing alan sigoctast bulunmakiadie. Bununla
biclikte alinam Gnlemler, olas bir clayla yapdacak midahaleler ve mevell sigora puligelern
olugabilecek Tarar ve kar kaybin kargibamuvabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILCILER
6.1. Thracen hakkioda genet bilgi:
Global Yaurmm i iitirakt olan Jicket. 2208204 tanibinde basta elekink enenisiolmak bzeme,

enec piyasisindy faaliyet gbsteren esis ve ijletmeler kurmak, meveut veya kurulagak esis ve
izletmelere orisk vlmak tzere, hali hazirda enerj sekedeinde farkl alanlarda Faaliver ghsteren
sirketlenin onak bir gan altinda woplanmast ve vonetim faaliyetletinin slediniloes amaciyla
kurulnmugtur,

Rirket?in paylare 20,04, 2022 taribinden beti Borsa'da islemn gormekiedir.
&0 1. [hragemin ticaret unvant ve isletine adi:
Sirket' in tearel unvan Consus Enceji Islctmeciligi ve Hizmetleri A5, dir. Sirket'tn isletome ude

yoktur.

&.1.2. Ihracoimmn kayih oldugu ricarer sicili ve sicil notaras:;

Merkez Adresi : Escntepe Mah, By Ukdere Cad, 193 Apr Blok Bo: 193
b Boapa Mo 2 Sisli f Jstanbul

Ticaret Bicil bAddlrlipl) : istanbul

Ticaret Sicil Mumaras 935A36.0

6.1.3. ihragcinin korulug taribi ve 1l resiz dedilse, dnglirilen sdresi;
Zirket, 22082014 1anhinde siiresiz alarak karulmugtur,

6.1.4. Thraccinin hukoki scatiisii, tahi Hdugn meveuat, ihragemio kurukldugu ke, kayil
merkezinin ve fiili vnerim merkezinin adresi, internet adresi ve lelefon ve fax

numarala:

Hukuki Stailisy s Anooiro Sicket
Tabi Oldugu Mevzuar ' T.C. Kanunlan
Kouruldugu Ulke : Tirkiye

Fiili Ydnetim YerifMerkez Adresi 1 Esemtepe Mah,, Buvdkders Cad., 193 Apd, Blok No:
193 [y Kapa No: 2 Sigli / 1stanbul

Intemet Adresi W CONSUERnStjL oL
22 B 2024 Telefon L0 (2123243 44 50
Faks + Batlunmaanakctadie.
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Sirket'io ve Bagh Ortakhklar'in Tabi THdufu Mevzuat:

Firker, Tirk kanunlanna gire kurlmuoz snonim sirket olmas: itbanyle Tick Ticarer Kanuno,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgih mevzoata gihidir. Sirketin kendi faalivetleri bir rubsata,
lisansa veya iZne tabi degildiv Bagh Onakhbdar faaliyetleri bakindan basta 6446 sayal)
Elcktrik Pivasas) Kanunu (“EPKn™), 5346 savdh Yenilenebiliv Enetji Kavnaklannm Elektrik
Enerjisi Uretirei Amacl Kollammna Hiskin Kueoun ve 2872 sayih Cevee Kanuou'ne & Cevre
Kaounu™ il bunlars davalotlurak yayimlanan sair meveuat bagta slmak ieere, fBEalivetlerl ve
sahip oldugu lisanslar wvarmea dzelhikle agafida yer alan EPKn ve Yenilenchilic Encrpi
Kaynaklanmn Elekirik Enerjisi Cretimi Amagh Kvllanmana 1liskin Kanan ve iliskili mevzwats
ile Cowre Kanunw v¢ ilizkili mevzuata tabidir

»  Elekerik Pivaszs Lisans Yénstmelidh,

» Elektrik Pivasasinda Lisanssez Elektrik Ueetim Ytineimeligi,

+  Elekirnk Texslen Proje ¥onelmelifi,

s Elgkirik Uvetim ve Elebreik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmelisi,
= Elekink Fivasasi Baglant ve Sistemn Kullamim ¥onctmeligi.

¢  Elektnk Piyazas Dengeleme ve Dzlastirma Yiineunelifi,

* Emeci Eavnaklarunn ve Enecjinin Kullzammoela Yermliligin Aconlinasina Dair
Yinermelik,

s Elektrik Fivazas) Tanfeler Y Gnetme lif,

s Elektnk Piyasasinda Lraginm ve Tedarik Lisanslaring lliskin Tedbirler Yéneimaliei,

v Cevre lzin ve Lisans Viinetmelig,

v Cewresel Btk Degeclemlimmesi Yineimelig,

= Auk Ydnetimi Yanetmeligi ve Avk Tibrlertne Gzeli Ank Koatrol Yonetmelikleri,

»  Atiklann [Hizenli Depolanmasipa Dair Yineimned k.

» Mrkanik Ayirma, Biwkunatma ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Drlin
¥ onetimi Teblig,

v Avklunn Yakilmasimes iskin Yineumelk,

e Anktan Tiestilmiz Yok, ER Yakit, Alterabd Haroroadde Teblif,

o Tesislerin Faalivetlerh Esnasma Cevicenin Koemnmasma Hiskin Kalite ve Eontool
Yoedme lekckera.

Dibzen beyici ve Denetleyici Kurumlar ite Difer Theili Kamu Drorbieleri

Surket’in Bagh Ovtakliklarnm Fralivetleri, ulusal dilzeyde asagidaki idati kurumlar @arafindan
dienlenmekie ve yonehlimekedic

Encrji ve Tabii EKavnaklar Bakanhi (METEB™): ETEB., enetii  politikesimin
yiietillmesinden sorummiu kamu korumodur.

EI" Huzine v& Maliye Bakanlgil: Malye ve ekonoti politikalinon hasirlanmasmdan ve
i, it lmesinden sorumlu kimu kurumudue.
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Enerji Plyasaa Diarenléme Kurumo ("EPDK"): FPDE, elektrik piyaswsindubkn deneticyici
ve dizenleyicl kumamduor, Elekink, dogal gaz ve sivilagtmlmig petrol pivasalanm dizenleme kle
ve denetlemek e snmumludur.

T.C, Ailke, Calismy ve Sonyal Hizmeter Bakanhfi: Aile, Calisma ve Sosval Hizmedler
Bakan|igi, istihdamin, salisan baklaninin, deretlerining kidem tazoinabl ile igfl saglige ve
glverdifn konulanimn dizenlemmes gibi tsgicdyle ilgih konularda seroele Kamo Kuromedor.

Cevre ve Sehircilik Bakaalifi: Cevee wve Sehitcihik Bakanliga, gevresel Konularn
dlzenleinesinden sorurllu kamu kuruenwdur,

Tiirkive Elektrik Iletim A5 (“TE1AS"};: TCIAS, Tiickiye'de elekerik iletim sistemine sahin
olup bu sistemi isleten kamuya eit bir jickeftin. TE[A%, ayw zamanda dengeleme pilg
pivesasinin ve yan hizmetler piyasas mn wletlmesinden de sommbwdor.

Elektrik Oretim A% (“FlA%™): EDAY kamuya an santrallerin sahibi ve islermecizidir.
EL'A%, toptan sateg faaliyetlerini de pliebtmekiedir.

Deviet Su lgleri Genel Modle1apad (~DSI™: D81, thm sv kavnaklanmin planlammas,
yonelimni. uygulanemast v isletilmesini saglayan kamu Kurucudar,

Enerji Pivasalar: isletme A%, (“EPLAS™: EPIAS, elektrik pivasasinda gln dncesi ve pin i
prrazalarin izlecilmesndean sorurnda pivaza isletmscodir

Yergl Dalrelari: Verei incelemelerm vapan karmu Kuromuodur.
Tlurkive Elektrik Pivasasindaki Dizentemelere Crenel Bakus

Sirket’ i Gaalivetining, cneeji gicketlesinin sermavesine igtivak etmek surelivie anerjn sekidnine
vahirve agermiesi ve Sirket'mn keodisi Tdckiye enerji piyasasinda dofrudon bir Jaaliyel
plsternemek e birlikle, Sickel’in sermayesine Iglicak ethifi enecn jicketlerinin faaliyetleri
agafides izah edilen yasal dizenlemeler gerpevesinde sOrdiirilmekeedir.

Tirkive elekink pryasas:, esas olarak EPEn ve EPDEK tarafindan Elektrik Pivasas: Kanunu'na
davamlarak pikurnilan basta winetmelikler ofmal dzere kincil mevzoat ile dizenlenmektedit.
Kanum ile clektrgdin dretimi, detio, daftin), toptan veya perakende satiz., ithalat ve ihracad..
pivasa isletime ile ba faahivetleri yapan gergek we tized kisilerin hak ve yOkGrliildhler
diirenlenrmis; bu dozenlemelerle bir yaodan elektrigin kalitels, saeekli, dosik maliveli, rekabete
daval esaslar gergevesinde gevreye carar wermeyecek sekilde tikelicilernin kullenimina
sunulmas wmuglanomy, J yandan piyasamn sechestlesticnlersk mali aqidan goclo, istikrarl ve
geftal bir pivasa olmas amag lanmogtir. Tirkive elektrik pivasasinim hukuki altyapisin elusiuran
Kanun. dretion. iletinn, dagicim, pivasa isletitu. foptat salls, perakends satis, ithalat ve ihracal
laalivetler 1le bu faaliyeslere thskin 15 wve iglemlece bicer pivasa faaliven olark saymegtr,
Elekonk Fivasas Fanuna’na deyamlaak EFDE wealindan gikarlan;

s FElekfrik Fiyasas) Lisans Yonetmeligin e elekink pivazasindakn  dnlisans  we
lisaniland irma oygulemualaring iligkin wiul ve exuslar ife Gobisans ve lisans sshiplerinin
hak ve vikimlilikleri;

Elekrik Pivasasinda Lisanssiz Elekirik Urclim Yooctmeligi ile elekicib piyasusimda,
tiketicilerin elekirik ihtiyiglanm wiketim nokasms en yakin kendi dretim tesisinden
karjilumasi, arz glivenlifinin saflanmasmda kiigitk dlpekh tiretim tesislerinin tlke
ekonnmisne kazandinlimas ve khglk Slgakli dretion kaynaklannin 2tkin kullambmmm
safilatunas) ile elekuik sebekesinde meydana gelen Yayip miklarlarenn Jisinilmesi
anacivla lisans alma ve §irket kurma yOkimldligld olmaksicon, elekirik enerjisi
irerebilecek, gercek veya (jeeh kiyilere uygulanacak wsol ve tﬁaﬁlul '
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+ Elcktrik Tesisleri Proje Yonetmedifi ile elebktrik tesizlerinin modemn teknolopive wygan
lesis edilebilmesi igin proje onay islemlsrinde uyolmass gereken huswslar ile proje
onaylar, onavll projelerine glire vapalan tasislerin kabul islemleri ve tutanak oy m
yapacak kurunekurulus va da vizel kigiero verkilendirilmesine iliskin wsul ve exuslas

« Elekirik [Iretim ve Elekerik Depolama Tesisteri Kabul Yaermeligi jle slektrik
iirerim ve elektrik depalanna tesislerinin kalul islemnlen il tesislerin igletme déneminde
wyulmas: perekenlare iliskin usul ve exaslar;

» Flektrik Pivasan Baplant ve Sistem Kullamm Ydnelmeligi ile kigilerin elekirik
iletim veya dapiten sisteming baglammpalan ile bu sistermleri ve enterkoneksivan
hatlarim kulanmalaoima iliskin usul ve esaslur;

» Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzlagiorma ¥ otcimelgi de aknf elekteik enerjui ar
v alebinin dengelénmesne ve velistirmamn gergeklestinlmesing iliskin wsul ve
esaslar;

¢ Enerji Kaynaklanme ve Eperjinin Kollsnummds Verimliligin Artindmasima Tair
Yanetmelik e enenpinin etkin kullumitmaes, e=nerjr ssrafinn dnlenmesi, enctji
malivetlerinin ekonnmi lzerindeki yikindn hafifletilmesi ve gevienin kommas: g
encrji kaynaklapimn ve cnerjinin kullarmnda vcrimliligin actrimasima iligkio vsul ve
craslar;

# Elcktrik Pivasas: Tarifeler Yaonetmalii ile ¢lckirik piyasasinda duzenlemeye rabi
warifelerin hazirfanmas, incelenmesi, deferlendirilmesi, beliclenmesi, chayvlanmes,
yavmlanmass vo revizyonund tigkin usul ve esaslae,

# Elckirik Piyasasinda Dappnm ve Tedarik Lisarslarma 1liskin  Tedbirker
YaonetmeliFi ile flketicilerin kotunmase we hizmatlerin aksatamasl igin alinacak
edbarlcrin belitlenmesi ve eleklrik pivasasinda dagilim veya tedarik lisans suhibi tizel
kizilerin f@alevetlenon sona endinilmes ve 1l dagium biilgesinde dafitm veya son
kavnmak wedariki faalivetini picilecek tirel kisinin belirlenmesi usuli

dizenlerastic.
L. Elektrlk Enerjisinin Ceetimi, Depolantnasn ve Satsma Tiskin Meveoal
A. Elektrik Pivasas Kadunu

Bagh Ortaklibctar dan elekirik pivasasinda laalivet pésterenler exas olirak 6446 savile Elektrik
Piyasas Kanunu s udir. Elektrik Fipasas Kanono'nde retim, iletim, dagiiomm, pivasa
isletimi, teplan saly, pecskende subg, ithalat ve iheacat faalivetler ile bo fasliveder: iliskin i3
ve iglemlent birer piyasa faaliyeti alarak sapmogin. Kanun ile elektrigin yeterli, katiteli, sdrekl,
diigitk maliyetli ve gevreyle wyumlo bir sekilde dilceticilerin kullaniming sunulmast igin, rekabet
artannnda Gzel hukuk hlikidmletine gire faadivet eostenen, mali agdan piicll, =tikrach ve seffaf
bar elektrik enerjisi piyasasimun olujlurdtmos: ve bu pivasida befmmescs bir dizenleme ve
Jenetimin vapilooass amaglanmaslee.

Elekwnk Pivases) Eonunu'nda, elekink piyeswsinda faeliyette bulunan tiicel kisilerin kanunda
ditcenlenen istisnalar sakh kalmak kaydiyla ilgili lisanslar almalarinin san oldugu belirtilmigtir.
[isanslara iliskin esuslar Komam israfindan gikacilan viincime ik lerde dllzenlenmistir,

EPDK, elekictk pivasasnda faalvet pistecen gereek veva tizel kisilere vapacsdy vazil ihtata
rafmen mevzuala aykin durumlarin devam ttirmeleri halinde idari para sezalan ve Bsans
iprali gibe vaptinim ve cezalare uygulanhakgadir.
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b. Elckirik Fiyasus Lisans Yonermeligi

Elekrrik Fiyasas) Lisang Yimetmelifi (“Lisans Yonetmeligi™} madide 5 oyarmea clebitrik
pivasusinda fualiyet goslermek isteyen tirel kigiler, faaliygtlering baslamadan éinge; Lisans
Yinetmeligi kapsamndaki istisnalar harig, bet faalivet igin ve stz kenusu faalivetlerin birden
fazla tesiste vhnitileock oclmase hilinde, her tesis igin avo lisans altnak rorundadir. Buo
gercevede Lisans Yonetneligi madde & kapsuminda elekirik piyesasmda elekirik enerjisinin (i)
iveditni, (b} iletwoa, {ibi) dagmuma, [iv] toplen sl {v) perskende satig, (vi) ithalat, (vil)
thracaly ve [vii} piyusa vjletimi fasliveti ipinuygun bir lisans almmas) zoren|odor. Lisanslar bir
defada en az nn, £n fagla kirk dokwz yillk surc ile alinabilmekiedir.

Lizans Yinetmehi@i' nde ayninerl) amimbar vaplan faaliyetlere ilizkin alinan lisanslann Ladili,
vemilenmcsi, sona ermest ve iplaline iliskin dizenlemelers ver verilmistie. Buma ek olarak,
lizansa sahip clan sirketlerin ne gibi hak ve yOkdmliloklen olduguna ve lisans sahibn bu ized
Kigilerin pay devirlering, birlesmelecine ilijkin ayrintih dizendemeier ver almakoadir.

Lizanslar sicesimin bitiminde  kendilipinden veva lisans sahibi vizel  kiginin 028 0
kesinleymest veya iora akibi samecu dretim esisinin saipinin kesinlesmis elduguman wespit
edilmesi, lisans sahibinin talebi veya hsans verilmesine esas ganlarn kavbedilmesi ballerinde
ise Kumal kararyla sona ermeleedie, Lisanslar, lizans sahibimn talebi 0zering lsins sicesinin
lritoindan baslamak dzere ve Kanenda Ongdnilen aspac siceler gdestilmek suretiyvle her
defasmda en fazla kick dokue y1l win yemlenebilmektedir.

¢, Elekirik Pivasasinds Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmelipi
Elektrik Pivasasmda Lisanssiz Clekorik Uretim Y inetmelifil uyarnca;

() imdar pruplaty (ean ve rmal Kaybom Gnlemek amueciyla sadece elektrik encefisi
kasilmelerinde kullanilan elekirgjen groplar];

(i} tletim ya da dafgiom sislemleceyle baglant wsis stmeven dretim wsisleri;

(IR} kurubu goel azami | (hir) MW deferinde yemlenebilic enerji kaynaklanina dayal
Orelim 1esisleri;

(v} Lirettigi epetjinin mamim detim veva dembom setemioe vermeden kallanan
iiretmi we dketimi aym flgdm noktasmda olan venilenchilic enerjt kaynaklatina
dayali ficetim tesisleri;

(v} Bakunlikys befirlenscek werimlilik defierini saflavan katcgorideki kajenerasyon
tesiskert,

fwit Mikroknjenerasvon resisleri (kurulu glieu 108 kitovat ve altnda alan kojeneresyon
vesisleriy;

(wiipbolecyelonim kats atek tesisleri dle artma tesisi ¢amurlarmun  bertarafinda
kKullanilmiak Uzere kuralas elekicik deeiim esislecd,

{vili) Sermaycsinin yansindan fazlas, dogrudan veya doldvls clarak belediveve ait
clan thzel kisilerce, belediveler tamfndan igletilen su isale hatlan e atk s isale
hietlan serinde, teknik imkamn almase ve 1350 lamfindan oygun bulunmas) halinde
kidralik kaynaga dayali korulan dretim tesislert,

{ix) Clektrik wbanelifi Devlet Su Isler Crenel Mivdiirlgiine veya sulama bicliklerine ail
tanm=al sulama amagl tesislerin clektrik intivaglanm karsilamak amaciyla, konalo
glcll tanmaaal sulama tesizinin baglant anlasmasindakn sdclasme pici, birden fazla
tesis agin tesislenn sigleyme giiylecn toplam) ile simirh olmek keguloyvla Deviet S
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Isleri Crenel Modirlbgl tacafindan veya DS nin izniyle sulama bicliklec wirafindan
kutulan ve isletifen yenilenchilir eneni kevnaklanna dayali Oreum pesisi;

(x} Belediveler ve bunlarm Bagh kuruluslan ile sanays wsislen ve lanmssl sulama
amay L weisler tarafimlan baglant: anlagmasindak: sizlesme gicinin ik katy ve
diger kigiler baglant anlagmasindaki sézlegme gicid ile simirh olmak kaydiyla,
biketinn kesisi e aym ¥2 da farkh Slgim noktasinda kueulan yenilenebilir eneci
kavnaklanma dayal Dretinn tesisi,

(xi) Sulama birliklerinin igletme, bakum, onanm ve yboefin sceumluloguna sahip
oldugu tagimnazlar ile sulama bicligi ve DS nin milkivetndes veya lasarufy altinda
buluman Jiger wimmazlar deerinde DS i wygun giedyivls komlan ve solama
birliklert twrafindan isletilen baglanu anlagmesindaki stzlesme picd ile sl
almak kaydiyla tilketim tesisi ilc avn ya da farkl; 8lgdm noktasinda kimalan
venilenehilir enerji dretim tesisleri:

(xii}ll sizel idarcleri tarafindan kurulan thzel kigilerin, i1 Sze] idaresi tarafindan isletilen
basiegls bomdln sulama sebekesi vevs klasik Kamalli sebekelar ile sadece solama
amacing hizimet eden sebekenin su kaynug tzernde eknik imkiom olmas: ve 351
tarafindan wypun bulunmasi halinde kurulacak dretim tesislen gibi haz elektrik
fieetim tesislerinde gergeklestirilesek clekirik firctm faalivetleri bipin lisans alma
yiikimn [G10ED bulunmamaktadi,

d. Flektrik Teswleri Proje ¥ Goarmel i

Elekwrik iiretim tesisterinin tasapimilarina ve projelendeilwclering iliskin usul v esaslar 30
Arahk 2014 tarih we mikerrer 29221 spvll Bosmd OGazete’de vavimlanan Elekdteik Tesisleri
Praje Winetmelii ile ddzenlenmakiedir,

Elekirik Tesisleri Proje Yénetmelifi uyarmea elekirik Gretind tesislerinin tasanmi we
projelendicilmesi ile ilgili olarak, Tork standattlan vevabol Ttk Standartlac Enstitieltisi
tralnlan kabul géeen bagk dlketenn slandorilan ile vinetmelik ile beliclenen benzeri bilgesel
vievd uluslararas slandartlar, wheslararas kabul picen uygulama kodlan ve teknik dokimantae.
vionirlikteki diger mevrual hilkiimleri ve kamu korusn ve korulostan tarafindan didzenten
sartnameler ile usul ve esazlar caridir, Elekirik tezislerinde standan desi malzeme ve& Jdonenm
kullarlmamas) igin haziclanan bu dizenleane ile tesislerin bu dhzenlemeye uyeunlugunun
denelberme s de yinennelik de ilgili proge enay binmienne (proje ooay Bicimler, T.OO. Foeri
ve Tubii Kuynuklar Bakanbfi'nin ("ETKB") ilgili binmi veya ETEB  tarafindan
wetkilendinlmis algilt kuewlosior} sunalor.

¢.  Elekirik Urctim ve Elcktrik Irepnlama Tesisleri Kabul Yonetmelipi

Sirket's buplh Uretim Sicketleri Grewmis olduklan elekiik enerjisini depotamek amac iy la tesisler
isletmektedir. Bu depolama tcsislerinin weteehliklering iliskin 1962, 2020 tarih vo 31044 sayl
Fesmi Gazele'de yavienlanan Elcksrik Uretin ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul
Yonettnelipi, elekteik uretim ve elekteik depalama tesisleninim Kabul stregleri ile 1esislerin
viletme dinemminde wyulmas geceken hasuslare thykin eswslan kapsamakadir

1?2 w207 Elzkirik Dretim ve Elekirik Depolama Tesislerd Kabub Yineimelig kapuswremda kabel kavran)
Omibelerim lesany veyi Wesis sahibl sorumlulofundaki sabe test, konteol, raporlama ve gerckli izin
islemlerinin tamamlunarak emnivetls bir sekilde sonkromizasvonu ve devreye alma islemler
yonrazinda, tesisin elekirik pivasasinda teari faaliyete baglayabilmesi igin yamlan igletuler ile

Whckoden bagimsz sisternler igin tesis sahibi scrumlulugundaki saba est, kontrol, raporluma
4 petekli izin iglemlerining ramamlanicak emoiyertli bir sekilde devreye alme zlemleri
pnrasinda, tesisin faalivers 1
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f. Elekfrik Fiyasasi Baglanh ve Sistem Kullamim Yinetmefiji

Sitker's Bagh Uretim Sirketleri, fretmis alduklan elektrik enerjisinin nihai diketiciicre
ulasunlabilmest win iletim ve dafoim sistemilenne baflanmalta, by itiharla 2800 2014 ik
wg ZRE06 savih Resmi Gazete’de yavimlanan Elelarikc Pivasas, Baglants ve Sistem Kullamm
Yinetmeligi'ne tabl bulunmaktadir.

Elektrik enerjasi mevzuan uyarmca clekirik enetjisinin gerilim sevivesi 36 KY ve J6 KV lan
ddsiik gerilimbi hatlar dzerinden nakli dagiiim, pecdim seviyess 36 kY 'in @eerinde yver alan
baular dzengden nakh ise ileim faaliven olak eielendirilmekiedin. Tlekink enerjisinin
dagitwm, dreuminden farkh bir lisansa tibi olup dagim faalivetd ilgili balgedeki dagitim
sehekesini izletme haldan haiz lisans sahipleri taratindan, tavaflavin akdedecedi sistens baglant
v sistem knblamnt shz lesmeleri gerpevesinde gergeklestirilbmekoedir. Elektrik enetjisinin ilevimi
faalived ise Tarkive Elekicik Hetim Anonim Sirkeli “TELAS™) wrafimdan gergeklestirilmeke
ve ilelim sisteminden fuydulamimasy, iletim sistemine baglant talep eden ile TEIAS arazinds
ahdedilen sistem baflant ve sistem kullaram sézlegmeleri perpevesinde gerpeklestivilmebtedir.

g Elekirik Piyasasi Dengeleme ve Lzlaghrma Yanetmeligi

Sirket'e bagh [retim Sirketlen, elektoik retimiyle istigal eden difer Greticaler gibi. dretmis
alduktar  elekirik cnesjisini amcak Serhest Tlkcticilere ve tedarilkc lisanz  sahiplering
satabilmcktedic. Uretim lisaos sahipleed ile wedarik lisans sahiplerinio araswdaki islemler
elektrik enerpizinin opran sabise i Brer Prvasalan Isletme Ancnimm Sickett tarafindan
isletilmekie olan spot ve vadeli elekink enecjisi piyaselannda perpekleymekte, dcetime [isans)
suhipler turafindan olwjiurulan arz ve wdarik lisans) sahiplen tarafindan olugtunilan salebin
depgelenmesi ve uzlagticn | masina ihgkin usal ve csaslar 14 (8 2009 tarih ve 27200 sayall Resmi
Crazete’de  yzvimlanan  Elektrik  Piyasasi Dengeleme  ve Uzlagiinma  Ydnetmeligi ile
belirlenmektedit, Uretiny Sicketlerine ek clacak Sirket'in Bagl Octaklgs Tensa Enerji Ticare
A% wptan ve perakende elekirik licaretinin vam sira, piyesa kaulim ve enerji dengesizligi
yiinetimi fGaliveleoing vorinmektedir.

2. Yenilenehilir Enerji Kaynaklarina fliskin Mcyzuat

a. Yenllenébilir Encrji Kuvnaklsnom Elckink Enerjisi Urctimi Amagh
Kuollammina fliskic Kanun

Sirker's bafh (retim sitketlert yenilenellir eneep kaynaklarindan elgkonk enerjisi dretimi
faaliyerinde hulunmalar: nbanvla [R.0521H5 tarib we 2581% sawilh Resmi Gazetede
vayimlanan Yenilenebilic Enerji Kaynaklanmn Elekirik Enerjisi Oretiroi Amach Kullanimuna
Iskin Kanun'a tabi olarak Yenilenebilir Ensti Kaynaklan Desieklese bMekaonicmasi'nden
{“YEEDEM™ vararlansnakludir.

Yendenebilir  enerji kaynaklannm o elekicik  enegist deetimi amagh kollaniminn
yaygmlaglinlmues, bu kevnaklann powvemlir, ekonomik ve kalieh bigimde chonoemive
kazandierlmasy, kevnak ¢egitliliginin artirilmas), sera pazi crasyonlaninin azalulmasi, atiklatin
degorlendiribmesi, govrenin komrtmas v e amagtarm gerpeklesticilmesinde ihtivay duvulan
itoala sektdrimn  gelistirilmesinl amaglamakty olan Yenilensbilir Enerji Kayowsklarninm
Eleklcik Emerjisi Cretimi Aowagl Kullanurena Hiskin Kanun ile;

()  Yemlenebilic éneejr kaynaklarindan divetilen elekirik ener)ismin g piyasada ve
uluslararas: piyasalurds alim sabiminda kaynak Liriinin belirlenmesi ve takibi
igim tiretim hsans sahibi vize| kisiye EFDK tarafindan *Yenilenchilic Enedi
Kaynak Belpesi™;

clektrik enerpizini
refi;

(i} [lisanssiz clektnk Grogim Faakiveti kapsamnda Oredil
dagnim 5|5l¢|11|ne:E%Ili:a |I gasmida on vl sire ile fivat
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Giiip 10062021 arihinden Snee igletmeye giren dretim tesislennde kollan|an
mekanik veys ¢lektro-mckanik aksamin vurt iginde imal edilmis clmasi
halirtde bu tesislerde dretilerek iletim veva dagitim sistemine veridon elektrik
enetjisi igin beg vl siireyle fuval destes;

(ivy 30062021 tarihinden sonra isletmeye girecek werli aksam kullanan, YEK
Belgeli tretirn tesivlect ve bue orenim fesislerinde peogeklastinilacek kapasite
armiglan e 1oketim wsisinn shtyacm kecsilamayy yénelik lark koralacak
tisanssie dretim tesislerl igin Tick licas) olarak wygelanacek verh katkr
destedi,

(¥} Arazi ihtivecina Wigkin desickler ve
(vi} Diger destek uygulamalan diizenlenmelktedir.

h. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine
[vigkin Y #netmelik

Sirket's baglo Flretim &irketlerinin yararlanmakta oldugu ve Yenilenghilir Enerji Kavnaklaromn
Elektrik Enecrjisi Cretimi  Amagh  Kullanonming  iliskin Kaaun  kapsaminda  izletilecek
YEEDER m kurolugu va igleyis, bu huzusta kamu tizel kisilerinm goeey ve yetkilen ile ilgih
perek ve tlzel kisilenin hak ve sorumbuloklarma iliskin wsol ve ssaslar 91.10.2013 tanh we
28TH2 swall Resmi Gawete'de  yayimlaman  Yenilenchilic Enerji Kaynaklannmn
Belgelendirilmesi ve Besteklenmesine [lizkin Yénetmehk diizenlenmektedir.

¢, Elektrik Piyesasinda Yenilenehilir Enerji Kaynak (iaranti Belgesi
Yinetme|ifi

Tiiketicilere 1edarik edilen elektnk enerjizinin yenilenebilir enerji kavnaklanndan dectildiginn
takibi, ispat ve iia edilmesi ile (Uketicilerin yenilenehilir kaynaklardan (retifen elektrik
enarjisit belpelendirerek tedarik etmesing imkan saglamak amaciyla Kurdmea yerkilendicillen
lisans sahibi tiizel ki tarafindan ilray adilen Yenilenebtlir Enecp Eaynak Garanu Belpesi' ne
(VEE-G belgesty iliskin hususlar 14002020 weh we 31304 suyeh Besmi Garele'de paywmlanan
Elektrik  Prywsasinda  Yenitenebilir  Enerji Kaynak aranti  Belgesi  Yinetmeliginde
diizendenmektedir.

d. Yenilenehilir Enerji Kayrak Alanlan Yanetmeligi

Sirket’e ba@h Uretim §irketlerinin vararlanmakta oldufu venilenchilie enerji kaynak alanlaes
("YEKA™) desteklens O, G206 taph v 2952 savily Resmi Gazeie de wayimlanan
Yenilenghilic Enari Kaynak Alanlare Ydnetmeligi ile ddzenlemmekiediv. Kamu ve hicine
gimazlar ile dzel rtollkivete koow tagvunazlarda biavik dleekln YEEA olusturularak
veni lenebilic eneri kaynskloomn étkin ve venimbl kullenlmas, bu alanlarn yaurmeilara
tahsisiyle yaunmlann hizle bie sekilde geepeklestirilmesi ve yenilenehilic energi kavnaklarina
davals elektrik enerpisi dretim tesislerinde kollamlan ileo teknolojh igeren absanan yun iginde
dretilmesi ya da vt iginden temin edilmesinin saglanmas ile teknolaji reansterinin tetminine
btk saflanmason snaglavan Yenilenshilic Enecgn Kayvonak Adanlar Y onetmelifi kapsaminda
gruitli biylkliklerdeki amziter igin ETER laralindan yayimlunsn garnameler kapsamnda
¥ ERA varngmakun dibcenlenmekledir. Arwe lahsisi ve destekiers hak kazanentann YEK A lards
itrettiklen elektrik cnerjisi, sannamede belinilen sire boyunea ve YFEK A Kullamoyn Hakka
22 ke 2024 Shzlcsmesinde yer adam fivat ilzerinden YEKDEM kapsanmnda deferhendirili.

& Yerli Aksam Yanermeliki
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uygulunacak yerl kath fiyatlanne igkin wsuyl ve esaslar 2E.05 0021 varih ve 214494 sayih Yerh
Alcsam Yanetmelignle ditzenlenmektedir.

F. Ormano Kanonu

Biyokitle, Yenilenebilic Enerji Kaynakfarnimn Elektnk Eneqjisi Uretimi Amagl Kullarimina
lliskin Kanun kapsaminda- ithal edilmemek kavdivla, belediye atklarimn (¢0p pazs déhil) yan
sira bitkisel vag atiklar, gida we vem degeti olmavan tavwnsal abiklae, endbsteeyel odun dismdaki
orroan drdnlets ile ank Jastiklenn islenmest sonweu edeva ¢ikan yen driinlerden 2lde edilen
kaynaklar ve sanayi auk ¢amuelan ile antma gamuorlen olarak tanmlanmaktade. Sicket™in
biyokitle cperasvonlan ile istigal eden Uretim Sicketberi. Omman bileme Midiicdtkleri ne ait
plantasyon sahalarndan kdk, dal ve budak pibi orman stiklanm toplamakia, bu itibarls
DEOW 193G tarih ve 9402 savihe Resmi Garewe’de vaymmlaoon Orman Karuno'ne tala
clmaktadr.

1. Atk Yénetimine wkio Mevioat
. Cevre Kanuno

Cevee Kanuni geveenin korunmasing dighin juctlarm genel gergevesint ve bu sartlara
urdimamasinm sonuzlanin dizentemekiedic. Kanunda ¢eveenin korunmesing, iyilestiriimesing
ve kirlilifinin dnlenmesine tighin genel ilkeler helirlenmistir. Bu kapsamda peveenin korunmas
ve kieliligin gnlenmesinen herkesin girevi cldugu ve herkesin bu konuda alinacak redbiclers ve
belirlenen csaslara uymakla ylkumli oldugu bidklm alting aliuniste.

boanum tahtinda kurum, kerulus ve isletmelerin gevee sorunlanna yvol agabilecek Caalivedler igin
Leveesel Etki Degerlendimies: Rapory veya proje lamdam dosyas haaclamakla vikéamlidrler.
Ceveesel Bk Degerlendiomesi Clumdu Karan veys Cevresel Bk Depeclendinmesi Gerekl
Cregildir Karar alinmadikgs bu progelerle sleili onay, szin, egvik, yapr ve kollanm rubsat
verimemekte, proje icin yaurima beclanamamakta ve ihal edilememektedie. Ceveesel Erkai
Ly gerlendirmesine lhi progeler ve Stratejik Cevresel Degerlendinmeye 13bi plan ve programlar
v konuya iliskin wsel ve esaslar Cevre ve Sefuccilik Bakanhg nea pikordacak yinewmeliklerle
belirlenmektedir.

Eanun’a ghre atik geri kazomin, geri ddnisims ve bertara Mesislerin Kok ve i§laimek isteyen
rerpek velveya tizel kisiler, yinetmelikle beliflenen eswslar dogroliasends, iedn stamdand,
driinlerinin salyge wypunbufo ve piyasadaki denetimi ile dlgili izni, algili kuromlardan almak
kayd ile Bakenbktan lisans almakla yiikimlidinr. Evsel anklar harig olmak szers, stk sagima
velveva toplama islorini yapan keeum veva kuruluslar Bakaaliktan lizans almak zocunda alup
evie] atiklarin tagima ve toplama islerini yapan kurar ve Kuculoglar Bakanlksa kayit albna
ulinmaktadir.

Kanun hikimlering avkiolik hallerinde 1se bir @kom idan pacy cessdan, idari ysptinmlar ve
bazi hallerde hapis cerslan Sngorillmigtir. Awvnice Kenun wvaninea geveeyi kirleicnber ve
gevreye zucar verenler sehep olduklan kirlenme ve borulmadan dofan zararlardan dolay i kusur
zanll aranmaksizin sorupaiudurlar.

k. Cevre lzin ve Lisans Y&netmeligi

Levee e Tzin Yinetmeligi ile isleemeler geveesel etkalering etiee simiflandinlacak gevee iznine
¢ 7 b 2074 vewa govre iz ve Dsansing tabi isletmeler bt litletiistic, Yine gevee iz veya ¢evre ixin ve
Bisans bagvuralarinag iliskin usul ve ezaslar Cevre ve I2in Yonelmehfn 1le direnlenmistir.
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pevre izin ve |sans belpesi almalan ise zorunludur, Cegicn Baaliyer belzesi olmaksizin faalivelle
bulunan isletmeler haklonda idari yaptinmlar uygulaamaktadin

Cevre ve [zin Yinemclifs kapsamunda isleomelere verilen sevre izni veva sevre izin ve lisans
belgeleri bes vil sure ile gegertidie, Isletmeler belpe aecerlilik sOresinin suna srecei taribten £n
a2 vilz sekzen wakivim pinid dnee basyuro vaparak bey yadlk s0re delmadan yeniden gevre izin
ve hains belpest almak somundadir

lsletrmelerin gevee i2ni veya cevre izin ve lisans kosullaona aykmn 1y ve islemlerinin 1espil
gdilmedi durumunda idan wepuinmlar uygulanmaktader. Hu  kapsamda vygunsezlugun
diizeltilmesi igin isleimeve en frzla bic wila kadar stire verilmektedir, [sletmeve siire
verilmemess veya izletmeye verilen sitrenin bitiminde uygunswzlagun giderilmemesi halinde,
yetkili merci farafindan gevee izin veya gevre izin ve lisans belpesi iplal edilmekredir.

£ Cevresel Keki Deferlendirmest Yiinetmeligi

Cevresel Etki Degertendivmasi Yonetnelif ile Ceveasse | Etki Degeclendimesi (CED) sivecinde
uyulacak idati ve lekmibk wiul we esaslar dizenlenmujur. Yoneumnelife pére “{evresel arfy
e Feriendirmess (L0 Crergekleriviresi plomianen profelerin ceveere glabilecek ofiemin ve
alumsur etkilarinin helivienmesinde, plimigpr pomdedn etkifarin tienmes wr da govrpe zaror
varmepenek dlgude em aga indirilmeri doi afinocod delemiarin, Beptlem ey e fekaidigd
altermntiflerinin feliclencrek degerlendirdmesinde ve progelerm upgulenmainm zlenmeri ve
kontrollinde surdsrrdecet cefomonlor™ 1Eade evmekiedir.

Cevrezel BEtki Degerlendinmesi Yoneuneligine pore bu Yooetmelige mbi prjelere “CED
Clumlu™, “CED Olumsue”, “CED Gereklidic” veya “CED Geeekli Degildir” kararlarm verme
yerkisi Cevee wve Sehircilik Bukanhigi'na aittic. Bekanhik gerekb piirdiigh duromlarda “CED
Ciersklidir” veya “CRD Gerekli Degildu™ wkdir yedkeisini valiliklere devredebitmekiedic.

Cevresel Ktk Degeclendimesi Yianetmelifi' nde Yénetme|ige tabi projeder igin "Ceveese| Elka
Degerlendimesi THumlu™ karan veva “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degiblir' kucur
alinmadibopa bu projelecle ilgili tegvik, onay. izin, vap ve Kullanmiem rohsal verilemeyecedi, proje
i vl mad baglanarmayacai ve thale edilemesecesi hikam altina slinmustir. Ancak bo durum
regvik, ohay, i2in ve rohsal siceglecine bagvorulmasing «ngel tegkil etmemektedir.

Cevresal Ethn Deferlemliomes Yinetmelipn kepsammds alop "CED (Mumlu™  karar
shnmaksizin baylanan faaliveller Cevre ve Sehiccibk Bakanbg'nca “CEDN Gerek|i Dagildie”
karar: ahinmaksszin baslanan fealiyetler ise mahallbin en buyilk mulki amin caralindan sice
verilmeksizin durdumlur, *CED Olumle” va da "CED Gerekl Degildic” kararn alinmadibca
vaitrima iskin durderma karan kaldinilraz, “CED Olsmlu™ ya da “CED Gerekli Degildir
kavacs aliim3az ise, yarirmnc faaliven aleoo eski haline getirmekle piakomlidir.

d. Auk YOoefimi Yonetmelifi ve Atk Tirlerine (egi Atk Konrrol
Yénctmetiklen

Ak Yonetimn Yonetmeligi 1le auklarin gevre ve insan seglifing zarar vermeden vdnetiminit
suflanmas, alik vluyumuonon azaltilmar, anklarnn yemden kallanimi, geri ddnigimb il gevre
v insan saflign agisndan belirls Slgitlere, temel| gart ve Szelliklere sahip Unbnlerin Goetimi ile
piyasa giwetima ve denetiming iliskin genet usul ve czaslar dilzenlenmistir.

Yinetmelikte atk isleme tesislerinin Cevee [zin ve Lisans Yonetmeligl kapsammla gegici
taaliyel belgesiiecyre izin ve lisansy belgesi alinakla. beliclensn sartlim uymakle vikimli

O lduklars hilkiien altma alinmngte. Y netmelik wyannca {i) acill durumlara diskin galizanlaea
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vatilimele, (it} tesisisio risk Wasiyan balimlennde galizan personclin igle ilgili safhk ve
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tiktzn Tiaretilmiy Yako, Ek Yakat ve Allernalif Hammadde Tebligi le atiklann alternatif

€. Atklarin Dbzenli Depolsnmasios Dair Yanetmelik

Aniclarin Cazenli Depolantmasmi Daic Yoneimelik' pdre dicenli depolama tesislér igin wesisin
bulundupy Belediveden usuline pdre whinmey 12in veya ruhsat Geerine Bakanhikian |isans
alinmasi zorunludur. Lisans, beledivece rahsat verilmig nlan tessin gegic faadiyct izni stresi
igerisinde ieleme raporlanmn degerlendinilip vygunlogunen beliflenmesi halinds Bakanhkea
virilmehteder. Lasansin siresi, yendlenrmesi, deved, askiyva abiimas ve iptali islemlen Cevre
Kanununca Alnmazi Oeveken 1zin ve Lizanslar Hakkmda Yonetmelik hikGmlecine gére
viumitialmektedir,

Auklarm Dizenli Depelarmasand Dair Yoneimelik uvarninca diceenl depelama tesisler) {i] -
Swm[ divkenli depolama tesisi: Tehblikeli atklaon depelenmast igin pereken altyapiva sghip tesis.
{un I1. Swmf diieenli depalamy tesisi: Beledive ziklar de tehlilgsiz auklann depolanmas) igin
gereken abvepiya sahip tesis ve {iiid 1. Simf duzenli depolama tesizii [nect anklanm
depolanmas igin gercken altvapiva sahip tesis olmak Dzere g sekilde sioollandinlmsur,

Auklanin Liizenli Depolanmasing Dair Yonetmelik tahbinda  depolama  esislerinden
kavoaklanabilecek olumsuz elkilen asgan diceye indimmek gin lesislecin O koku ve tozlann
gevreye yayilmasing, (i) niggann etkisiyle ki, naylon torba ve ince plastik pibi atiklann
yayilmasir, (1) piri N ve trafik yogunluguno, (v kueslar, hagerat, bicek ve difer havvanlann
alanda iremesi ve alandaki patojenleri gevrewe tasimasing, {v) havada depo eazindan
kaynaklanan tahakalazma ve acrascllerin olusumunw, {¥i) yangin intimalini azaltacak ve (esis
geveesing elkilering Snlevecek bigimde donatilmas! perekroektedir.

I. Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Bivemetanizason Teslsleri ile Fermente
Clrin Yonetimi Tebligi

Mokanik Ayuma, Bivokuruema ve Bivometanizasyon Tesislen il Fermente Urlin Yinetimi
Tebligs ile geves ve inzan saghfend 2Zarar vermeden bivebosonue alikleon yénetienin
saf lanmas, dizenli depolama lesislerinde bertaraf edilecek mikivrin aznlilmas, meddesel veya
enerji werl karumim besislen olen mekanik ayima, hiyokuretma ve  hiyometamzasvon
testslerinin bekmak kriterlerne, iiyometanizasyen tesislerinde ¢lde edilen fermwente (rinln kalile
kriterlerine iliskin usul ve csaslar dibzenlenmistir,

Y onetmelek wyarnca tesis simnmen yerlesin Alanlamna en yakin mesatesi 230 metre olacak
sekilde. hakim nizgar vonid de dikkate alinarak yer secithi vipllnas) gecebmekiedir. Segilen
serin uygunlugy ile ilgiln Malalli Cevre Kurulu (MOK) Earan ahomabk, ayrica alicr ortanon,
rprafn, ver stl ve yer alu sularmm kiclenmsesing dnleyecek gehilde tesis @sarome yapimalide,
Avrica tesisten kaynuklanabilecek kolu, tx, sizntsuvu, paz ve benzeri olomsor etkileei asgari
diizeye indimmek tpin her tiirli Gnaleyvics tedbir 2lmalhdir.

g Atklarm ¥akilmazina Il'tal-r.in Y anetpyelik:

¥inetmelifin vmac, atk vakma ve beraber yakma tesislerinden kavnaklanan cmisvonlacn
hava, toprak, viizey sularg ve yeralt) sularn ile ingan saglign igin teskil edebilzcedi riskleri
antemiektic. B Xapsamda Ydneimelikie atik yvabana ve beraber viakima resislert igin gerekli
asgari sartlar, genel kurallar, vakita ve beraber yakina tesislectne, alinmas: percken lisanslarca,
lesislerin igletimesing., bas gac emisyun imit defeclenne, baca gaclannon temizlenmesinden
gelen eok sulsoin degwcp, kalintilar ve denetimdfizlemeye iligkin kosullar, csaslar ve usuller
diizenlenmigtir.

h. Atiktan Tiaretilmiy Yakit, Ek Vakat ve Alverpatil Hammadde ‘Tehblifi

madde olarak kullamlmasy, atktan ticetilmis vakit hazirlanmast ve bu hazirdama

pari gartlara tigkin tekmk. idari ve uydlinas eeceken genel |
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karzllar 1le attan tihretilmis vakt kullarnmom ve bember vabona tesicletinde eb vakil olarak
keellannlacak atklara iligkin esaslar dizenlenmislir.

i Su KiHilipl Kontroll Y&eeimelii

Yonermeh@in amact, Ulkenin yeralll ve yerDsil su kavnaklan potansiyelinin korunmas: ve en
ivi bt Tigimde kullzocietnin saglanmas igin, so kiclenmesioin Snleomesim sacdicil2bilic
kilkinma hedefenyle wyumlu bec jekilde gergeklestirmek Deere perekli nlan hukuks ve teknik
esaslar beliclemektar.

j. Tehlikeli Maddelerin 5o ve Cevresinde Meden Oldngu Kirlilifin Kontroli
Y Gnetmeligi

Yinetmeligin amaer; su ve gevresinde tehlikeli maddelerden kaynaklanan kirliligin tespiti,
dnlenmesi ve kadenneli olarak azaltlmwasidie, Tehlikeli Maddelerin Su ve Cevresinde Meden
Dldugu Kirhligin Kontralié Ydnetmelig yieeyse]l sularda, hali; solsoinds, bilpesel sularda
kirlilige neden olan whlikell muaddelecin beliclenmess, krrhilik  wraloma  programlanmn
olupiurulmas), kiclilifin nlenmest we izlenmesi, suva degar edilen tehlibeli maddelerin
crvantorinin yapilmasi, desan standantlan ve kalice kriterlevinin belirlznmest ile ilaili teknik ve
idari esastar) dilzenleme kredie

k. Toprak Kirlilifinin Eoatealil ve Noktasal Kaynakh Kirlenmis Sahalara
Dabe ¥netmellk

Topiak Kidliliginin Kentolh ve Mokoasal Kaynakh Kirlenoms Sahalara Do Yéoneimetik o
amaci alhic) ocam olacak opragm kirlenmesinin Snlenmest, kienmenin meveout oldugo veva
olmas) muhtemel sshalene ve sektdrleri tespit etmek, kirlenmis topraklaom ve sahalacn
bmizlenmesi ve Ldenmest esaslanm siirdiirilebilir kalkimma hedefleriyle uyumln bBir gakilde
beliclernektic.

Yénetmelik hitkimlerine gire kirlenmag ve kiflonme risk altinda olan sahalann saptammas.,
alimacak redhirlerin belirlenmesi ve uvaulanmase valiliklenn gdrevidic,

L Sanavi Kavnakh Hava Kirlilifinin Kontrold ¥ tnetmelifi

Yéneimeligin amacy, sanayi ve enerji dretim wesislerinin aliveti somweu atmosicre vy an is,
duman. Loz, gaz, buhar v& acrosel halindcki emisyvonlan kontral altema almak; insam ve gevresin
hava abet omamindakl kirlenmelerden dupacak tehbkelerden korumayu; hava kirlenmeleri
sehebivbe gevrede odaya pken omuma ve komguluk miinassbedierine dnemls xamrlar veren
rHumsoe mkilerd pidermeye ve bo ethilerin nrtaya gikmas sngellemews 1liskin wsul ve ezaglan
b liclemeletir.

m. Knoku Qlusturan Emisyonlann Kontrolih Hakkinda Yénetmelik

¥ finetrnelifin amaci, kokuya sebep alan erisyonlanm kontroliing ve azalolmasma yanelik idari
ve teknik wsul ve esaslen dilzenlemektic. Yonetmelik, aclk oram havig almak bzere i saghj
v plvenlifi mevzual Kapsaruta given syert ig ertam havas: igin uygelaonmiarnakoader.

Wanerme|ikcte koka ermisyonu azaltirnt pin tekaikler Snpcdrialmis, ermisvon sioae degerler, kako
emisyonlarin tespit edidmesing thigkin sartlar, Slgimde kullanilacak cihislar ve Geellik|eri ve
sthayellerin defeclendiridmesine 1lighin exasiar bebienmigur, Koku emesyonona sebep olan
igletmeesisler weaftndan (1) beliclenen snor degerlerin dGzeninde gevrgye boku emisvonu
verilmesi, {inn Yetkili mercl werefindan verilen stirederde: isletmedtesis taralindan koku
amisranlarimn énlenmesine fliskin tedbirleri alarak alnan fedbirers iligkin rporn vefveya
glpim mparlatinin unubroieoidd, ity gereken kokw  konteal  wdbirlerinin almmamast
gisriilen 1dan yaptireemlar uygulasnmaktadir.
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Tzin ve Buhsatlar:

Sirkev'in Bagl Orakliklar nn eneni meveval, kapsammda sahip eldufie faaliyel lisanslan
ayafdaka sekildedir:

Lisans - Lisans Bazlasgs | Bitg : -

Sahibl Lirdns My | 1o Tarihi \ “Turihi Tesm Yeri
Mavibuyrak o - Mardin LLi, Drerik |Lpesi,
Dragu Eneri J;;iﬁﬁ II:lI:a::: 04102018 84102067 | Bayrakh Muh. Bayrakh
Llrctim A 5. Edme Evleri Mo:32

| Dadral Enecji ) ) panliurta i, Heliliye
Hazmellen ElL726509- 1Ire=tim . lgesi, Sonocak bdah.
7
Banayi v QN1 Ta4 Lisans 709 2003 7.4, 2066 Senocak Kbme Fvler
Tigarer A5, Mo L0
Mavibayrak ! Avydan Hi, Seke Heesi,
Creru CLME307- Cretim . . Sike O5E Wk,
Cretim A5, SA1508 L isans 106 201 OL.06 2063 Atatilek Bulvan
Blocbiar4
I
Falnes ' | Lrveri BMah., Erveri
EMEris Kime Exvleri, Me:377
Urretim - e ArfukluM™ardin
. ELMEAL]- Liretim -
Eilnl]rl e 4008 103 o — 07032019 0703 2068
Ticaret
Aponin
ikt
iy FTSISBI2- 0 Tedask | pohaais | peananis |
! 201380 | Lisans A o
Ticans A5

Bagl Onakliklar im ayrica yararlanmakla ofduklan YEK1DEM tanfelery ve tegwib hakkinda
bilgeler asagdaki sekildedir:

SR

= Kurulu | Akdl | Sanrs
Sirket TH Bdlgesi 1z Il. Kullamilan | Erme Tegvik Kaparm
L Khe]) ! Kapaste | Tarihl
Makibayrak I
Ereti Lretim | Rivakedle | avdin |12 iE: ‘;‘[;gl'k lgill sirkedler malivete
A S ; pecis tarahlerindn
| itiharen devletin 10 il
hfavibayrak Dasru : silresinee asgan 133
Freri Uretim | Bivokitle | Mardin [ 12 12 :;;i;]‘ AR Tt cenl W'y
a5 I e retimeden alim
B o garantizinden
[ngal Enery aralik Lﬂ;‘:'r]l‘l':m"' hikkana
Hizmclicr Sanavi | Bivokitle LUfia B2 :EIIFET FHr.

LO

MEMHHL BRECE

L

rE h.T.



22 Tmmp 2024
«T.0r

"F.a Gz Enerjisi
Uretim Sanayi ve
Ticieret A 5,

Brahk

harclin 10179

Gilnwes 104 104

6.1.5. Ilvpo sertififasim ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yakuur.
6.2, Yalurmlar:

6.2.1. Izabnamede ver slmasi gereken Mnansal tablo dénemleri itibariyle ihragomnm
imernli yabirimlar ve bo yahrimlarin {inansman sekilleri hakkinda bibgi:

Sirket'ing 31 Arabik 2020, 31 Aralik 2022 ve 31 Arabk 33 tc sona ¢ren yallara ait yapmig
pldufu vatmmlar agagidaki gilvidic;

31 Arshk'te e eren yillik dgmem
Yatiimlar [TL) o Wl W22 2023
TL .
Arazi ve arcalar 151840 2547212 21.m7
Briglar ar o L T 4249558
Tesis, making e cihaelar e | A3 AZ5.454 L
Tagitlar T 651,734 T 116.45% [1.747 745
+ Demirbaglar | 631 584 5343960 3051474
Dizel malivedler 1071108 4 M9 T
Yapilmakia olan wabran lar 2840 %34 LR LE Rt 193581 f45
Hak lar 2 3TR.7AK 4 97.65] 20 A |
Toplhm FLITT A6 15629, 255 Mg 153051

Sirket'in ishu [zahname dincrande yaprag aldufu en biylk ve en dnemli vaticimlan, wesis,
makine ve ¢ihazlar ilc yapimakea alan yatarandar igensinde ver alan yaeduoer kaynak Hibrit
GES ve Dagink GES vatnmbandic, Hgilt yatmmlann fenansmun, afichkh olarak banka proje
finanscst ve linansal kicdlamo ile saglanmigtr.

3 avalik 2023 warihi tibanyle sona eren yallik dinemde toplam 308153051 TL tutarmds
vatinm  pergekleymuglic. ¥Vatinmlanin dnembl baliimin ile ilgile olarak; “Tesis, makine ve
pihazlar' kaleminde kojenerasvon tesislerinde yer alan motarlann Gmlle uzabcr vaunmlan,
bivakitle g kol g teleskobik torklift ve diger gesitli ekipraan abirlac, *Tasitlar” kaleminde
girker ibliyaglarn igin arag alimi, " Demirbaglar kaleminde ceyili demicbay ve ufis ckipmanlar
whiom, *Dize taliyerler™ kaleminde sgchkl olarak biykiitle sk sahalaonw iliskin katlanilan
frel maliveler, " Vapilmukts alan yatimlbar kaleminde ige Mardin ve Aydin BES lete vapdan
vardenot kaynak Hibrit GES yaurnimlan harcamalac, Sanliurfa BES igin yapilan revizyon
harcarmalary ve Dagitk Enetji iz kolanda gdineg enerji santrali yabeunlacma istinaden vupilan
sattruen harcamalaen bulunmaktadee.

3L Aralik 2022 taribi itibatiyle sona eren yillik dineinde ise toplam 205628 256 TL tutarinds
paurum gergeklegmistic, Yalwimlarn dnemb bilomi ile dlgile olsrek; “Arazi ve arsalac”
kalerminde Ra Giiney fumasimn sship olduge Mardin GES ¢ istinaden ok arazi alimn, “Tesis,
makine ve cihuzlar” kaleminde Dagik Kojenerasvon’TTijengrasyon lesisleqm‘ ilizkin vapulan

miic uzatie| yatinmler ve bivokutle is kol igin is makinesi ve diget cesith gl pman alimisr,
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"Tagilar" keleminde gesili ergg alimlan, “'Oemirbastac™ kaleminde gesitly demivbas ve ofis
ckipmanlen alimi, SOzel malivetler”™ kaleminde 32 rlikl clatak kirahik stok sahalanna iliskin
katlamilan dzel malivetler. "Yapilmakia clan yatunmlar”' kaleminde ise Mardin ve Aydm
BE5'lere vapulan vardienc: kaynak Hibrit GES vatinimbsn hurcsmalun ve Sanhorfa BES i¢in
¥iapulan revizyon harcamulan bulunmakeadr.

It Acahk 2021 Lecthi atibenyvle sona erem wilhk dinemde woplam 37.277.464 TL tutarinda
yiauomm geopeklesmegtic. Yatioomlann tGnemli B lamd e ilgali nlarak; “Tesis, makine ve
cihzzlar” kaleminde kajencrasyon tesislerinde ver alan molorlanin bode wzang yatrmlar.
bivokiltle elektrik santeali ve bivokiile vakit operasvonlan igin yamlan ekipman yaurmlar,
“Tagitlar” kaleminde sirkeet thtvyaglan igin arag alima, “"Dremirbaslar kalemmde qegt) demivhag
we ofis ekiprmandac aloo, “Ozel mativeller” kuleminde agurlkl olarak hiyokiitle stk sahalarina
ihigkin kotlanlan Szel malivetler, “Yepimekta alan yauoimlac” keleminds ise Sanluefa we
Avdin BES'lerdeba bivokitle wakit opeeasyvonlan igin vapuban  ivilestieme  yanrmlan
harcamalan, 3anlwrta BEX igin yapuan revizyonlar, Mardin BES 1Al GES projesi ve gegitdi
Dagitik GES projalen hazwehk vz gebsliome harcamalan buluomaktdir, *Haklar™ kaleminde
ise Mardin lisansli GES igin tidenen TELAS kathm payi bedeli ver almakiadir.

§.2.2. Thrage tarafiodsn yapillmukis olan vatirimlanme piteligi. tamamlanma derecesi,
cograli dagibumn ve Ninansman sekli hakkinda bilgi:

Biyokiitle 15 kolunda Aydin BES'e entegre kwrulan ve Sitket’in dcetim performansom ve
verimbilifin artiricy {aalivellerine katkr saflayacak yardimer kavnak nitcligindeki 1.7 MWp
kapasiteli Hibrit GFES 31 Arahik 2027 tiban ile %90 oramnda tamamlannns elup peri kalan
ktaim 2024 yilinda tamamlanmig ve 2024 yil Misan ayinda Bakanlik kabull gerpeklesmistr.
Mardin BES ¢ onrcgre kurulan ve Sidket'n dretirn performunsm we venmliligim arting
fzaliyeslerine katky taplavacak vardimar kaynak niteligindeki 18 MWp kapasiteli Hibeit
GES"in kuralumu 2023 wibinda tamamlenirken, ek T bW kapasitel yardimes kaynak GES
vatirumang 205X vil sonw itibar baslanmag olup 2024 wilinda devreye alwimas) Sngérilmektedir.
2023 yil sonu itibar ile tahmini tamamlanma o %107 un alundadie. Ogili vatinmlar praoje
finansmani ve ozkaymaklar ile finanse ediloektedic.

Dagitik eoerji is kolunda meveut mdsieriler ve goriglimeke olan potansiyel yeni misterilerin
gz tiketimletinin  karpkaomas:  amaciyla pines  enerji santral  projeleri we
kojenerasychitrijenerasyon  lesizlert kupsamande 13 peligtiome, mihendislibk ve fizikiboe
calizmalar devam etmekiedir. Bu kupramda isha izahname tanh itibany la toplamda 6,75 MWp
kapasitel 3 farkh Dagk GES vatinina iliskin ingaat sreglerni tamamlanomg clup Bakanhk
kabuller Ozerinde ¢alisimakiadie. Bahsedilen yaturnmlar proje (ihansmam ve dZkaynaklar ile
finanse edilmektedir.

&.2.3. Ihrageimn yonetim argan tarafindan gelecepe yonelik Soemli vatirimbsr hakkinda
thragpyt bapfayms olarak alinan kararlar, vapilan sazlegmeler ve diger pivigiler
bubikindu bilgi:

Mardin Hibrll GES: Munlin BES'e entegre kurulan ve Sirket in iiretim perfommansiiu ve
werimliliim arurice faaliyetlenne katka saglayacalc yardimer kaynak nikeligindeki 1.8 MWp
kapasitelt Hibrit CGES iy kurwlumu 2023 vilinda tamamlameeken, ¢k T MWp kapasiteli vandimes
kaynak GES yatwwnima iligkin anahtar teslim midbendizlik-edarik e ingal sizlesmes
imealanarakl 2023 yil senu ibanyla mgaaioe bojlanmeg olup 2024 yilinde devreye alinmast
dnparilmekwdir.

Dok GES: Sivket’ i Daguok Enerji iy kalundaki faalivelerinin yirinildigi Bagh Ortakhi
Tres Enecji ile Sickel'in iliskili waraf konomandaki Straton Maden Yatinimlan ve i@letmeu:iljg'
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wrabindan are) twermde 3.7 MWp kppasiteye kadar giines enerjisi santralinin kurulumu ve
ipletilmesineg ihzkin 30.04.2024 tarihinde (ines Enceji Santrali Enerji Performans Stzlesmesi
imzalanmgtir.

1. FAALIYFTLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
T.1. Ana laalivet alaniarn

7.1.L. lzahnamede yer almas gereken finansal tablo dbnemleri itibarivle ana Orinhemel
karegorilerini de icerecek sekilde ibracet Taaliyelleri bakkinda bilgi:

sirket in ve Bagh Ocakliklarcnm enerji sanglan ana i3 kollan kimhemina gére ayagida
sl mustue,

A1 Aralik'tu sune eren vil

ol ] mi Iozl
[RONLER TL T TL Yo TL o
Bivokinle Enerji Satiglan 15 bbeh A TILH T51.507. 319 G, 5 118 E3.25% 5E.8
Diegitk Enetji Hizme 193.974.34% 164 ] 212712087 19,1 LiF2. 778 . L 2494
Saticlan
Ferakende Enerji $atiglan . [32 527 54 47 042 163 42 [9.569. 739 54
Liiine Enerp Satglan 35.274. 171 1.1 91.203 . Fd6 iz 25 0T M Bl
Driger - - --
NET SATISLAR(TL) 1.1E L7937 IMF | L 0L el 525 10 | 3ITLADIBE 1

Sirket'in ve Bagh Ortakhklar'in ana iy kollanpdaki faalivetieri hakkinda genel bilgi

Consus Foeri, yeolenebilir encrji alaminda gergekiestirdidie bivoktle vo pines santralleri
yalrrimlarnnz ck obarak, birlesik s ve ghg sistemleri {kojenecasyon ¢ trijenetisvon} ile be
thkerime pdnclik GES Kurulum ve islefme hizmetleciod yap-iglel v vap-agle-devmet iy moded leri
ile havata geciten ener)i lizmet Iirmmas kopemundadir,

Cunsus Everyl, TUeKiye min A8t bir Kage simde yem oesll eneqi yulinmlanm gergeklegtrmelite,
eneninin gelevefil alan yenilenebilic kavnaklara yatinma dnem vermekte ve igletmeletin bz
tiketiming yimelik shiivag duyulan enerji firiimlering yeomeds hayata gepenwkiedic. Diger
tarafian Consus Fnerji, won digmda gesithi bilgelerde enerji sekideiing iliskin ficsatlar du
degetlendinnekte olup, yatmmlarim Tirkiye digmda da arbiraek podfayini pgeniyletmeyi
hedeflemekiedir.

T.1.1.a. Biyokolle Maaliyetleri

Divalujik kiktle olarak Jda adlandinlan biyokille, organdk igerifie sehip ve gesitli hazirhk
islemlerinden prperek sicktnk we ghg dretminde kuljamlabilen Bir yenilencbilic enen
kaynagidir. Bivokitle kaynaginm depolanabilic olmasi. diger venilenchili enerji gegitlerine
ghire avanta| saglamaktadir.

Hiynkitle kaynaklarindam enerji iretimi, eperjy ithalatinn online gegmesine ek olarak sagladig
¢k isrthdam we sirdileitlebilirlik ile ekonominin hee alang igin vend faesaclar sunenabkiadir.

. Bununla birlikte bivokiilenin devamb ve dizenli olarak temin edilebilic olmasty, venilenshilir

erp deetimimty uzun vadede  sicdiedlebibe bir vapiya  kavoglurulmas, igin Gnem
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Biyakiitlenin sirdiirilebibir bir gekilde enerji Gretimi ign kullamminim, kirsa) bdlgelerin
kalkinmasi, farkl gelir kaynaklarinin yaratimasi, istindam clanaklacinin artmass, fosil yakit
kullammmin ve ithalata bagimlilifinn azaltdmass, iklim degigtkliZinin Snlne gegilmesi, sera
gaz1 emisyonunun azalulmasi, biyolojik gesitlilik. tprak kullanmions, su ve hava kichligi gibi
konularda olumlu etkilers bulunmaktadir.

Biyokutle yatwimlacs ile tanim sekténindeki paydaslare desick olmak, bdlgesel istihdan
eehigiomek ve ithal enerjiye olan bagimhhg azaltarak ulusal ekonomiye ok yinld bir katky
saflamayi hedefleyen Consus Encri, biyokitle soplama faaliyetlerint ve cnerji sanivali
operasyonlanin kendi bilnvesindeki Bagh Ortakliklaci ile yoneimektedir.

Consus Encrji binyesinde agagida sayilan ve %1y ine sahip cldugv Bagli Octakliklar
iizeninden woplamda 29,2 Mwe kapasiteye sahip biyokiltleden enerji Greten 3 adet santral
bulunmaktadee. Bu sautrallerden Aydin ye Macdin'de bulunaniar igin yardimer kaynak
acligindeki swasiyla 1,7 MWp ve L8 MWp kapusiieli Hibnt GES yatrimfarn da
tamamlanmigor. Mardin BES i¢in ¢k 7 MWp kapasieli yardimer kaynak GES yatinmma
baglanmg clup 2024 vtlinda devreye alinmasy dngdriiimektedit, Consus Enetji biyokGtk
saatrallerinde, gida vo vem dzelligh tagimayan ve tarkl bie is alaninda degerlendicilemeyen
tarimsal artiklar ve benzeri biyokltlke Kaynaklacindan elekerik iretimi gergeklegticilmektedir.

Mavibayrak Encrji Uretim A.S. - Aydu = 12 Mwe
Mavibayrak Nogu Enerji Uretim A.S.- Mardin - 12 Mwe

Dogal Fneep Hizmetleri Sanayi Tie A8, —Sanhorta - $.2 Mwe {15 Nisan 2024 warihli Yinetim
Kurulu Karan ile taalivetlerinin sdrekli olarak durdurulmasina karar verilmiytir.)

Mavibayrak Encrii Uretim A.5.

Aydin'in Stke ikgest, Organize Sanayi Bolgesi'nde 4 hekiar alanda kurulan ve Consus Enexji
bilnyesindeki ilk bivokUtle santrali olan |2 Mwe kurulu plice sahip Mavibayrak Eneeji'ye ait
fesis. 2018 vilnda YEKDEM e tabi ofarak iiretime baglamigbr. Tesis 2027 v sonuna kadar
devletin 10 yilhk sabit 133 USD/MW birim fiyat ile alim garantisi kapsaminda satg yapacaktue,
Santrale entegee kurulan ve Sisket'in Grettm performansiove verimliltgint arune faalivetberine
katky saglavacak yardimcr kaynak nitelidindcki 1,7 MWp kapasiteli GES tesisinin kurulumu
2024 yilinda tamamlanmgiir

Emisyon azaltim sertifikalandirma galigmalaninin basariyla yiruildogi Soke biyokiitle enerji
santrali wluslararas) gegerliligi olan YCS (Verified Carbon Standard) sertifikasina sahiptir,
Sertifikada belitilen metodolojiye gére hesaplanan ve elde edilen sertifikalar, karbon cmyisvonu
yikstk olup bunu ezaltmak zorunda olan kuruluslana karbon ayak izlerimi silebilmelen
amaciyla karban ticaret pazarina dahil olmaktadir,

Disik karbonlu e¢konomiye gegis siirccinde, plabal dlgekte biiyiik oneme sahip olan bu
serti{ikalar, Soke Tesisi'ne ulustaracas) kueulvg olan Verra min onayt ile verilmigtir. Tesisin her
bir mw neo clektrik lieetimi ile yaklagtk 0485 ton €02 emisyonu azalum sagledig
dogeulannmugur. Sirket yaptgl Ureumlerle her vil yuklagk 30-35 bin wn YOS seruifikas)
kaxanmakta ve ubuslararasiyucligl pivasada satmaktadir.

Mavibaprak Dogu Enerfi Cretim A.S.

bMavibavrak Dogu nun, Macdio’in Denk ilgesing @ km uzaklikta 19 hektar slanda kurolu 32
Mwe kapasitedeki biyokitle santcalinin yatinmna 2018 vilinda baslanmis, aym yil igeristnde
devreye shinmagtic. 209 yilinda YEKDEM ¢ tabi olarak Urctime baglayan tesis. 2028 yli
nuna kadar devletin 10 yilbk sahit 123 USD/MW birin Fiyac ile alim garantisi kapsame
B!s yapacaktr. Santrale entegre Kurulan ve Sirket'in Gretin pecfonnargine ve venmiiligihi
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hbugline kadar soran yaganmamistis.

arturwer faaliyeterine katks saglayacak yardimes kaynak nitelifindeki 1,8 MWp kapasiteli GES
tesisintn kurulemu 2023 vilinda tumamlanmoglic. Bk 7 MWp kapasiteli vardinet kaynak GES
ya(rymima baglanmiz alup 2024 y1linda devreye ehnmasi Sngécdimekedir.

Tesis, dretilen elektrigin venilenebilir kaynaklardan dretildigim wyit eden [.REC (Yenilenebilir
Enerji Sertifikasi) sertifikasina sahiptir. Oretilen net bir Mwh elektrik bagina bir 1-REC
tahakkuk ctmckee olup, bu scrtifikalar da son diketicilerin hizmetine  sunulmaktadir.
Yenilenebilit enetji kaynaklanmdan elekteilc Greten jirketleri desteklemck amacivla veya
kullandi@ elektcigin kaynaginn yenilenebilir enecyi Kayaaklart okdugunu bilmek ve bunu presti)
amaciyla paylagsmak isteyen tiketiciler bu sertibikayw sahip girketlerden elekink alion
vapabilmekte veya direkt ilgib sertifikalar) satin alabilmektedir.

Mardin Bivokiitle Tesisi‘nin, global dlgekie biivilk Gneme sahip karbon sertifikalan vermek
lizere detavl verifikasyon standartian iceren denetimn programi uyguiayan uluslararas) kurulug
GCC (Global Carbon Council)'nin sertifikasyon progeamina dahil olmas: igin galismalara
baglanmgtir. Tesisin yapacag Oretimlerle her yil yaklagik 20-35 bin ton GUC sertifikas
kazanacag Sngoriilmektedic.

Dagal Enerji Hizmetleri San. Tic. A.S.

Dogal Enegi'nin Sanhurfa'un $envcak mevkiinde YEKDEM'e tabi olarak 2018 yiinda
faaliyete gegen tesisi, 5,2 Mwe kurulu giice subiptir. Tesis, 2027 yilu sonuna kadar devletin 10
yillkk sabit 133 USYMYW binm fiyat ile alim garantisi kapsaminde saug yspma hakkine
salviptiv. Tesis tgin yapilan revizyon yatinmlan sonucu her ne kadar kapasite kullanim
oranlannda arlig sadlansa da gerekli olan opevasyonel vermlilik saglanamanmsur, Tesis'in
negatil karhihk ile galiymasine Gnlenebilmest i¢in  almabilecek ekonomik dnlemlerin
kalmudiimin tespit edilmesini milteakip 15 Nisan 2024 tavihli Yonetin Kurulu Karan ile
‘l'esiz"in faaliyetleninin sieekly alarak durdurulmasing karar verilmestic.

Edusa Auk Bertaraf Geni Kavamm ve Depolama San. Ve Tic. A5,

Edusa Atik, tacimsal actiklar basta olmak Dzere pesitlt biyokiile kavnaklanown tedank
sorumluluguau astleperck. Consus Enerpi biinvesindekt sanuallerin biyukate tedarigin
guvence altna almayr ve sirdiirilebilir kilmayi hedeflemekiedir.

Hasat faaliveti sonrasinda ¢ifigilerin tarlalarinda kalan ve gegmisie hechangi bir kullanim alans
buludmavan tarmsal artiklar, giftgiye yik ve maliyer dnfurmadan toplanmekta ve Consus
Cnenji'nin sahip oldugu biyokdtle elektrik santralicrinde enctjiye danigebnilerek ckonomiye
kazaadiendmaktadir. Bu viintemle hern giltgilere Grelion malivetles agisindan destek olunmakia,
hem de yopu zaman tarlads yakdarak bectaral edilmeye ¢abigilon wormsal artiklaon praga
verdi@s zaranin dniine pegilerek tanimsal strdirilebilichigs ve verimlilige katks saglanmakadr.

Faaiiyctlerini santrallerin bulundugu Aydin, Sanhurfs ve Mardin bagta olmak dzere gevie
illerde yoSunlaghran Edusa Atik, bu balgelerdeki iftgiler, kamu kuruluglan ve ¢ozim ortaklan
ile  yapilan uzun vadel anfagmalarla. biyckiltle dednlerinin Greim  ve  tedarikini
gergeklesticnektediv. Edusa Atk, ¢iftginin hasav sonrase tarlada kalan artklanni blinyesindeki
gemiy tanim eKipmanlan filosu ve deneyimhi kadrosuy ile toplayarak tacladan vzaklagtiemakaa,
biyokiitle tesislertne yakin lokasyonlardaki stok sahalenoda depolamake, gifigyi oplama
yUklnden ve maliyctlerinden kunararak tasarrul seZlamaktadir. Faaliyetlerin gecgeklestigi
Aydm, Sanhurfa ve Mardin illeri gevresindeki tarim arazileri ve orman sahalan dikkate
alimhizinda, tesislerin gevresindeki biyokltle yakit potansiyelinin villk 9 milyon tonun
izerinde oldugu degerlendirilmektedir. Sirket’in blnyesindeka tesisierin yillik bivokttle yakit
ihtiyac: yakiagik toplam 330.000 wn sevivelerinde olup tesislerin biyokijle yakit edenginde
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T.1.1.b. Dafiek Eaerji (Birlesik 151 ve glic sistemlerl — Ko)ene¢rasyonfirijenerasyon ve
Oztilketisae Yonclik Gincs Eaerjisi Santralleri)

Dagitk Enecji Tesisleen, enerjimn tiketildigi konumda iretilmesini saglayan tesislerdie: gesitli
teknalojiler kullanilarak hayata gegirilen dagitik enerji tesislen. isletmelerin ihtiyaci clan
enerjiyi degisik formlarda elde eomelerine de olanak tamr.

Kojenerasyvor sistemleri, bagta dogalgaz olmak uzere diger yakitlann bir motar veya (iirbinde
yakilarak elektrik ve 1simn birlikte Gredildigi birlesic enetji sistemleridir. Kojenerasyonun
amaer, birincil vekit enegjisinden verim elde etmektiv. Trjenerasyon sistemlerinde ise enerji,
elektrik. 1sitma ve sofutma olarak Gy Tackh bigimde ey zamanh olaruk isletmelenn kullanimina
sunulabilmektedic. Tojenerusyenun farki, sisteme dehil adilen sogutma sisteau sayesinde
iicetilen 1sinn dandstinilerek sogutma ihtiyaglan 1gin de kullamilabilmesidir,

Tek kaynaktan elektrik, 1suma ve sogutme olmak iizere degisik formlarda cacrji saglayan
Kojenerasyan ve trijencrasyon sistemlcris toplamda %071 asan yUksek ener)i veriruliligine
ulagit. thtivag duyulan cocrji trlerini istenildigi zaman ve miklarda igletmelerin hizmeting
sunat.

Dagwtik 2netji tesislen, diger bir deyigle enerjinin tiketim verinde dretilmesine imkan saglavan
862 konusu resisler, odava ¢ikardi@ enerpi venimliliil ve tasarmufun yam swa, iletim ve
dagitimda olugan kayiplarin da @iniine geger. Sebheke bagimliligini azaltir ve kesinti, dalgalatuna
veva diizensizlik gibi alumsuzluklan en aza indirir,

Dagwk gines eneeji suntralleet ile milsierilerin 67 1iketimlerine yonelik ehektrik shtivaglar yap-
5let-devret 15 modeln 1le Karsilan

Kojenerasvon ve tnjenerasyon sistemicri ile glines enerjisy santrallers ekonomik avantajlac
saflamasinin yani swa, dofaya salinan karbon emisvonlarimda kayda deger bir azalma
saglayarak dopayr ve insani korur. Sitket DaZuwik Enerji alanchda eergeklesticdidi yauoimlanm
%100 Bapgli Ortakhgi olan Tres Eneryi Gzerinden yapmakiadir.

Tres Enerfi Hizmetlerl Sun. Ve Tie, A.§.

2012 yilnda kurnlan ve kojenerasyvon, trijehérasyon vé gines enerjisi dagnk ener)i santralleri
ile son kullamcalara eneci dcetimi ve eoerp venmliligi gozimlert sunean Consus Coerji‘min bagli
artakleft konumundaki Tees Enerji, eneryi perfarmansi ¢aziamlerinin bir parcas) olarak yap-islet
dahil nimak Gzere alteenatif is modetleri kullanarak her bic milsterinin ihtivaglarna ozel ideal
encryi uretim sistemleri ve kapasiteleri ile santraller 1asarlamakta ve inga elmektedic. Sirket,
migcerilerinin tiketim ihtiyag¢larint karpilamak izere bu sontcolleri (Gm yaunm maliyetlerini
kargilavarak dagibik energi sanicallent kurmakta ve bu santrallen uzun vadel; olarak
isletmektedic. Du yontem, mogterilerin herhangi bir vaurim maliveti, perfiwmans riski veya
igletme sorumluiugu Ostlenmeden enerji maliyetierinden tasarmf etmelerini saglarken, avn
zamanda onlara kabieli ve kesintisiz enerji sunmakea ve rekabet glglerini artiemakeader.

Dagtik enenji is kalunda kullandan kojencrasyvon sistemicri, bagta dogal gaz olmak tizere pegitli
yakitlarin bir motor veya (Wrbinde vakilarak elektuik ve isim birlikee Gretildigi birlesik i ve
gi¢ sistemleridir. Kojenerasyonun amaci, bicincil yakian elde edilen energi verimini
maksimize eimektir. Trienerasyon sisiemlen ise iyleumelere elektrik, isitma ve soFutma almak
izere 3y anda g fackl bipimde enery saflar. Trijenerasynn, sistemde yerlesik olan so2utima
mckanizmasionmn tsi gikigin yeniden kullanarak sogutma ihtiyacint kargilamasi bakimindan
diger clekerik dretind bigimlcrinden farkchdir. Elekttik, 1sima ve sofuting dahil olmak dicers tek
bir kaynaktan gesitlt bigimlerde enetji saglayan kojenerasyon ve rijenerasyon sistemlerinin
wenel enerji verimliligi %207 agan yoKsek seviyelere ulayubilmekizdit, Titkeuicilerin igtiyac
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duydugu enerji bigimleri, htiyag duyulan zamanlarda ve gerekli miktaclacda temin
edilmektedir,

Encrjinin tiketildigi yerde tretilmesini saplayan dogtik enerji santrallen, eneji vecimliligh ve
maliyet tasarcufu saglacken dagiim ve iletim kaviplaring da ortadan keldior. Sebekelere clan
bagumlihg azalue ve kesintiler, dalgalanmalar ve dézensizlikler gibi aksakliklan en aza indirir.

Kojenerasvon ve (rijenerasyon éneni santralleri, ckonomik avantajlanmin vani sira karbon
salimomim Gnemli Slpide diigiirmeys katkilar aedemyle ¢ovreyi ve halk saghidin korue,

Temiz enecp vatiamlanina yinelik lisanssiz elekteik deetimi ve $z tilketime ydnclik ¢ikarilan
tegvikler ve mevzuaita gergeklestivilen olumlu degisiklikler sopucunda. gati ve araalere
gergeklestirilecek gines santrali yaummlannin kolaylastielmas:. Sitket'in miisterilecine
sunacagy hizmet gesithligini de Gzellikle GES kurulumu alaminda arttmagur. Sicket'in
Kojenerasyon v irjpenecasyon alaninda verdigi hizmete benzer jckilde, daha gok ticari ve sanavi
milgtenlerinin kendi fabrika lesislecine ya da kamu kuruluslanna yénelik olarak, 4z wiketime
yonelik gines encepisi santrali (GES) kurulumu ve bu santralterin isletilmesi, aynca bunlar i¢in
finansman saglanmass, miisterilerin herhangi bir vatinm maliyetine katlaamadun ener;ji
tuketimlerinde maliyed (asarrufa eimelzrini ulagmalania caglamakiladir.

‘I'res Encrji, Térkive genelinde 9 farkh lokasyondaki 1esislennde toplam 56,1 MW kurulu gilce
saheptic. Bu kapasitenin 2,05 MW" bir misterisinin 6z tiketimint kargilamak dzere kurulumu
tumamlanan Dagitk GES ten oluymakuadir.

Ceriye Kalan 54,1 MWK Kurulo giic ise wplamda 8 sdel kojenerasyon ve trijenerasyon
sentraliecimden oluymakiadir. Santraller gok ¢esitli sekedrderde hizmet veren ulkemizin Snemii
sanayi tesisleri ve ticarethanelerinin elekarik ve 151 ihtiyaglarin Kargilamakeadir,

Tees Enecpi'nen agletmede olan santralleri, kapasitelery, sozlesme tarih ve siirelesi asagida
belirtitmistir:

Dadak Encrji (KojenerasyonTrijencrasyon)

Milstert Mevki Santra) Tird | Kapasite | Sézleyme | Sozleyme Sire Sona &
(YY) Tarihi Sozlegmenio Kendilifinden

Yrenilcnmesi
LFsak | Banaz, Usak | Kopenecrasyon [0 01122013 | Tasaflar, tesisten Saglanan nel
Scramik elektrik enzrjisinin  muktart
Sanayi A.S. oplaminin 475 40,000
kWhe ulasmassyla

seleymenin sona erccegini
karorlogimslarder. Bu kWh
dikkats alindiZinda sore sonu
tahminen 2029 vilina tekabil

ctmektedir. Sézlesme
kendilifinden
yenilenmemeKledir

Furopap Torball, Kaojeneeasynn 67| 1.04.2005 | 25.07 2022- Sozlegme

Tezol Kagit | lamic kendiliginden

Sen. Ve Tic. yéniléenmems: kiedir.

22 Temn 20206 | AS.
Banvit Banduma, Kojenerasyon B,7{ 01.01.2021 | |.3t.2025- Sazpsme

Balikesir kendiliginden

venjdhmenektedir 2 [ wil
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Yerm Sanayi yeni sézlesme igin
AS. mlizakereler devam
etmektedir.
Teverpan Cerkexkdy. | Kojenerasyon 671 N.a22014 | 30.12.202- Stzlesme
MdfLevha | Tekirdag kendiliginden
San.TiIc.AS. venilenmentekiedir.
Dolunay | Etlik, Ankara | Teijenerasyon 40| 22022006 | 01.01.2030-55zle5me
Avm Yatrim kendilifinken
15| Kanw venilenmemekiedir.
s Tic A.S
K&knar Liltburgaz, | Kajenerasyon S 17022015 | 5 willik yeni sézlesme i5in
Kagit Karion | Kirklarelt muzakereler deviam
Sanayi A.S. etinekiedir,
Gilobal Ticari | Ipekyniu, Trij@nerasyon 6 1062017 | 127ser ay olmak Ozere
Fmlak Van kendiliginden venilenir.
Yaunmian
8%
Yezrkdpni Vezirkdprl, [ Kojenerasyon 10,0 TA2.2013 | 0].04.2028. Sézlesme
Orman Samsun kendiliginden
Urlinleri venilenmemekiedir.
San. Tic A8 '
Dafitik Encrji (GES) i .
Mugter! Mevkl Suoteal TErl | Kupasite | SGzleyme | S8zkeyme Siire Somw &
(MW) Tarihi Stizleymenin Kendiliginden
Yenilenmesi
UZurieks Cerkezkdy, | GES U205 302022 | Tesis devreye aludkian § vl
Tekstil Tekirdag sonra so2lesme sona
Urunler Tic. ermekiedir Elektnk fiyatinin
Ve Ran.AS. ger¢eklesme seviyesine gore
18 ay uzama opsiyonu vardir.
Tesis 15.08.2022 tarihinde
devreye alinmstur.
Onikisubal Umikwubat, | GES 2,22 | 19.00.2023 | Kurulomu  tamarm lanmagtir.
Belediyes Kahramenmea Bakanhk Eabul(l s(recinde
ras alup ijletme dinerm
haglamamigtr Isletme siiresi,
. i5lelme donemi bagladiktan
: soom 1O vildic.
Koknar Laleburgaz, | GES 9956 | 28.04.2023 | Kurulumu  amamlarumsr.
Kagn Karton | Kerklarelt Bakanhk kahuld silrecinde
Sundyi A alup izletme dnemi

baglamannigur L3letme sdresi,
igetme doremi  bagladikian
sontg & wildir. 1 yil uzama
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7.1.1.¢c. Perakende elektrik ticareti is kolw

Consus Encrji'nin <nerji uretim faalivetleriyle entegre bir sekilde olusturulan is madeli
kapsanunda elektrik ticareti alanmnda faaliyet gésterilmekiedic Sicket elektnk ticareti alanmnda
faaliyederini %100 Bagh Orakhig olan Tencra Eneqi iizennden vapmatuadir.

Teneta Enerji Tic, A8

Tenera Euwerji, Enetpi Pivasasi Dizenleme Kucumu'ndan aldigl elekerik tedunk hisanss
kapsamunda faalivetlenni sGrdirmektedir. Enerji piyasus) mevzuaona ve dinamikierine hakim
uzman kadrosuyla misierilerine yenilenebilir kaynaklardan, uygun fiyath ve siirdiriilebilir
sarilarla eneryi tedank etmektedir.

Tenecra Enegji, elektrik tedankine lave olarak, letmelers eneryi izlems sistemleri kurmakta,
reakdil ve anosmal tlketion sakibi yaparak clekiwrik tUkctimlerioi optimize ctmckie ve olas
malivet aruslarmnm Sndne gegetek isletmelere kaima deger yaratmaktadie. Diger Garafian Beel
kestieime: bakim zleme sistemlers ile Kucumsel mistenilen i¢in kritik wketim noklalanins
iligkin uyan mekamizmalan olujturarak ve anza yaganmadan midahale edilmesim sadlayarak
faalivetlerdeki olasi kesintilerin dniine gegmekiedir. Bu hizmetlerle miigterileciain Uretim
kayiplarini en aza indirmesing ve iglcomelerin eacrjiyi en veeimli sekilde kullanmasma yacdimes
olinaktadar.

“Sinirda Katbon Ddzenlemesi™uin womz eoerpn konusunda kGresel olgekwe ve Gueellikle
thracaum biyak oranda Avrupa ile pergeklestiren Turkive i¢in anlan adunlar zlandirmas:
beklenickeén, Sicket'in Racbon ayak izi azalom gecfeklegtirmek isteven miigiecilenne yonelik,
yenileoebilir enerji Gretim tesislerinden clide edilen Karhan Seetifikalart ve Yenilenchilir Enceyi
Sertifikalarina tiskin verdigi tedarik hizmeti de dnem kazanmmgtir. Bu kapsamda islctmelerin
karbon avak izini dengeiemelerine yardimei olunniakea ve her birinin doga dostu bir isletmeye
donasmesi amacivlia moscerilece dasismanlkk hizmett saglanmaktadir,

7.1.1.d. GUneg enerjisi is Kolu

Gines santralleri, ginesin milyonlarca vil boyunca tlkenmeyecek enetjisini kullanan, gevre
dostu bir eneni kaynagidir. Sirket, hisansh gines enerjisi yatinmum %100 Bagh Odakligr olan
Ra Giiney izerninden pergeklegtirmmgtir. Dy kavnoklara vlan jhtiyaci ortadan kaldirarak
ckonomik ve stratejik agidan avantay varatmaktadir. Difer taraftan, en diyik ijletme ve bakim
maliyetine aahip iretim sekli ofan giines enerjisi, eneggide vzun vadeli fiyat istikranina katkida
bulunarak Sngérdtebulirligi artirmakeadar.

RA Gilnes Enerfisi Uretim San, Ve Tic. A.S.

Thrkive nin gines enerjisi potansiyeli gz dnline alindiginda, bu alanda cn verimli bélgelertn
bayiwla Gineydogo Anadolu’nun geldigi gérilmektedir, Bu kapsamda yaurimina 2019 yilinda
Macdin 1li Aruklu ilgesinde baylanan Ra Gimes Enerjisi Santrali, 2020 yili buginda
tamamlanmig, YEKDEM'e 1abi olarak elekurik Gretim faaliyetine baglamsur. Tesis 2029 yili
sonuna kadar devletin 10 yilhik sabit 133 USDMW birim fivat ile alim garantisi kapsaminda
sat3 vapacaktr. Yaklagik 18 hektarlik alanda konumlanan v kurulu giclh 10,8 Mwp olan
santealde fotovoltaik moditllcr kwilanilarak yilda 20 GWI' L azan elektrik enctpisi Urenilmektedir.
Re Gines Enec¢jisi Santrali, clkenmizde gUnes izleme <isterautin Xullamldigy ilk wesislerden
biridir. Bu ydnuyle sekidre Sncilik eden tesiste. kurulu piy bagina yiksek oranda elektrik
Uretimi yapularak verimlilikie dst seviyelere ulagiimusur.

Tesis, tiretilen elektrifin yenilenebilic kaynaklardan dretildigini tevit eden 1-REC {Yenilencbilir

Encr)i Sertifikast) sertifikasina sahiptir. (Tretilen net bir MWh elektrik hagina bir I-REC
Wahakkuk ctmekte alup, bu sertifikalar da son thketicilerin  hizmetine  sunvltmak

Yenilenebiliv emerji kaynaklarimgdan elektrik lreten sirkederi desteklpmek amacivla vgya
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kullandis elekuregin kaynagimin yenilenehilir enerj kaynaklae oldugunu bilmek ve bunu presti
amaciyla paylagmak isteyen tiketiciler bu sertifikaya sahip sirketlerden elektrik alim
vapabilmekte veya diecke ilgili sertifikalar satn alabilmektedic.

Glines santealinin, global Slgekte biiyUk Sneme sahip Karbon senifikalat yvernek izere detayh
verifikasyon standartlart igeren deneum programu uygulayan vluslararas Kuruluy GCC {Glohal
Carbon Council)'nin sertifikasyon programina dahil ¢lmasi igin caligmalara baslanmstir.
Tesisin yapacafr Gretimlerle her yul yaklagik 10-15 bin ton GCC =ertifikasi kazanacad
ongoriilmektedir.

1.1.2. Arashirma ve gelistirme swraci devam eden Gmemli nitelikte Griln ve hizmetler le 58z
konusu Briie ve hizmetlere iligkin arasnrma ve gelistirme silvecinde gelimen asama
bhakkmnda ticari sirrt agiga aikarmayacak nilelikte kamuys duyurstimug bilgi:

Yokeus.
7.2. Baghica sektirler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet ghisterilen sekttirler/pazariar ve ihragennn bu sekeSrierdekt/pazarkarduki
veeh ile avantaj ve dezavantajlary baklanda bilg::

Faalivet ghsterilen sekedrier/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazariardaki yeri
Consus Enerji bagloonakliklanimin faaliyer gosterdigi sekedrler dagutik eneri tesislen kurulumu
ve igletmesi, enerji venmlilifii, yenibebilic enerji kaynaklanindan etektrik dretimi, biyolitle
yakit tedunki, lekerik ticarets ve enerji dengesizh@i yonctimi olarak siralanmaktadie,

Yenilenehilic enerji kaynaklanndan elektrik iretimi biyokitle ve glines ¢nerji sanirallerinden
saplanmakiadir. SirkeUin hiyokOtle is kolundaki kurulu glicii 31 Aralik 2023 tacihi itibanyla
292 MW olup ‘larkiye deki toplam 2,064 MW biyokiitle santeali kurulv gilciniin %) 4'tni
olugturmaktadic.® Tibekiye'de 31 Aralik 2023 tarihi itibaciyla lisans ve lisanssiz olmak izere
toplamda 10,292 MW giiney enecji santcali bulunmakeadie’. Sirket’in luplam guney enerj
sanbrali kurulu gaca 147 MWp'or.

Gielih Yonler ve Avantajlar
Sirkec' . baghica gugH yonlennin agagidaki gibi oldugu diiyéntimekiedir:
Yenitenedilir eneryi sekidrd ildkemizin enerji ddnigimbnde dnemii bir role sahipay

Turkiye'deki clektrik talebi, gayrisafi yuet ig hasila ile paralel bir yekilde admakiadic. Bu
sebeple sea donemlerde Torkive elekuik piyasas Gnemli seviyede biyime gostermekiedir,
Tiirkiye'de halihazicdiki kigi haging elektrik tiketimi gelismiz OFCD dikelerine kiyasla dhighk
oldugu igin Sniimizdeki donemdeka biyviime potansiyelinin oldukga yiksek oldugu
degerlendiriimektedir.

TEIAS Aralik 2023 Flektrik Urctim-Taketim Raporu’nda* yayinlanan 31 Arahk 2023 itibanyts
Tlirkiye'deki toplam kurulu efektrik enetjisi glicl 1471 GW olup bunun %34.2's] dogal gaz,
ithal komiar ve akarvakit gibi ithal yakita davals termik sanurallerden, %00.4°0 yeclt kdmilrden
elekiok dreten (ermik santrallecdén ve 53.4°0 de venilebilic enerji kaynaklarma dayal
santrallerden olusmaktadir. Fosil vakit kullamiimadan dogal ve yerli kavnaklardan elekerik
irctimi saglayan veniblenebilic enerji yatnmlari, karbon salinmon azaltaczk ¢eveeyi korumakla
olup bu scktdedeki blyiime, encrjide disa bagunhibgl azaltmakta, ithal girdilere ihtiyag
duyulmamasi sonuca ise cari aggy disurmektedir. Bu aedenle, Turkiye 6zellikle yenilenebilir

A J Kaynak: Kaynuh: TEIAS, Aralik 2023, Ekekirik Urelim-Tuketim Raporu
aynak: Kaynak: TEVAS, Amlik 2023, Chekirik Uretim-Tuketim Raporu
yiek: TEIAS, Aralik 2027, Clck Iretim-Tlketim Ropors
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enerji tretim kapasiesini arirmaya yonchk hibrit santraller, YEKA ihaleleri ve [isanssiz
ckektrik tiretim yonetmeliginde yatnimlan kolaylagtinie: ginesllemeler ile pazarin canlanmass
icin politikalar geligiimeektedit Son on vilda kurulu glgteki artg dilybk bigiide yenilenebilis
eneni kaynaklarindan saglanmug elup buna baglh olarak Uretim kapasitesiigin yapilan yaunimlar
da son yillarda yenilenebilic enerji tiretimi alaninda yoZunlagmstir.

Biyehstle elekinih @rctim sanitraflerinin biyokiitle yukit ihtiyaglarin saglemak ioin Sirket'in
genis tanm ekipmanlar: filnsura sekip obmavt maliyet ve diizenli tedurik avantajs
sagiamaktadrr

31 Aralik 2023 itibariyla Swket'in Bagzle Ortaklsklac'nin Aydin*da 12 MW, Sanliurfa’da §,2
MW ve Mardinde 12 MW olmak tizere toplamda 29,2 MW kapasiteli biyokitle sanwali
bulunmaktader, Bagh Ortakhiklar bianyesindeki tim tesislerde biyokutle yakn olarak wtimsal
actik ve orman artiklan kullanilmakwadir. Sitker bunyesindeki biyokinle santeallens 2008 ve
2019 yillarinde clektrik Gretimine baslamis olup, yiksek emre amadelikle gerpeklestirilen
urctim faaliyetinin vani sira hiyokitle tedarik organizasyonunun da ayni gati alunda yer atmasi
dolayisivia olugturulan dikev entegrasyon, Sirket’in biyokiitle is kolunu scktrdeki diger
vatwewralardan farkl Kilan Gzellikler olarak sitalanabilie. 2023 yilinda 3 adet tesisten, i ithnyaglar
karguandiktan sonca toplamda net 186 OW elekink saus ger¢eklestrilmisr.

Biyokiitle elekenk dretim santcillecinin biyokiitke vakit ihtivaglarini kKarglamak adina Tickive
genelindeki elekunk tiretim girketlecs, gesitl Orman Isletme Midiirliklen' nm verdizi ageg kdkii
tahsisleri ¢ergevesinde orman artiklan toplama faahyetlen yiinitmektedic. Ek olarak sicketler
yakan gevredeki tarrm alantarindan, hasat sonrasi tarlada kalan pamuk vy mstr sapi artklarnim
da toplamaktaderlar, Agirhikle olarak sirketlecin bu gergevede kullanabilecekleri veterhi rarim
ekipmanlan ve tecriibel personel kaynagy olmamast sebebiyle piyasa cyuncular, yukanda
bahsedilen yakit tuplama faaliyetering ya sinirh miktarda kendi blayelerinde gergek legtirmekte
ya alt yiklenicilerden hizmet almaka va da gogunluk kismun tercih ettigi gibi tesis teslimi
elleglenmis ve gitilmiis sekilde, bivokiitle santralinde kullanima hazie biyokiitle yakit tedarigi
yapan femalardan satin almakeadiriar

Consus Encryi biinyesindeki Edusa Atik, genig tanm ckipmani filosu ve tecritbels insan kaynag
e 2015 wilindan wtibaren crman artafs, pamuk saplt ve miser sap toplama faaleyvetlerini
sirdimmektedir. BUnyede gergeklesticilen bivokiatle Dreumleti ile maliyet avamtay yacanlmakta,
tedank fualiyetinin stocdbrilebilir kilinmasy amaglanmakladie. Difec taraftan, yioklenici
twmalarla imzalanan uzun vadeli anahtar teslimi tedarik sozleymelerivle vakit toplama ve
tedarik faaliyeti desteklenmektedir. Bunlarin yam sira, tedank gesililigi saglamak amaciy|a,
bilgesel potansiyeller g8z dnine alinarak ¢esith sarimsal ve ormansal hiyokUtle artik lar min spot
alimlari ve ledariki de yapilmaktadic. Sirket’tn biyokitle elekirik santeallecinin bulundugu
Aydin, Sanhurfa ve¢ Mardin illen gevresindekt wom srazilen ve onnan sahulun dikkate
alindiginda, tesislerin geveesindeki hiyokitle yakit potansiyelinin yilhk ysklayik 2 milyoen ten
oldufu degerbendirilmektedir'. Edusa Atk, venmbi nakit akiz yonetimi ve tesislerin
taalivedlcrinin kesintisiz bir sckilde sOrdtrUtmncsi amaciyla hedeflencn glivenli stok sevivesini
dikkate alarak lretim ve tedank planlart olustunnakadir. Bu kapsarada Sirket binyesindeki
biyoekdtle saniralleri igin 2023 yilinda yaklagik 1oplam 336 bin ton bivoktle tedarik edilmigtic.

Ganey enerjisi is Kolunduki bhylme frrsatfan

Tickiye geneh gunes enerjist yabhommlan Kurulu gich, TEIAS Acralik 2023 Elektrik Uretim-
Tiketim Raporu'nda lisensh ve lisanssiz dahil vtmuk Gzere toplamda 11.292 MW olarak
2 2 T 2025 yayinlanmigtic. Tgili kapasite 2023 wilsonu itihaniyla Tiickiye'deki wplam Kurulu giciin




%a10,6’sidir. Bu gergevede Tarkiye'de giines enerjisi yatirimlarmin gelismesi win gnimiizdeki
dénemde yiksek potansiyel oldugu degerlendisilmektedic. Consus Enerji'nin  Bagl
Orakligenm Mardin'deki 10.8 MWp kurulu glce sahip [isansli gines enerjisi sanualinde
01.01.2020 tarihinden wtibacen yillik yuklagik 20 GW elekirik Grevmi pecgeklestinlmekiedir.
Elekirik Pivasas) mevzoatinda yapilan degigiklik gergevesinde birden qok kaynakh elekerik
tretim tesisi kurulmase imkan getnldiginden Consus Encrji'nin bagl ortakhiklannin sahip
oldugu biyokile clektrik (retim santrallerinin i¢ ihtiyaglantu karsilamak adink sdz konusu
bivokiltle tesisleri igerisine wplamda 3,5 MWp kapasilede piines enerjisi  yatwnim
tamacalanmugtr. Mardin'de bulunon biyokitle elektrik sanwali igin ek 7 MWp kapasitede
yardimc: kaynak GES yattimina baglanmig clep 2024 yih ipinde devreye alinmasi
dnglirblmekiedir.

(e yandan, viksek seviyede clekirik tuketen sanayi tesisteri, licarcthancler ve kamu
kuruluslaninin ibtyagharin kargilamak adwna ilgZili igletmelerin $z tuketimlerine yonelik dagitik
gunes enerjisi santrallers kurvlumu ve isletilmesi amaciyle yap-iglet yatiom modeh
olusturulmus clup 15 gelistirme, mibendisiik ve Nuzbilite saceglent devem étmekiedir. Bu
gercevede dneelikli olarak Tres Enerjitnin hali hazirda hizmet verdigi migterilerinden gelen
1alepler dikkate shamis olup gerekli analiz ve caleggmalar yirbiidlmektedir. 2027 yilsonu
itibariyla bu kapsamda bir mligterinin 4z tilketim ihtiyacs igin 2.05 MWp kapasiteli GES
yatinmi camamlanmistie. 2 farkle magten igin toplamda yaklagik 3.2 MWp Kapasiels GES
yutinmi 2024 vih iginde tamamlanmig vlup Bakanlik kabulii stireglen devam cumektedir. Difer
bir miislers igin 2,7 MWp kapasiteye kadar Dagiuk GES yatiamina iliskin sézlesme 2024 vl
Nisan ayinda imzatanms olup yatinm svrecine baslanmuagtir.

Sitker ek volarak satn alma yolu ile bbyvime firsatlaring yénelmektedir. Bu ¢ergevede hali
hazwrda YEKDEM kapsanunda faaliyet gosteren gunes enerji santratler aragticilmaktadir
Yurti¢i yatinm taalivedlerine ek olarak vurtdisinda da yenilenebilir enerji alaninda firsatlar
teierlendinlmektedir,

Kamuda Eneril Performans Sotlesmelerinin (“EPS") wypulanmasina dair kanan maddes:t
yérwrlige girmiy vivp §irket ba elunda Tarkiye'nin onde gelen hizmet saglayicdarindander.

Dinyadakt karbon emisyonu azaltma hedeflerimm ilk adim 1992 Rio de Janeire Cevre ve
Kalkinma Konferansi'nda kabul edilen Bicleymis Milleter Iklim Degisiklizi Konferans: ile
baglammg, Paris Anluymasi ile hiz kazanmagtir. Iklim depisikhigi Cergeve Sézlegmesine taraf
olan devlcticr, venilenebilir enerji kavnaklarinin kullanioiaim artmasy, cnerji wsarrufu, enei
verimliigi v¢ benzeri slirdUrilebilir projeler ile Katbon cmisyonuna azaltacak Paris
Anlaymasi' nda yer alan 2050 hedeflerne ulaymay 1 amaglamakiadirlar,

Belirlenen hedeflere  ulagmamn e dnemli yollaredan bin ise  islesmelerin enerji
verimlilikletinin  artnlmasudir. Binakarin ve endistriyel teseslerin enepy yenmhiliginin
artinlmasi amaciyla yapilacak iyilegtiemeler igin Enerji Hizmet Sirked (ESCCH ile igveren
arasinda finansman kalayli§i saglayan, Enerji Performans Sdzlesmeleri (EPS) gelistivilmigtir.
Bu sézlesmeler birgok dlkede yayzm olarak kullanthmaktadur,

Utkemizde de enerjinin etkin kullanuaast, istafnm onlenraesi, enerji maliyetlecinin ekonormi
tizerindeki yUhtnln hafifletilinesi ve gevrenin korunmast i¢it enecji kaynaklarimm ve eneejinin
kullammumda  verimlidigin artirdmasi amaciyla 2007 yilinda Enerji Verimliligi Xanunu
ylurdrlige girmiy, bu tarihten itibaren mevzuat galiymalacs hiz. verilmigtic. 2039 - 2023 yiiann)
planlayan 11. Kalkinma Plani’nda enerji verimliligr ve gevresel ctkilerin azaltilmas) konusunda

22 T 2024 yol haritas beliclenmigtir,




kapsamandaki kamu idareleri ile kamu kurum ve Kurulugbary, enecgi riketimlerini veya enesji
gideclerion dUglrmek Uzere enerji performans sézlegmeleri yapabilecek veé uzun vadeli
viklenmeye giriyebilecekierdir.

Sirket'in bagh orlakliklarindan dagitk enerji ve eneep verimiiligi slamnda biclesik is1 ve gilig
sistemlering {kojencresyon/trijencrasyon) ilave olprak guacs sanwrallerinin kurulumu ve
igletmesi isleri ile istigal eden Tres Enerji sektdriln Snde gelen sirketlerinden biridir, Tres Enerji
Van, Usak, Samsun, Kirklareli, Bahkesie, Tekirdag, 1zmir ve aAnkara illerinde yerlesik dokuz
adet mlgterisine ait igleimelerde kurulu toplamda 56,21 MW kapasitesi ile ESCO sekibninde
faalivet gostermektedic. Gerek hali hazirde hizmet verilen migtecilenn artan ¢ hacimleriyle
pacalel bir jekilde gelen kapasite artis talepleri, gerek yent dz¢l sclt@r migterilerinden gelen
1esis kurulum ve igletme talepleri, gerekse kamuda enetji verimliligini arirmak amaceyla alinan
Kamuda Enerji Performans Sozlesmelerine lliskin Usul ve Esaslar Hakkmda Karar ve bu
karann uygulanmasina yonelik yayimlanan Kamuda Enerji Perfonnans Sézlegmelerinin
Uygulanmasina liskin Teblig ile birlikte kamu kurum ve koruluglannm verimlilik ve tasarruf
artirmaya ytnelik hizmet shnumin yaygnlaymasi sonucy scktdrde  vilksek bir yatirim
potansiveli bulunmakcadr.

Gucld ve yabane) para riskinden korunarn bir is modeli

Sirkec'in Ragh Ortakliklan’min, ABD Nolan bazh YEKDEM tegvikinden yararlanmasi, cografi
olarak tarklihik gdsceven bir portfiye sahip olmasy, porttbvlindeki tim tesisleria yeai yatirmlar
olmasi ve plincel teknolojiletle donatilmasi, (im is kollarinda igletme sUreglerinin ve venimblik
optimtzosyonlannown biyik vranlarda 1amamlanmast sayesinde oldukea gigli ve riskfert distk
bir 15 modeline sahiptic.

Sirket'in Bagle Orwkliklar'mn 31 Amalik 2023 itbariyla yilik gelirlerinin %7871 ABD Dolary
bazinda alim garantisi sunan YEKDEM ' den sagianmaktadie. Gelirlerin kalan kesmi ise agirhiich
olarak SK1' I ve dogalgar (arifelerine hagl olarak fiyatlanan kojenerasvon'tejenerasycn/giines
enerji hizmet gelitlerinin yam sira petakende clektrik satislanindan olugmakadar. Ilgiti
Myatlama mekamzmast iginde Piyasa Takas Fiyat ve YEKDENM bilesenleri olduu wwin, bu is
kallarindaki gelicler de piyass yartlarma bagle olarak hizh bir jekilde gincellenmekie ve
dalgalanmalara kargt kismen koruma wermektedir.

Sirket'in Bagl Onakliklar*nin gelirinin biaytk bir kisminin YEKDEM'e bagh olarak AHD
[2clan’na endeksli iken maliyetlerinin biiyik hir kasmemin Tiirk Lirast cinsinden almasi, ABD
Delatr'nin deger kazanmast durumunda karhlik bakinundan avanta) olusturmakiadie.

Bagli Ortakhiklar willar itibariyle edindi@i operasyonel tecritbe ile bivokiitle elekirik
sautcallerindeki emre amadelik ve kapasite kullamim oranlarinda dnemli artislara ulagmisor.

Ayrica venmliliklerio artinlmasima yonelik ek yatinmlace yaparak bicim elekteik dretimi buyina

titketilen biyvokitle yakit mikiaonde diigig elde editmigtir. Tests tp yakit stoklama, hazirlama

ve hesleme aperasyonlannda giincellenen 3 akiglan ile ijletme maliyeilerinden tasarruf

saglannustir, Tesislerdeki mekanik iyilestirmeler sonucw tesislenn ig ibtivacina yonclik elekirik

1iketimleri dlisurbimbstue. Sonug clarak bivokOtle i kolu faaliyetlerinde ddzenli, karh ve

strdicilebilie Oretim refieni saglanmugtar. EK olarak, $icket binyesindeki tarin ekipmanlan

filosu ile Sirket'in biyokiitle yakit ihtiyaciun bir kuism iretilmekte olup. bivokiitle yakat

tedarigi ve kalitesinde sireklilik, maltiyetleninds ise avanta) saglanmusur. Diger tacafean,

yiiklenictler ile vzun vadeli anahtar teshimg bivokiitle wdarik anlagmalar gergeklestiriltais.

tedarik gesttlilidy, siheeklB)igi ve malivet avantajfan desteklenmistir. Dagatik Enerji ve enerji

22 Tm 2024 vernimliligi alaninda buvik dneme sahip enerji hizmet sitketleri sektirinde Tdrekiye nin tinde
: pelen yickellerinden birt vlan Tres Enerji. kopenerasyondirpencrasyon tesis igletmecils

ik ckibi sayesinde tesislerin emre amageli@i ve kapasi
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kullamm oranler yiksek seviyelecde gecceklegmekte, tesisler avantajl igletme maliyetlen ile
faaliyet gdstermektedir. ‘fres Enerji‘nin yeterli bil gt ve sertifikasyona sahip teknik ekibi, yiksek
maliyeti tesis bakimlannin belieli kismini $irket bitnyesinde yaparsk malivet avantaj
yaratimakeadir, Aviica mastesilerin ciketim egilicnlece wkip edilmekte, wsisler etkin performans
yoaeuan ile igletlerek optimum verimde galiyunlmakadwe. Son olarak, SickeCin Bagh
Octakhklan'mun biyokiitle, gineg ve kojenerasyan'teijenccasyon sanirallerinin aford ikl ortalama
yaginun  diisik olmas: sonuce Sirket portfviindeki bakim harcamass gereksinimleri
anganilebilir olmekeadir.

Sirker'in Bagh Ortakiekiarc"nime ekipleri igietme ve dakimiardaki performansiary ile verimlifik
ariist saglamokiadr.

Sirket’in Bagh Ortakliklar™nin vzman cKibi, yuksek kaliteli donammin ve iyi kKurgulannng
balkum stireglerinin destegayle Sirket portfoyUndeki weeislenn digtik maliyeth bir sekilde ylUksek
emre amadelik oranlarini yakalumasini saglamaktadir. Sicket’in veé Bagh Odaklklan'nn
operasyon ve bakim ckibi 31 Aralik 2023 tarihi wtibarivla 274 galisandan olugmakta olup hisvin
operasyon ve hakim ckibi bivokiitle elckerik santsalleri {"BES™), gincs encrjisi santrali ("GES")
ve kojenerasyon‘trijenecasyon tesisleni igin ¢ahgmakeadie. 31 Aralik 20235 taibi itibariyla sona
eren yillik dénemde. Sirket'in, BES leri %804 oramnda ortalama emre amadelipe sahip olup,
%80,8 kapasile kullanum orani ile ¢abgmy ve 136 GW net elekicik dGretim) sagiamsgtir.
Kojenerasyon/trijenecasyon i3 kolu faaliyetlers ise yine 2023 yilinda %39,8 kapasite kultanim
orani e faaliyet gésiermis nlup elektnik, 151 ve sogutms olmak Uzere toplamda 2% GW ™ Lik
eneri saus) gergeklestiomistir,

Nezavantajlar

Sirket’in faahyet gosterdige is kollarindala yatmimlan ilgili seltdrdeki diger yatinmelara
kiyasla herhangi bir dezavantaj tgemiemektedir,

Enerji Sektdr Degerlendirmesi
2023 Yih Enerji Sektorit Genel GSriaiim

(retimden tedarigine, maliyet fiyatlarindan jeostratejik dnemine kadar, bicgok alanda encrji,
2023 yihinn en 8nemli sektdrlerinin bagnda yer almgtir 2022 ydinda baglayan Rusya-Ukrayna
arasndaki savag nedeniyle Kuresel enetji piyasasinda yasanan fivat artiglan devam ederken hem
petrol hem de dugal gaz Nivatlesmin aruys kiiresel ekonemi dzennde bic basks oluglurmustue.
Bu baski 2023 bayindan itibaren digmeye baglarmiy, pewrol ve doialgaz fiyatian 2023 yil
sonlarina dogru savas dncesi durumuna gelebilmistir.

Eneni Mivatlanndaki artislann yerel ckonomilerde yarattigy nlumsuz etki, hemen her alanda
eaflasyona neden olmass ve diretimde bir kiswt olugturmasy, Glkeler igin enerji verimliliginin,
¢neryi bagimsizhgim ve belki de en dnemlisi surdurlilebiliv ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinih Snemini bic ke2 daha ortaya keymusiur.

Drilnya néfusunun artinas, kdresel ekonominin ve endUstrinin hizla bidyOmesivle aran enerji
@lebinin, guderck nzalan fosi] yakitkaynaklar ile kacglanmayaca@i, hec yil daha da agik olarak
ortaya gtkmaktadir. Ru kaynaklardan elde edilen enerjinin, adil dailmamasi ve tedariginin de
kil olmasinin, sadece ckanaminin hiylimesinde hiiyitk kisn alugtummadigs, ayni zamanda
gezegenin, dogamin ve insanlifin gelecegi de riske artifl, bw vil Dubai’de diizenlenen COP 28
Zirvesi'nde bir kez daha dile getitilonastic. Genel anlamda Zirve'nin ontak mesaj Paris

Anlasmus’yla uyumlu bic net sifir yelcutegunda anlacak adimlanin hizlanmast gecektige
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Sadece evresel degil, wplumsal ve ekonomik olarak da  sGrdirilehilirhgin yolunun
venulenebilir enerji kaynaklariin payint mUmkln clan en yuksek orana gikarabilmesinden
gegliging, sadece bilim degil tim Xurumiar ve ilke vinetimleri de kabul etmektedir.

2023, yenilenebilic enet)i alasunda gergeklesen atlinlar baknmndan kayda deger bir yil almus
ve dinya geoelinde yenilenebilic enegi kaynuklaoinin toplam elekink iiretimi igindeks pay:
2022 yilina gbre % L,6'0K bir actiy gtistererek 2022 vilinda %628.6"ya ulagmajtr.

Enerjivi yogun olarak tdketen seladrlerin wmiz eaerpiye yonelmelert ile enerp piyasasinda
yenilenebilic enecpinin paymm artizinin daha da hizlanmasy Snggrilmektedic. Bu baglamda,
enerji yogun sop kullem sektécleri igin, enerji ve kaynak verimliligi, ank yonetirai ve
déngiisel ckonomi yatinmi gibi konulae kritik Snent tagimakiadir.

Fosil pakitfara olan talep azaimakiad,

Llluslarsrast Encrji Ajansi'na (International Energy Agency {IEA)} gbre 2023 yilinda dinya
genelinde devreye ahnan yenilenebilir enecji kapasitesi 510 bin MW ile bir dnceki yila gére
%350 arg Kaydetnngter. Ajansin yapigi agikianada, danyamn 22 yildw her yil yenilenebilir
kaynaklarim Kullanminda rekor kiedigy, kullamomn yayginlagtik¢a maliyellerinin digtipis
belintilmektedir.

[EA ayncy, son tahminlere gore fosit yakit gafinin sona ermekie oldugunu duywrarak yesil
cncr)iye yapilan yatinmlanin anmasi, clektnkle araglarin bemimscomesinin hizlanmast ve
Cin'de kdmir yatmmlauntn yavaglamasimn fosil yakitlara olan alebin azalacagmna iyarel
ewtigini belirtilmektedir,

Fosi} yaketlardan petrol ve dogal gazin neredeyse tamamteni ithal eden L Urkiye nnin bu kavnaklas
vzclindckt bagimliligl, kuresel pivasalardaki fiyat aciglarmdan dogrudan etkilchmesine yo)
agmaktadir. Enecjile diga bagimhihgr azaltmak ve cari agikkKi kinlganligr Snlemek amuciyla,
Tiirkiye'nin digik karbonlu eneni déntgimiine duvdugu ihtiyag keitik bic dneen twsimaktadir.

SHURA Enecp Dontsim Meckezi'nin Yentlenebilir Cneny Sekibriac 2023 Degerlendinmesi ve
2024 Projeksiyonu kapsaminda paylasifan veriler igifinda, Avrupas Yesit Mutabakat;
gergevesinde 2026 yilinda uygulamava baglanacak Swirda Karbon Mekanizmasi'nin baglayic
hokumlers dikkate alindhinda, yenileacbilic eneryi kaynaklari, enerjide dondsimii setikleven
ana bilesenlerin basinda gelimektedir,

Son 10 yilda yenilenebilir eneeji kayoaklarn uretimdeki pay sileekli ofarak artly gisieren
Torkiye, 2023 yilinda wplam elekteik Oretiminin yaklagk 9427501 yenitenebilir encep
kaynuklarindan ¢lde etmesivle, venilenebilic eneni donistimiindeki kararlihifine gostiermuigtir,

Son tki yilda elektnik depolama vdakli mevzual dizenlemelerinin yapilmasivla birlikte,
yenilenehilic enecjt kaynakburioin elekunk gebekesine dasha saghkh bic gekilde entcpre
edilmesine yonehk planiamalar hiz kazamugtie. Bu diizenlemelerin, [ rkive nin diigik karbonlu
eneeji dénusimUail hizlandirmass beklenmekeedis,

Thrkiye'de yenilenebilir enerjinin payr artmakiadyr,

Tlrkiye clekerik enerjisi tiketimi 2023 yihnda bic 8nccki vila gre %o),5 oraninda azalarak
33003 TWh, clekirik drctimi ise bir Onccki yila gore 2%0,1 azalarak 326,00 1TWh olarak
gergeklesrgtie, Tdrkiye Ulusal Enerji Plam ¢aligmasmen sonuglarina gbre, lekorik tuketiminin
2025 yilinda 380.2 TWh, 2030 yilinda 4553 TWh, 203% yilinda ise 510,5 TWh seviyesine
ulagmas beklenmekledic. Ayni plan gergevesinde, 2335 vilu itibaniyla elektrik enerjisinin nibai
‘encrji titketimi igindeki paymin %24,9 aramina erigmesi, ¢lektrik kurulu glic kapasitesinia ise
lamda 1897 GW’'a ikmasi dnggnilmektedic 2033 yilu itibariyla olugmas: beklenen bu
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kurulu kapasie i¢inde glnes enecpisinin payinm 52,9 GW’a pikmasi, tuzgar enerjisi ve nikleer
enecjinmin paylanmn 1s¢ srasiyla 22,6 GW ve 7.2 OW'a enigmesi ongnilmektadic.

Tackiye Elekteik lletim A.S. (TEIAS) arafindan yaymlanan Aralik 2023 Elekuik Cretim
Tiiketim Reporu’ne goce, 2023 yilinda elekerik irétiminin, %343 'G kdmirden, %21.4"'6 dogal
gazden, %69,6'sr hidrolik enerjiden, %10,4'0 riizgdardan, %65,7"5i gineyten, %3.4'0 jeotermal
cnerjiden ve %3,0°0 bivokitleden ve %0,2°st diger kayneklardan clde edilmistic. Bdylece,
Turkiye'de, tennik sanwallerin deetiendeki paye. bir dnceki yad ilc aym ovanda %458 olacak
gergeklesnugtiv.

Yine TEIAS tarafindan yaymlanan Kurulu Gug verilerine gore, 2023 vili Aralik ayr sonu
tlibariyta élkemiz (oplam kurulu bic Gneeki yala gore %03, | cramnda urtig kaydedecek 107.050
MW a ulagmigtir. Toplam kurulu giiste yenilenebilic enerinin payn yil sonu ibenyla, 59.600
MW a ulagirken, toplamdaki pavi isc bur dnceki yil sonuna koyasla % 1,4°lik artigla %455,7
seviyelerinde seyretmigtit,. 2023 wil sonu itibanyla, toplam kurelu gligte ik sitayl vine
hidroelekink santralleri alanstic. 2023 yih vil sonu nibanyla kurulu gieOmuzdn Kaynaklara
gore dagulimi; %29.9'u hidrolik enecp, %23, 751 dogel saz, %2040 kdmirc, %L1 1°1 nizgar,
%1{%9'u giineg, %l 6's1 jeotermal, %230 biyokitleden geniye kalan %0.2'si ise difier
kaynaklar seklinde gergekle smustar. 2023 yil sonu itibanyla, birincil kaynaklann toplam kuculo
icerisindeki pay oranlaninda bir dnceki yil soouna kKivasla ¢ok Yncmli degisiklikler
gerpeklesmese de gineg enerpisinin wplam Kurulu gig igensindeki pay: yillik bazda yaklagik
%2 civaninda actanstrr.

Aynca ilkemizde ¢lektnk eaecpst Grenm santrali sayisi, 2023 yil sonu itibaryta bir Snceki yilu
gore %34 anarak 15.319's (Lisanssiz santruller ddhil) yikselmistic. Meveut sanlrallerin 756"
hidroclekerik, 681 komiir, 365" rizgar, 63"l jeotermal, 349 u dngal gaz, 13.227'si giinej, 4787
biyokitle ve genye kalan 13'0 ise diger kaynakll santrallerdir. Giney eneriisi dretim
santrallerinin toplamy santral adeti igindeki pay« %36' Lk paya ulaswken, bir dnceki seneye gisre
de toplamdaki pay. vaklasik %47 1K artig gostermigtit.

Tackiye Elektrik lletim A3, {TEIAS} tarafindan vaymlanan Acalk 2023 Kurutu Gig
Rapuru’na goee, toplam GES kucnlu gactl 11.292 MW’ a ulagmuytr.

Elehirik fiyullari, emtiu fivatfaunndaki dighks ve Tarkiye "deki taven fiyof uygulamase sonucu
azelmugitr.

Tuckiye'de elekuik piyasasinda maliyvet olusumu, dogal gaz ve ithal Xomar santcallerinin
elekrrik fiyaty zenndeki belirleyici etkisi nedenivle dogal gaz ve whal kdmir fiyatlarindaki
degisikliklerle yakin iligki gostermekeedir.

EF[AS verilecine giéire, 2021%in Aralik avinda ayhk ortalamada §.008.6 TI/MWh kaydedilen
PTE, 2022 yilim 3.724,3 TLMWh ilc kapatnustic, Rusva-Ukrayna Savasi'min cmtia fiyatlan
mzecindek] etkisini yavas yavas kaybetmesi ilc beraber global tlgekie ditsen efektrik maliyetlecd
ve Tidkiye'de pivasa wakas fivaunm ("PTF'") belislenmesinde tavan tfiyat uypulamasinin
yurirtiige girmesi, Tackive'de de Nyatlaon gerilemesini saglamigtic. 2023 yali Ocak avinda PUF
agirhkb ortalama fiyau, 3.431,39TT./MWh olarak gergeklegirken, PTF seviyesi iklim satlanmn
da elverisli gitmesivle kademel olarak azalma gstererck, 2023 Aralik ayi ortalama fivau
207500 TE/MWh olmustut, 2023 wili PTEF ortalamasi ise 2.189,30 TL/MWD olarak
pergek legmigtic.

22 m 2024 Diger yandan, eleKtrik fiyatlarinm dugik duzeylerde seyrediyor olmass ve olasi Kinlganlklann
azalmasi g62 Gniind¢ bulundurutarak EPDK rarafindan 2022 yilinda toketicilerin korunmast ve
gerji arz y.wcnhgmm .saglanmum hedeflenerek devrcvc alman Azami Uzlasllnna Fiyaty
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Petrol ve peteol arlalerinin taketim azalmaktadir,

Petrol ve prteal Arinterinin Tirkiye binincil enerji Wketimindeki pay min éindmizdeki dénemde
kademeli alarak aza|mas: beklenmektedir. Torkiye Ulusal Enerji Pi2ni'na gére, 2020 vihnda
birincil enerji tiketimindeki paylL %28.7 olan petrotdn payinim 2025 yilinda %2%,5'e, 20390
yilinda %27.5%e ve 2035 yilinda %26,5'e perilemesi amaglanmaktadir,

YEXDEM

2023 Mayis'ta yenilenebilic enesji santralleri igin gegerli olan YEKDEM fivarllana
mekanizmasinda degisiklige gidilerek, 31.12.2025%¢ kadar igletmeye girecek Yemlenebilir
Enerji Kaynag (YEK) belgel Gretim tesislen igin kaynuk bazinda belirlenen fivatlacin, %460
oraninda yabanci paraya Avea ve ABD dnlan}, %40 oraninda ise bretici ve titketici fiyat
emddeksine bagli olarak avlik bazda glincellenimesine yonelik diizenleme hayata gegirilmistir,

2024 wilinda YEKDEM'den faydalanmaya ydnclik 2023 wili kinde EPDXK'ya yapilan
basvurulan igeren nihai YEK listesi dikkate ahndiginda, YEKDEM e esas woplam kurulu
glgleri 17.629 Mwe olan 778 adet santral gbze carpmaktadir, {2022: 19.993Mwe ve 882
santral). 2024 yalu igin gegerli vlacuk YEKDEM'e tabi wplam kurulu gig, 2023 yilinda hu
mekanizmadan faydalanan santczllenn toplam kurudu gict ile karsilagtinddifinda, bir éneeki
yila gére yine dilsls ghstermis ve %1 1,3 araninda azalmigtir.

2024 Yl Enerji Sektora Heklentileri

2024 yiham ana gindem kounusunun, son yillardakine benzer gekilde, fusil yakitlardan
yenilenahilir enerjiye gegis ve enenide déniigum olmass bekleniynr. Dubai'de gergeklestinilen
Biriegmis Malletler Iklim Degisikhifi Konferans) COP28 sonwg bildirgesinde fosil vakitlardan
(kémdr. pctrol ve gaz) vazeegilmesi gerekGgi vutpulanmighir.

2053 net sific hedefini koyan Tiirkiye, bunu gergeklestirecek planlamalar yapmaya yeni
steatejiler belilemeye devam etmekiedir. Bu hedel kapsanunda dlkemiz, Panis Iklim Arlagmas
gergevesinde YUKUmIGIOKIenm yérine genrmek amaciyla gahsmalanm stirddcmekeedir. Enerji
ve Tahii Kaynaklar Bakenlegc 2024-2030 yillar arasinda enerji verimliligi alaninda atacagl
adimlan ve hedefleri iceren “Tickive'nin Encgi Verimlilig 2030 Stratgjisi ve 1. Llusal Enerji
Verimliligi Eylem Plami belgesini Ocak 2024 iginde yayimlanustu. Bu Eylem Plani kapsaminda
2030 ytlina kadar 20,2 milyar ABD dolarlik enerp verimliligi elde edilmesi ve bu sayede 2040
yihina kadar. 46 milyar ABD dolac tesacruf saglanacage bilpisi dikkat gekmektedir.

7.2.2. (zahiwamede yer almas) gereken flnansal tablo dénemleri itibariyle ihragpiom net
satis tutarioio faalivet ulsoina ve pazann cografi yapuwins gire dagishmi bakkioda bilgi:

Isbu §zahname'ain 7.1.1 numarzh “tzahnamede yer almas, gereken finansal wublo dénemleri
wibanyle ana Oriinhizomet kategorilerint de i¢érecek yekilde ihraggt faaliyetlern hakkinda bilgi™
baslékli bélimilnde yer alan ana dirin kirlhmlan veribmigtir.

Agagidaki tablotar ilgili donemler igin net satis natarlanmn cografi vapisina gére dadilimi

ghistermektedir:
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Xaraden? 1£ 333 B3 19 5175.135 a8 S&41 32 05
1¢ Anaddu 10.022 B95 b dL.J06G. 145 7 116013 32
Exs 173,706 701 18,7 491.089.970 a2, 41314) 038 43,5
Marmara 47 SRB BIG 128 108 792,129 JE 121461 232 10,3
Duda dnadoly .48 6k iy al.141.210 LA 01 058 2.5
Quneydugn Anmddu 123572 246 113 223835366 23 471162313 38,9
NET SATILAR {TL} JT1.593.186 1" LENL 461328 14 1121847937 L00

7

|

bakkinda bilg::

Isbu Izaliname 'nin 5 nucouruls Risk Fakigrleri baglkls bislomande yer alap risk faktsrleri digpda
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7.4. Ibragginm tieari faaliyetleri ve karlihg agumdan onemli olan patent, lisans, sinai-
ficari, finansal vb. uolaymalar ile ihraccamio Faaliyetlerinin ve finansal durumusun ne
dl¢ide bu smlagmalara bagh nldwgvna ya da yewi tretim slveglerine iliskin Hzet bilgi:

Sicket'in ticari faaliyetieri ve karlihigy agisindan énemli olan patent, lisans sdzlegmesi yokuwr
ve §irket'in faaliyetleri agisindan fikni ve simai mUlkiyctler Snem arz etmemektedir.

Grup'un ve Sicket'in, §irket ve Bagh Orakliklara dair sahip oldugu markalar asagidaki

sekildedir:
Sahibi Bayvaru No Korums Marka Adi Seki Nice Simift
Tariki*

Glabal | 20149787 | 2782004 consus 09737:39
Yaunm ener S400
Holding o Consus Energy
AN
Cilubal 201469738 26.8.2024 TOMSUS ENEri 417,39
Yatinm S
Holding Consus Enerjl
AT
Mavibayrmk 201563531 382015 mavibay rak 19/ 40!
Enerji  Uretim tocrji
” FIAVIBAYRN(

EWE N
Mavibayrak 2001563928 1.3.201S mayibayrak 304D/
Enerji Uretim clergy s
. MAVIBAYRAK

E N ER G
Mavibayrak 2014:87342 23.10.2014 mavibayrak 3240
Enarji  Uretim MAVIBAYRAK
As.
[ Yeners  Eneri | 200503823 15.1.2016 } 09: 40!
Ticarel  Andmim 1enerm encrji P
Sirketi j TENERA

I ENERJ
Tenera Enev) | 2005'6R223 1R.8.2015 teneTa 1 04406/ -
Twaret Anamm
Sickeu ! TENERA
2 2 Temsar 2024 ‘
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Treg Enem | 201630597 542006 | Tresco
Hezmetlen  San. 0

Vel AS. TRESCO

Tres Enenyi | 201436375 2.5.2024 tres energy 3!
Hiametleri  San. mlﬁ ENERGY
VeTic. A S ‘

Tees Enexji ; 201436374 2.52024 as!

Hizmetleri  San. tres enene O’ﬁ
Ve Tic. & §. gt

Tees Enerji | 2014/30303

| Hizmetleri  San., 1442024 | eaccinin "ENGAVININ YENI FORMOLY® | o0 1 D02
VeTic.AS. yeai formal™
Tres Enetji 144.2024 "gelecepe - | 4D DY
Hizmellerd  San. | 2014/30502 enctjiniz GRLECHSH ST M RAL S
Ve Tic. AS. kalsia™

*&T6% Suyil Sivan MiiTkyel Kanunu'nun 23 Maddesi uyarmea tescally markalann koruma suresi bapuru tanhindan vibasen
o yaldhr Bu sOre, onke il hk d3n¢inds hilunde yznilcnir. Yenikeme telebinin marka sahibi tara{mdan kooxma suresinin sona
erdignaribnen dnceki aler 3y g1k yapilmasa ve gyt siles iande yenileme wrctian ddendigine alighin bilginin Turk Paceat ve
Marka Kurumu’ na sunulmase perediie. B snre iqinde catbebin vapilmionass veva serikme Uertinmie Sdeediging iliskin bilginim
Turk Patent ve Marka Kunsmuo'na sunuimamas: habnde, yenileme glebs, koruma sireaimin sona ¢rdigi 1arilicen 1baren alt
avlek sre iginde ek Ucrelin 6deamesi garfiylo da yapilobilwr

Faaliyeti lisansa tabi Bagh Onakliklar'n cnerji mevzuai kapsamunda sahip oldugu faalivet
lisanslati Izahname'ain 6.0.4. numarall “fhragcinen hukukt Siarisa, fabr oldugu mevzuat,
thrageinm Rurtiduds ulke, eyl merkezinnm ve fult yinetim merkezinin adresi. internet advesi
ve tefefon ve fux numaraiart” bashkh boliminde yer almaktadir.

Sirket'in ve Uretim Sirketleri'nin taral oklufu dnembi sozlesmeler Izahname'nin 22 numaral
Onemli Stzleymeler baghikl biliiminde yer almaktadic.

7.5, theagginin rekabet konumuna iliskio larak yapng apiklamalarin dayanag::

Izahname ™ nin 7 numarah “Faabyeter Hakkinda Genel Bilgiler” baghikh boliminde yer alan
aciklamalarin kaynaklan agafidake gitidir:

TELAS Elektrik Uretim — Tiiketim Rapony, Aralik 2023

httpsSiwebim.teias. gov.er/(ile/23af4533-Reca-4d56-814d-5 1723 1a6¢ 1 87download
Yik Tevzi Bilgi Sistemi, Tibrkiye Clektrik Istatistiklers

https. - ythsbilgi.teias gov orfytbshilgi/fom_istatistikber. jsf

Tiirkiye Bivokiitle Enerjisi Polansiyeli Atlasi— EUKHE ¢ Encrji [5leri Genel Midirtuga
https:~’bepa.enegyi.gov.trf

7.6. San 12 ayda finsmsal duromm Snemli dlgiide etkilemis veya etkileyehilecek, ise ara
22 kg znz‘verme baline iligkin bilgiles:
Yaktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. 1kragginia dahil oldugu grup hakXinda dzet bilgi, grup strketlerinin faaillyet konulan,
ihraggryla olan ilighkideri ve ihrageinim grup kindeki yeri:

Sirket Grup'a dahil olup ¢oRunluk sahibi Global Yauom Holding A.S."dir. Sirket, Global
Yatwun Holding AS. ve iticaklerinden/bagli ortakhiklanindan mutegekkil Grup'un elektrik
alanemda faaliyet gosteren can yirketidie. Sitket'in 2023 yili toplam hasrlal ve FAVOK
tutarlarinn Gilobal Yatinm Holding A.S. 2023 il toplam hasilat ve FAVOK tutarlarma
oranlarr sirasiyla %8,9 ve %40,2 dic. Sirket, Global Yatirim Holding A.$. nin bagll ontak g
Steaton Maden Yaurimlan ve [gletmecilita A.S. ye elekteik sauy yapmakts ve ySnetim destek
hizmetlen vermekie, Global Ticari Emlak Yai. A.$."yve de tesis isletim ve bakim ananm hizmeti
vermekie ve perakende elekirik satig yapmaktadis.

Global Yutinm Holding ' fiili faalivet konusu; amcilik hizmetleni ve varhk ynetimi, eneryi
dretimi, dogal gaz, madencilik, liman iglctmecitifi ve gayrimenkul alanmda kuwulmus veya
kurnlacak alan sirkelecin sermaye ve yinetimine Katilarak bunlana yaunm, finansman ve
organizasyeh ve yonehm meselelerini wplu bir biinye i¢érisinde ckonomik dulgalanmalara
karg: yaunm givenilidifini antirmak ve boviece bu sicketlerin saghkh sckilde ve milli
ckanominin gereklerine uygun olarak gehgmelering ve devambilikiarim teminat altina almak ve
bu amaca yygun ticari, sinai ve mali girigimlerde bulunmaktie.

Liman lgletmecilii

Glohal Yaunm Holding, [imzn |sletmecilify faaliyetlerini Ingiltere’de kurnlu olan ve avm
zamanda Londea borsasinda {London Stock Exchange) iglem gdren Global Pons Holding PLC
girketi tizerinden vinetmektedit. Global Ports Holding PLC, Akdeniz, Karayipler, Auantik ve
Asya-Pasilik bolgelerinde vluyturdugu liman ags ile yaklagik 20 milyon kruvaziyer valcusuna
higzmet vermekiedir. Bunun yum sira Karadag'da kapsamb ticages [imani aperasyonuna sahiptir,
19 Nisan 2024 itibariyle Global Ports Holding PLC sitesinde paylasilan tablolara gore Grup,
(ilobal Ports Halding PLC paylarimin %38 %6 sina Hollanda'da kurulu ve Grup®un %00 bagl
ortakligi olan Ulobal Ports Holding B.V. i1zeninden sahiptir.

Li Portfoyi
Karavipler: Nassau Yolcu Limani, Antigus Yolcu Limany, St. Lucia Yolcu Limam, San Juan
(PForto Riko) Yolcu Linvam

Adrivatik: Bar Yolcu Limans & Port of Adria {ticari), YVeaedik Yolcu Limani, Zadar Yulcu
[Liman

Bat Akdeniz ve Kuzey Avrupa- Lizbon Yolcu Limani, Barselona Yolcu Limam, Caghan Yolcu
Litnam, Katanya Yolcu Limam, Valetta Yeleu Limani, Malaga Yolcu Limam, Tarama Yolcu
Limam, Alicante Yolcu Limani, Tarragona Yolew Limam, Las Palmas Yolew Liman,
Kalundborg Yolcu Liman, Bremerhaven Yalew Limani, Liverpool Yoleu Liman. Crotone
Yoleu Limani, La Goulette {Tunus) Yolcu Liman

Dogu Akdeniz: Bodrum Yaoleu Limani, Ege Port Kugadast
Asva — Pasifik: Singapur Yolcu Limant, Ha Long Yolcu Limani
Enerji Uretini, Dogal Gaz ve Madencilik

Elcktrik Oretimi

Dnglllk Enm‘ji i3 kolunda Tiirkiyc genelinde  sckizi $4,1 MW kapasy

(© 1cncrnsyorvtmcncra5)on slstcm testsi we birl 2,08 MWp kapasiteli GES olmak Uzere top
: e Tdrkiye'de lig tesiste 29.2 MW kurulu i
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ecer)L Santrali ve bu tesiskerden ikising yardwmect kaynak olarak Kurulu 3.5 MWp kapasiteli hibrit
giiney encryi santcallen ve Mardin’de 10.8 MWp kepasiiede GES deyreye shinmistir. |3 Nisan
2024 tarihli Yoinetim Kuculu Karari ile [heaggs, beklenen faaliyet kachhfini saflamamasi
sehebiyle Sanlnrfa’da yerlesik 5.2 MW kapasiteli biyokiitle elekirik santrali faalivetlerini
siresiz olarak durdurma karari almugtee. Izahmame tarihi itibariyla fhraggi’min Bagle
Ortakliklar ' nin toplamda ek 13,85 MWp kapasiteli GES yatunmlan devam etmekiedir. Clektnk
iicetimi faaliyetleri Grup'un % 100 bagh anakhgi alan lhrage tarafindan yinitilmekeedic.

Sirket bagta elektrik enerjisi almak Uzere, enenii piyasasinda faaliyet gisteren tesis ve igletimeler
kurmak. meveut veya kurulacak tesis ve igletmelere ortak olmak Uzere, hali hazwrda eneci
sektdriinde farkly alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin onak bir ¢ob altinda toplanmas ve
yBnelim faaliyetlecinin strdnilmess amaciyla kurulmugtur.

31 Aralik 2023 itibari ile Sicket'in konsulide gelirlerinin ve FAVOK rukaminin Globa! Yatiom
Haolding A.S.'nin konsalide gelirleri ve FAVOK rakam icerisindeki payr sirasiyla 98,9 ve
YASE (31 Arahik 2022: %6,6 ve %7 4).

[asimali Diogal Craz ticareti ve dagitimyy Glabal Yatinm Holding A.$ nin pay sahipligiain %60

oldugu Naturclgaz, fabrikalar, cnctji lirction tesisieri. otcller, asfale Uretim tesisleri gibi
endistriye| ve ticati mljtecilere ve aym 2amanda ekunomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle
dogual gaz botu hatting ecigimi almayun yehiclere/kusabalura (haneler) dokme CNG ve I.NG
saust ve daitim yapmakiedic. Naturelgaz, 2017 yilindan itibaren Sehir Gez ile ekonomik ve
cografi sebepler ile dogal gazin ulagamadiy ilge ve beldelere CNG ve LNG irinli ile dogal
gazin wyinarak iletimini gerecklestiomeketedir. 2023 yalinda yayinlanan aylik EPDK raporlatina
gére, UNG ve LNG Ustnlerinden olugan tasumall dogal gaz pazarmm bliylkldglh 731 milyon
Sm3 olarak gergeklesmigtin, Bu pazanh 234 milyon Sm3 ile %40,3'und CNG Orlnii
wlugturmakia olup CNG dcOnénin pay: bir Snceki w1l %37.% tken 2023 vilinda artenisur.

Madencilik

Grup'un madencilik (aaleyetleri, pavlarimn %97,69"u Glebal Yatinm Holding'¢ ait vlan Straton
Maden tarafindan yiditdlmektedir. Straton Maden Tickiye'nin Batr Cge bSlgesinde dnemli
feldspat (bir gesi endistriyel ham madde) rezecvlerine, lojistik madencilik operasyonlanina ve
ticari ckiplere sahiptir. Straton Maden'in madencilik operasyonlant EUAS uhdesindeki bir
maden ruhsall sahasinda yiinitolmekeedir. 1lgili ruhsat EUAS tarafindan KIAY 3 kiralanmus
vlup Straton Maden bu sahada KIAS ile 01.06.2013 tacihinde 10 yil stve ile imzalamus eldugu
rodovens stizlegmesinin stéresinin dolmas: senucu 01.10.2022 arihinde imzalanan ek protokol
ile 14.12.2030 1anhine kadar uzatilan raddvans sozleymesi gergevesinde madencilik
laalivetlerini sticdlirmektedic. Suraton, lisans!i operasyon aleninda 20 milyon ton rezerve
sahiptir ve yillik Uretim kapasitesi yaklagik olarak bir milyon tondur; tiretimin %93 G cam ve
secamik sahayinde kultamlmak (zere hialya, lspanya, Misir ve gegitlt Asya pazarlanna ihcag
edilmektedir. Sirket ayrica %100 sahibi eldufu Giney Maden Isletmelen A.S. bunyesindeki 2
adet isletme tzoi, | adet isletme ruhsau ve 2 adet arame ruhsatr stauisiindeki £ adet maden
ruhsan ile feldspat madenciliginde genisleme vaunmlan yapmaktadir,

Straton Maden yiiksek degerli feldspat éiilnleri Uretirken, ayni zamanda en verimli viintemlerle
ve gevreye kargi sorumiv bir yaklagimla feldspat gikarmayy amaglamaktadir.

Gayrimenkul
{lobal Yatnim Holding'in igtirakleninden Ardus, Global Yatinm Holding A.§.nin mevewt

22 g 2024 gayrimenkul portfoydnll yonctirken aynt zamanda da ticari projcler bagta olmak Gzere yeni is

gelistirme firsatlaring takip etmekiedir. Grup. 31 Arahk 2023 itibanyla Ar
0100 0ne sahip konumundadir

$ paylanmin

a0




Aracilik Hizmetlerl ve Potrti®By Yboetimi

Global Yatirin Holding'in %6100 bagl ortakhigi, 235.000.000 TL sermayeli GFS Holding A.$.
(Eski unvani:: GYTI Danismanbk ve Yonelim Hizmetlenn A.5.)'nin kurulusu 28.09.202 1 tarihi
Nibariyle wescil edilmigtir. Istanbul Portfoy Yanetimi A.S'de ve Global Menkul Degerler
A §'de hulunan Global Yatimm Holding A.S. paylarimn tamamu Global Yatinm Holding
A.§ nin tek pay sahibi oldugu GFS Holding A.§’ye devredilmigtit, Bovlelikle, Grup’un finans
sekrd istiraklen GFS Holding A.S. bilnyesine transfer edilmig olup ileride yent girilebilecek
flnans sekori yauormlanin da da GFS Hulding biinyesinde gergekleésmesi planlanmakiadir.

Global Menkul Defecler 8.5,

Glokal Yatinm Holding'in dolaydi istirak lerinden olan ve Botsa tstanbul'da iglem goren Glabal
Meakul Degerler; bireylere, kurumlars, yerli veé yabanor yaurimeilacs aracihk, finangal
damgmanhik, kurumsal finans ve arestirma hizmeteri sunmaktade. Global Menkul in ana
faaliyet alani, ulwslararas) ve verli yaursmeilaras menkul degerlee, portfoy yénetini ve threy
Urdnlerin alim satim hizenetletini sunmakiadir. Global Menku] Degerler, 2011 yalinda halka arz
edilmesinin aedindan Borsa Istanbul'de (BIST) islem girmeye baylamigur.

Istanbul Portftiv Yonetimi A.S. ve Global MD Pontfoy Ydnelimi

Global Yatwrm Holding portfty ySnetimi faaliyetletini, 266,60 dolayl igticaki olan 1stanbul
Puntfoy ve %75 dolayl isticaki olan Globel MD Porfoy Yéinedimi vasitasiyla yiriimektedir. 3 |
Arahik 2023 anhi itibariyle woplam 71.073.304.171 4% TL'hk bir portfoy bivikligine
ulagdmagtr.

(:FS Holding'in %466,60 istitaki [stanhul Panfiy, hanka digi pertfiy ydnetiminde 2023 vil
snmu itibariyla 68 845 304,171.49°17. alan toplam portfdy bliyiikfiigiine sahiptir. $irket, girigim
sermayesi fonlan, hisse senedi yogun fonlar ve serbest fonlara odaklanmakeadir,

Global Menkul Degerlerin %0110 igtiraki olan Global MD Portfy Yonctim, banka digi ponfiy
yinetiminde 2023 yili sonu iibaciyla 2.230.000.000 TL olan toplam portfdy buyikligine
sahipuir. Sitker, emeklilik foalan, gaycoimenkul yauom fonlac ve giriyim secmayesi fonlanna
ndaklanmaktadic.

Global Yatrim Holding®in kaynli sérmaye tavant 9.000.000.000,-TL olup her bin 1 Kurus (bir
Kr) nominal degerde 900.000.000.0{0 paya bolinmustir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nea verilen
kavith scrmaye tavam izm, 2022-2026 ydlart ($ yib) igin gegerlidir.

Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 650.000.000 TL elup her tir payie nominal degeri | Kurugtur,
Sicket'in sermaycsini temsil eden paylar aga2idaki gekilde gruplanmestic:

Pay Grabu Pay Adedd Nominal Defer {TL)

A 20 1,4
D 1.000. 004 100020
E 1.500.00¢ | 15.000,04
C 44.997.499.980 . 649.974.999.§
Toplam &5 000, SO : 650,000 QU

{A} {D} ve {E) grubu paylarin imtiyaze mevcut olup Dorsa’da iglem géren {C) grubu paylann
ighir imtiyaz: yoktur. Oylara ihigkin imiiyaz bulunmamakia olup her pavip bir vy hakks vardir

1)




Global Yaturim Holding A.5. nin esas stézlesmenin 9. maddesi uyarinca pay gruplarina taninan
imtiyazlar agagidaki gibidr

.. Yometim Kurulu dyelerinden ik tanesinin (A) Grubu, b canesinin (D) ve bir tanesinin (E)
ruby pay sahiplerinin gostereceklers adiylar arasendan segilmes! 2oruntudur. Her Yonetim
Kurulu advys, kendisine aduy gésterer pay grubu ya da poy gruplarina mensup pay
suhipderinden kutlanlurin basit ¢oguntukle olacufn karariur dairesinde tespit editiv Bir
Yénetim Kurulu wyesi icin tiim pay sahipleri aday gisterme hakkena sahip olmakia hirlikte, bu
adaylarin Genel Kwrw! tavafindan Fonetim Kurulv iyeliging secilebitmeleri igin adayitkiarimn
(dj Grubu pay sakipleri tavafindan segimdent dnce ongylanmg ofmast gerekir. ki Yonetim
Rurtla @yeligi ivin tim pay sohipleri aday gosterme hakkena sohiptit. (D) veye (E} pay
gruplarindan biriare odeay gosterememesi durvumundu, s6z komesu aday bahsi gecen diger grup
tarafindan gésterilir. (LY veya (£} pay gruplarindan hichwinin aday gistermemess durumunda,
bu iki ¥onetim Kwrudu iyeligi icin de herhangi bir pay sahibi aday géstevebilir.

Yonetin Kuruiu, her halde aralarmda (1)) ve (E) gruplaromn aday gostermis pldugu en az bir
uvenin de bulunmasr ve Sermaye Pivasass Kurulu ‘nun uygidanmasr sorimls Suramsal yonelim
mevzuan Akemicring neulmast kaydipda tiye tam savistrer cosunfugu (dirt siye) ife toplaner ve
karariarim, Sermaye Piyasase Kwrulu 'man wygulenmas: roruniu kuvumsol yoretim mevzuats
hiikiimlerine uygun olarak katidanlarin oy ¢oklufui ife alir Ancak agagidaki komularia ilgili
kararlar (A) Grubu pay sahiplerinin aday gostermis olduklars Yonetim Kerwlw dyelerinin
fiomanin de ofumiu ay vermis olmasi ve Sermaye Fiyasust Kurniu nun wpgulanmasi zorunlu
kurumzal yonerim mevzuat; hikimicrine wygun ofarak, en az ¥ (degy Yonetim Kurutu divesinin
alumin oy ife alintr.

1. Sirkern Ggtincti kistler ominde temsit ve ifzamr igin imza yerkilerinin belirlenmesi;
2. Sermayenin ariftrimass ve eksiltifmesine ifigkin kerarfur,

3. Uchincn kigilerin borglart igin bankalara ve sair kiyi ve kurtfusiora veridecek kefaivtler,
4. Bankafara ve ucincy kepilere verifecek tachhuenameler,

3 Mevcu! veya kurulacak ortaklikiara katsiimn;

H. Kredi alimmas:,;

?. Sirketin mali iglerinden sorumfu ust yoneticilerin atanmasy,

& Pay devirfevinin onaylanmase;

9 Yonetim Kurulu Bugkan: ve Vekili, murahhas ezalor ve gerel miidurierin segimi;
1Y Kol bisgenin onaylenmas:,

H Cairgamiara digkn icret politikalarime texpiti;

12. Yen i§ alaniaring gititmest,

3. Genel Kurula onerlecek kdr pan dugtem politikasimn tespiti;

4. Yonetim Kurulw karari ile kabul edimiy tsietme Premsiplere Beyuninda degisiklikler
yaprimasi,

15, Yanetim Kurufu dcretlerimn befirfeamesine iligkin Genel Kurulo surralucak reklifler;
16. Icra Komitesi'nin yiiritmekile goreviendirilecegi idari konularin tespiti,
17 Isbu Ana Sézlegmenin degigtirilmesine iligkin teklifler, "




ihrag cdiltug 20 adet (A} Grubu payin %50°si Mchmet KUTMANa, %50'si Erol GOKER'e
airir, 1.000000 adet (D) Grubu payin %753.15'T Mchmet KUTMAN'a, %612,09°v Eral
GUKER'e almak Ozere toplamda %87.24'0 Mehmet KUTMAN ile Frol GOKER'e ve
1.500.000 adet (E) Grubu payin %73,66'st Mehmet KUTMAN'a, %438,23'4 Erol GOKER'e
olmak Gzete toplamda %8 1,89°u Mehmet KUTMAN ile Erol GOKER e aictir.

08.07.2024 tacihi itibariyla Global Yatinm Helding A5.'nin KAP’tan alinen sermaye ve
onaklik yapisi agagidaki yekildedir:

Pay Sahibi Paylana Nominal Degeri (TL) | Paylanad Toplam | Oy Hakky Oram
Sermayeye Orani (%) | (%)

VTB RANK -

{EUROPF) SE* 92621796 14,25 14,25

Turkcom  Tunzm

Enccji lnyaar Gida 75316 468,05 10,59 11,59

Yatusmlan A.S.

Bulent

BUYUKUGLR T0.511.020 0,85 190,85

Mehmet KUTMAN §7.981.4778| 2,02 3.02

Diger ~ {hake 351.569.238,14 54,39 54,39

agik)**

Toplam 650.900.000 100 100

' Mchmer Kurman taratindan, 15092020 @ribinde GLYHO pavlan ile ilgils VTB Bank {Ewrupe) SE ik Furkcem Turizm
Enerji Ingaar Guda Yatinmlan A $. sasinda yopibm:g alan 2 yelld REPQ CONFIRMATION anlasmas: akabinds 39.621.7%6
adec hisse VTR Bank {Cutupe} SE'y= virman yapibmigier. Elusearhk oraminnzda iedimng ba de2igiktik olmainegne * ickilnde
05.10.202 1 1arikli EAP sgiklamas yapibmis olup KAP 13 VI'5 Bank s 311 gitrGoka g Iar 3slinda Turkeom Turizm Ewetj 1ina
Goda Yatwemban AL 've aime. Tukcuio Tunew Eoerjs lgxae Geda Yanemlan A.8.'mn wk pay sahib Mehmet Kuanan“dir
Mehoel Xutmwi tarfmdan 02 91 2024 101 ihaide yapilan KAP agoklamasi uyoninca keodisinin ve hirlikée hareked ettigi %100
TBagh Ostakhigl Tokcom Tueszan Enerji Incaar Gids Yatiramlan A.§ il hirdikte Global Yawam Halding'in sermayeaindeki

paylare A T] simeing ulasmigare

"' KAP'va yalowzea gatket sermayesinde dognidan %65 veya daha fazla peyn veyz oy hakkina sahip gesgek ve luzel
kiziler agiklanmakeadu. Global Yahinm Helding A.S.°nin pay yapis, sirket paylannin borsada iglem goelvor
almasi sebebiyle anlk olarak degiskenlik gisicrebilmekiedir. Guncel pay svaniar KAP Gzerinden takip ediimekte
olup yukarideks tabla 08.07.2024 itibariyle K.AP'ta var olan pay yapismnd gosiermektedic

9. MADDI VE MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhiklar bakkinda bilgiler:

9.1.1. izatinamede ver almasi gercken son finansal tablo tarfhi itibariyle ikragsunin
finansal kiralama yolu ile edimilmis bulunanlar dahil olmak dzere sahlp oblogm ve
yanelim kurnls karari uyarioca ikragen taralbindan edinilmesi planlaman Soemli maddi
duran varhKklara iliskio bilgi:

Sirket'in dogrudan ve Bagh Orakliklan (zerinden szhip oldugu dnemli maddi duran var|iklar
arazt ve acsalar, binalar. tesis makie ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar, Szel maliveticr,
yapilmakta alan yaunmiar ve faaliyet kiralamalanyla ilgili kullanim bakkt varhklaridie, Sicket
tarafindan edinilmesi planlanan tnemli maddi duran varhk yoktur.
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31 Avalik ds soma tren yil
Mrddi ducan Yarhklarn Net
DeRer Degerleri {TL) 2021 2022 2023
Araz ve arsalar 29.274.750 T74.220.14 72845972
Binalar £6,485.248 195.011.64D 186.391.669
Tresis. makine ve cihazlar §77.132.073 2241 296173 2.261.114.538
Tasnlar 2.183.752 30 750.001 33.008.73%
Denvirhaglar 15.166 874 36 950.187 31.503.157
Ozel malivetler 2575042 2.137.102 1$.351.614¢
Yapiimakta clan yatinmlac 2431943 To240.9H4 144497 .95
Faaliyel Karalamalanyla ilgiki
Kullanim Hakks Varliklan 4270716 32418283 W 12615
Typlum 1.929.238.3%9) 2.899.624.524 2.771.929 140
I Edinildlat Net Defter Kirs
Clsi 2 Yil| Degeri{TL) Kullsnem Armsn | Konum Doramu
: 4 .4 : Ak, |Kimda
Arazs ve arsalac 114022 | 2018 - 2022 15924960 | Tesis Sahasy Mardin degrl
Arans ve ansalar 25.289 217 2234982 | Yatem, A | 22000 | Kitada
onya degil
. - . ITeqik, Kirada
Az ve arsalar 137,634 2018 20674.654 | Tesis Sahasy ardin depil
. : Seke, | Kireda
Arazi ve arsalar 43671 2007 22.184.607 | Tesis Salasy Aydin degil
Atazi ve arsalar 17010 200t 1556833 | Yaunm, Ama | SAEIere, | Kirada
Konya degil
[dwri bina, kazan,
. - ry= . tarbia, su Merkez, | Kiradi
Binalar, Yor Ahu ve Uik Dozenler 2018 51 166.613 sartianduma, Saulwrfa | degil
Jenerardie binalet
[dari bina, tirbno,
Rinalar, Yer Alu ve Dstil Dizenlen - L N9-IN20| £4942846 ::'o t“d':;o l:a:ed- -I::::i.n , :(eug:ia
ponipa binalar '
[dars bina, tiwhn, Sok Kwad
Einslar, Yer Alo ve Osct Dlizenleri - - ZLB-2009 | T1.282.135 | atlye ve sk A €, (el
ambarn hinalan ydin Cegil
’ " [ Giyokante
. . . - elekurk Gretim Merkez, |[Kireda
Tesis, makine ve cihazlar - JOLE - 2024 234 (91972 tenisi ve yardimes | Sambwrfa | degil
diger makineler
495 713,754 | Rivokitle Deik, | Kirada
elekiirk ler Mardio dfgul
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tesish v yarduacs

diger mak:neler
Riyoktltle
. . . ) a1 eleklirdk domiem Sike. Kirada
Tesis, makine ve cahazbar 2007 -2021 | $43.346.560 esisa ve yarcumes  Ayuin degil
difer mak:neler .
Biyokut|e yake
toplamada '
Tesis, makine ve cihazla -|2018-2029 62 439.454 | kullamlan sarim iﬁke\ K'r'?d’
ydin deaiil
makinalan ve
ckipmanian
Glnes ererjisi - .
Tears, makine ve ihazlar -| 2019 - 2020 [ 296.74).80¢ | ¢lektrk Urehm A""L.h" K"?da
esisi Mandin degil
Dagiuk
Eneri
Teaisler
Kujenerasyon (Ankara,
iijenermsyon Balikesir, Kirada
Tesis. makine ve cihazlar -|2015-2021 | 17-660938| ™ 1zmir, '
molorlan ve . | degil
Karklareli,
yardimc cihazlae [ r——"
Tekirdag,
Usek,
Yan)
Merkea
Ofis,
: Binek alo, :;g?:"_ i
| Tegilar zors-zoa1| 33908789 | KRMEONEL Mardin - | ' Irxde
traktor v degil
! vihmorkiar orkes,
! Senlirfa -
. Soke,
Aydin
Merbes
Yangan thbar Ofls,
sistemleri, su [s1anbu -
arutnes suteeni, | - Deak,
kamera Mardin - Kirad
Demisrbaglar -1 2003 - 2011 26.683.957 | sistzmleri, —erkez, 4 : i a
Jeneratlie vie Sanh-la e8!
bilgisuyar, mabil | - Sake,
telefan benzert | Aydun -
deunitbaglar Artukle,
Masdin :
- o Dakmic
Yangin thbar Enerje
sisteraben, su Tesiglen
arama Sesleani, (Ankara,
kamera Balikestr, Kirada
20052021 £.249.240 { sisteinlen, Jamic, d‘:“?l
janerarr ve Kirk:areti, | F68!
bilgizayar, mobil | Samsun,
telefon benzcri Tekicdagd.,
demirbagiar .
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(1]

Merkez
Dfis,
[stanbul-
Kilk siok [+ DK
Oeel maliyeilee <2017 2021f 1sgaraas|sast o, | Kirda
peligtimie degit
maliyerler Janle-fo
- Sithe.
| Aydin -
: . Artuklu,
Merdin
Merke2
Ofis,
Isvankal -
Kiralik ofis Ealik, Kirad
Ozel malyetler -| 2020 - 2021 304 165 | geligtirme Ankara de'":l 8
maliyeter Torbali, ) 3¢
1 I.Zlhl.l‘.
: B,
i Usak
[ Biyokiille 1=sisi
! yardinés kaynak | Derik, Kirada
Yapilmakta olnn yadsrenlar - | 2018 - 2020 B AT [ o GES Mardin | degil
yalinnm
! Biyokutie lesisi
i _ yardimsL kaynak | Siske, Kiruda
Yapilinakia olan varuel lar 2021 - 202] &6.23%.463 Hibrit GES Aydin degil
yatinmq
GES kapasite Anuklu, |[Kirsda
Yapilmakia olail yatrimlac - 2022 414.627| rt1s peojesi Mardia el
GES projeleri, Merkez Kiveda
Yapihmakia olan yaticuniar - 2020 - 2623 4.959.349 | enetji depodame | ONy, dcm"l
yalhit Lovapbul B
DaguikEneqi | Dagaibk |
Yapimak(a olan yetirimlar - 2022-2023(  67.937.024 | GES ve Kaggen | Eneni dem;l !
Yaurimlar Texuslen El
Crayrimenkullyr -
Ank-rave Van g o
: pa— kagenerasynnetn ' .
koo IR O] NN st vl
1exa¢lerinin x?;:?m - ekl
kirghk kullanm
alanl-n
. . [ . . Merksz .
i tanbal | B
Maddi duren varfkler Toplam (TL) 2.7701.939. 740
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9,1.2. Jhragoima maddi dursn varhklarinn kullammins etkileyecek gevre ile ilgili tbm
heswslar hakkinda bikgi:

Tirkiye'de gevrevle ilgili konular hakkindaki temel duzenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yaywalonan CED Ydnetmeligi ve Cevee l2in ve Lisans Ydnewmelifi gibi
bir dizi yoneunelikien olugmaktadic. Cevre Kanunu, gevrenin korunmasina iligkin yactlarin
gene| pecgevesim ve bu jantlara uyulmamasinin senuglanm dizenlemekiedir. CED Yonetmeltgi
ise, CED calesmalanmn tirlerini (:ET> raporu veya praje agiklama raporu) ve igeriklerini (bir
CED surecinde uygulanan idan ve teknik ilke ve proscdirleri) dlizenlemektedir.

Cevresel etki de@erlendime gartlarina tabi olan tesisler, CED Yonetmelifi’nde sayilmaktadir.
Sitket’in  Bagh Onakligt olan Uretim  Sirkelleri taratmdan  ylriatdlen isker CED
Yonetmeligi'ndeki listeler kapsamundadit. Cretim Sirkeueri'nin Cevre 12in ve Lisans
Yoneuneligi kapsamina giren hava emisyonu ve atiksu konusunda faaliyene bulunmakta olup
atiksu deyaryr ve hava emisyon konulu gevie 1zni bulunmaktadyr.

Sirket catr $irkel olmasi nedeniyle dogrudan Cevre Mevzuatine tabi olmemakla hirlikes,
Sirket'in Bagh Crtakhklar nin ydriwkleri faalivetlere iliskin olasak wahi olduklan Cevre
mevzuatt kapsaminda temin ettikleri CED kararlarl, ¢evre izin ve lisans dbelgelerine iliskin
bilgiler agagida yer almaktadur:

Tegs Ads CED Karan Cavre Izin ve Lisans Duromu
Drogal Eneni 29.03.2016 tanhli "CED Gerekli | Tesis, 26.08.2020 ile 26.08.2025 tarihler
Hizmetleri Sanayi ve ' Degildir’ karary meycuttur, aresinda gecerli “hava emisyonu' konwu
Ticarst A $ {evre lzin Belgesi sahibidir.
15anhucta Tesisi) Tesis ayrica Tehhkeli Madde Faafiyet
Belgesi sahibi nlup belge DB.0O5 2023
tarihtne kadar gegerlidir
Mavihayrak Dugu 25.05. 201X tarahlt “CET} Gerekla Tesis, 09,07 2020 ile 02.07 2025 tanbleri
Enexjt Ureum A5 Megildir’ karars meveyttuy. “hava emisyonu” konuly Cevre lzin
Denk Juhesi Belgesi sahibidir,
{DerikiMardin) Tesis agrca Tehlikeli Madde Faalivet
Belgesi sahibi wlup belge 27.12.2024
Larihatve kadac gecerlidir.
Mav:hayrak Dodu 27002021 wanhh "CED" | Cilnes enefisinden  eltkimik  wretim
Encyjs Oreum A& 5. (rerek s Degildy” karan | lesislevi  Cewre lgin ve  Lisans
Derdk Subesi mevcutiur. Yéneimeligi'nin gevreye kirdetici etkiye
(DerkMardiny ilgkin kistaglanip belidendifi Tk - | ve
Yordimer Kaynak GES Ek-2 kapsamuinda degerbendiilmemeleri
iibanyla  qevre  wxn ve  lisans
zurunlulugundan muafar.
Mavibayrak Enéni 1438207 tanhl "CED Gerekli | Tesis, 18.08.2021 ily 13 93,2326 tarihieri
Ursdim A 3. Dregaldar™ karary mevouttng aresinda gegerli “hava emisyomu” we
g “ankse  desarji” kaoulu Cevre lzin
(Sike’dydin) Belgesi sahibidir
Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belges: <ahibi olup belge 20.04.2028
nhine kadar gegerlidir.
Mavikuayrak Enerji 17.32.2020 vanhli CED kupzam
Urenm A S. dipr olduguna dair kucar
(Stkeiayding bulunmakiadir. -
Yardimer Kaynax GES :
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Ra Giines Energist
Ucetirn Sanayi ve
Tacarer AS.

(MerkezMardin)

Tres Eneqi Hix. 5an

ve Tic. AY. Ankara
Hinnc Subesy

{Kegitiren’Ankerap

¢1.06.2017 1arihl “CED Gerehli
Degildic™ kararn mevgutiur.

Crilneg  enenisinden elekink  deetim
tesislen  Cevre  fgm  wve  Lisans
Yénetmelizi'nin gevreye kirdetici etkiye
ilgkan kistaslarin belialendefl Bk « 1 ve
Kk - 2 kapsaminds
Jeferendinilmemeleri  itibanyln  sevre
izin ve ljsansi zomunlulefundan muaftr.

17.02.2016 tarihli "CED Gerekld
Dl.-g;ldir" karan mevouttur.

Tesis, 17.03.2023 ile 1 7.03.2028 tanihler:
armsinda gegerli “hava emisyenu™ ve
“gilrbltd konwell” konulw Cewvre |zin
Belgssi sahibidar.

‘Tesis Tehlikeli Madde Fasliyet Helges:
musfiyet  ahomay  sebebiyle  ipral
sdilmistir-

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Tic. A §.
Bandime Jubesi

- {Bandirma'Balikesir)

03.02.2016 tarahli "CED Gerekla
Degildur" karer meycumur,

Tesis, 06.06.2022 il 36.06.2027 tarihleri
arasuda gegeelt “hava emisyonu” Yonulu
Gegici Faaliyet Belpesi sahibidir.

Tesis Tehlikeli Madde Fasliyet Belgesi
muafiyet  alinmasi  schebiyle  iptal
edilomistir.

Tres Enceji Hizmetien
Sanayi ve Ticaret 4.5,
- Cerkezkdy Subesi

{CerkerkiviTekirdag}

06.07.201% tarihly "CED Gerckls
Degildir" karar meycwtur.

Tesis, 15.02.2021 ikt 15.02.2026 arihleri "!
araaunda gegeeli “huve emisyoou" konuolu

Cevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis Tehlikeli Madde Faalivet Belgesi
muafiyel  alnmasi  sshebivle  iplal
edilmistic.

Tres Eneni Hizmedberi
Sanayi ve Ticoret
Anonim Sirkeli
{IpekyolirVank

1404 2016 tarihli "CED Gerekli
Dedildir™ kowan mevcuttor.

Tesis, 16.07.2021 ike 16.07.2026 tarifleri
arasinda gegecli “have emisyonu" konulu
Cevee Izin Belpesi sahibidir.

Texis aynica Tehlikels Madde Fagliyet
Relgest sahihe olup belgs 20 192025
farihine kidar gecerlidir.

Tres Energi Elizmetberi
Sanavi ve Ticarsd
Amnonmm Sirketi

(Turbalvlemiry

Tres Eliaji Hizmetlei
Sapayi ve Ticar
Anonim Swketi

(VezsrképridSemsun)

05.02 2016 taribl “CED Gerekli
Degildir™ karan meviuttur.

Tesis, 17 12 2020 ike 17,02 2025 w@rihlesi
aresieda gegerh "havo emisyenu" konuly

Cevre l2in Belgesi sahibidir

‘Tegis ‘lehlikel Madde Faalived Bslgesi
muallyer  ahinmasi  sehebiyle  iplal
edilmistir.

[28.02.2014 tanbli “CED Gerekli
Degildin" karan mevouttur.
Kapasite arligina aligkin
§7.06.201% tershls "CED {rarekls
Degildie"” karan mevcwmur.

Tesis, 1606 2023 ile 16,06.2028 tarifleri
arwsinda gegerli "hova emisyenu" konuly

Cevre (zin Belgesi satubidir

‘Tegis Lehbikeds Madde Fasliyes Bslgesi
muafiyet  alinmas.  sebebuyle  apial
edilmigtur.
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Tres Enevji Hianetleri
Sunayi ve Ticares
Anonim Sirkeli

|LhlebuwrgazKirklareli}

24.01.2014 taphls "CED Gerekli
Degildu" huaran mevcwtur.

Kapasite APk iliskin
15.02.2016 tanhl; "CED Gerekli
Degildir" karert mescumut.

Tesis. 2005 2021 ile 20.05.2026 tarihleni
arayindas zegerh “hava emuycou konuly
Cevre 1zin Belgesi whibidir.

Tesis Tehlikeli Madde Fsaliyet Belyesi
muafiyel  alinmass  sebebuyle  aplal
edilmigr.
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Tres Enenyi Hianetleri {4 04.2014 tanhly "CED Gerekli | Trestarsfialan yapitan 16,056,202 | taribli

Sanayi ve Ticaret Degibir” karan mevcultor. “hava emisyop™ ve “giinilti komisyon”
Anonim Sickert - Ugak . oy bagvurusu  deferdendinme  sbreci isbu
Subesi Kapasice ~ evguns  iliskin |t ') 962092 ile 11.05.2027 aribleri

17 08. 2018 earshli "CED Gerekla

Depaldir" karan mevcumur arusinda gegerli “hava emisyonu” konulu

Cevre [7im Relgasi xamhidip

Teais Tehlikeli Madde Faaliver Belgest
muafiyet  abnmass  sebebiyly  jptal
cdslmgeir.

Bagh Ortakliklar, 4857 Sayili Is Kanunu, 6331 savih Is Sagh@ ve Givenligi Kanunu ve bu
kanunlara bagli bagli ytnetmelikler ile tum merkez ve igtiraklerini kapsayan ve merkez Iy
Sapligi ve gdvenligi departmant tarafindan olusurulan [s Saglipr wve Guvenligi Ig
Yonetmeligi'ne tabidir. Sicket’in opérasyonlan hakkinda hazirlanan Teme] Saglik ve Giivenlik
Prosediirilers; 6331 sayili by Saglig ve Givenlidi Kanununa bagh yinetmeliklerde belietilen.
Risk Degerlendinme diizealemelerini. cgitim dbzenlemclerini ve Saglik ve Givenlik yinetioi
dlizeniemelerini kapsamaktadir, Sirket hakkindaki temel saglik ve glivenlik mevzuat |y Sughi
ve Govenligi Kanunu ile bagta Isveri Tehlike Siniflan Tebligi ve I Sagh2i ve Givenligi Risk
Degerlendirmesi gelmek tzere, 15 Saghg ve Glvenlifi Kanunu Kapsaminda ¢ikarulan diger
bazi dizéniemelerdir. Sicket’in Bagh Onakliklar'ndan Mavi Bayrak Enerji, Mavi Bayrak
Dogu Enerji, Dogal Encrji givketlerinin merkez ofisleny ve sirasiyla Ayden, BMardin ve
Sanlerfa’da bulunan biyokUile clektrik santrallerni ve Stke Subesi, Ra Gdnes fimasinm merkes
ofisi ve Mardin'de bulunan glines enerji santrali ile Tres Enetji’nin sekiz farkl lokasyondaki
tesisleri, isletmelerin ¢evreye verdiklen veya verebilecekleri rardann sisiematik bir gekilde
azaltslmasihi, mimkin eldufu durumlarde ortadan kaldinlmasine saglayan ISO 1401 Cevre
Yanetim Sistemi sectifikalar bulunmakeadir.

6331 sayih s Saghg ve Givenligi Kanune, lyverenler igin Saghk ve Giivenlik yartlarnin genel
gergevesini gizmekie ve hu gartlara uyulmamasinin soneglarini diizenlemektedir. [5 Saghigt ve
CGivenhgi Kanunu ve gecerl diger dizenlemeler wyarinca, ilgili makamlar denetim yapabilic
ve ihlal halinde para cczasi uygulayabiliv, Yine 6331 sayil Iy Saghgi ve Guvenligi Kanonu
uyarinca, Isverenler artlk ¢abiganlan aasimdlian bir veya bicden fazla “gabgan temsilcisi™
segilmesing saflamakla (veya segim mimkin degilse alamakla) ve ¢aliganlar arasiadan Is
Guivenligi Uzmanvuzmanlan, lgveri HekimifHekimleri ve Diger Sagldk personelni atamak|a
yilktmladir. Bu konuda sirket ySneticateri lg Saghd ve Givenligi profesyonelleri {1y Guvenligi
Uzman/Uzmanlar, lsyeei HekimifHekimleri ve Diger Saglik personelleri) ve Szellikle
yalisanlarin katka saplarwasy Snemsenmektedic Baglhh Ortakhklac'in, saghk ve glvenlik
uygulamalarins takip etmek i¢in hem merkez ofisde hem de iytraklurde Saghk ve Govenlik
ekipterl bulundurmakudir. Bu ekipler Is Saghg ve Gilvenligi kltini yaratmak amaciyla tim
galiganlara egitim vermekie ve st yénetimi de dshil olmak tizere tim galiganlatla ls Sazlig ve
Gitvenligi Kurul toplantitan yapmaktadir, Bunlara ck olatak, Baglh Ortakliklar'in ydneticileri,
saghk ve glvenlik ekiplerr ite bLirlikte saba denetimlenn yapmakia ve tespit edilen
uygunsuziuklan preaktif yaklagim ile bectacaf editmektedir. Merkez ve bagh isnraklenn Saghk
ve given]ik KOItdri bu yaklagim G2¢nne kurulmugtur.

Sirket ve& Bagh Octakhk igi 15 Saghg ve Gavenligt prosediirlens; T.C Calisma ve Sosyal
Giivenlik Bakanhi@inin vayinlamis oldugu kanun ve yipetmelikler ve Kalite Yénetim

. Sistemleri {[SO 45001 (5 Saglig) ve Givenligi Yonetim Sistemleri} baz ahnarak hazifannus ve

Sirket iginde yaynlanmistie,

Sirket'in Bagh Onakliklar’ndan sicasiyla Aydin, Mardin ve Sanlhurfa'da bulunan biyoki
Mektrik santralleri, Ra Glnes tinmasinin merkez ofisi ve Mardin’de bylypan glines enegi
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santrali ile Tres CEoegi'nin sekiz fark] lokasyondaki tesislen, igyerinde daogabilecek her dirll
tehlike ve bunlardan kaynakl risklere karsi tedbir almay, givenlik sistemlerini gelistirmeyi ve
dilzenli alarak kontrallerinin yapilmasim saglayan [SO 4500 i Saghg ve Givenligi Kalie
Ydnetim Sistemi sertitikalari buluamaktadir.

Merkez [8G departmanin tespiti sonucu igtiraklerin gerek kanun gerek ise taaliyetler nedeniyle
saglik ve gUvenlik profesyonellerine shtiyac), faaliyet gésienlen sehir veya gevee Simir sehiclorde
bulunan Orak Saglk Gavenlik Bicimien’nden hizmet alma yontemi ile saglanmakiadir,

Buna gtire Merkez ISG Deparunani, 633) Sayili Iy Saghg ve Ghvealigi. 4857 Sayilu Iy Kanunu
ve 45001 Is Sagh@s ve Givenligi Kalite Yanctim Sistemq gercksinimleri ile isverinde
dogabilecek her tirlt tehlike ve bunlardan kaynakh riskbere 6zgd ' 'Prodlediir ve Talimatlar™
hazielamakia, yine igycrinde risklere karsi tedbir almek amaciyla tim ¢alisanlarin ve
yoneticilerin kathinmiyla gilvenlik sisiemlerim gelistivmekte ve diizenh vlarak konuollerini
yapmaktadir.

9.13. Maddi duras varhiklar dzerdode yer ulam kisathamalar, ayoi baklar ve jpotek
tutarlar bakkinda bilgs:

Sirket'in Bagh Ocakliklar’min maddi duran vardiklan dzerinde yer alan kisilamalar, ayni
haklar ve ipoiek (utarlar hakkinda bilgi ayegida yer almakiadir,

AR B ik || Ricommnen At | I6hte 'zgm Nedeai | YEONS Tutan
Argalar Lporek I; Bankaw Kredi 11.05.2017 | $4.000 000 USD
Arsalar Ipotek I; Bankass Keedi 7092008 | 3G00d.000 LSO
Arsalar lpotek Yepi Kredi Bankes: | Kredi 20.09.20168 | £ 850.000 USD
Arsalar Jpoteh I5 Bankas Kredi 12.05.2017 | 250.000 900 TL
Arsalar Jpotek I5 Bankas Kredi 7002008 | 2000400 TL
Arsalar Ipotek Is Bankas Kredi 12.6L.2019 | 15000 K0 USD
Arsalar fpotek Is Bankat Kredi 12.51.2019 10.900,000 TL
Tesis, moXine ve cihazlar | Rebin Yapi Keedi Bankear | Keedi 26.0:4.2¢19 B6.0¢H.000 TL
Tesis, makine ve cihazlar | Rehin N oesuCamnt | peedi | 20602019 | 2000000 SO
Tesis. makine ve caihazlar | Rehin i.fa::';::‘mmh Keadi 2LEL2009 | $2.000.000 LISD
Tesis, makine ve sihazlar | Rehin I5 Bankasi Kredi 16.06.2020 100000 490 11

Mavibayrak Enerji Uretim A.§ ("MBE") ve Mavihayrak Dogu Enerji Uretim A.$ (“MBD"} ile
I; Bankas: ve Garanti Bankasi A S, {"Kredi Verenler”) arasinda imzalanan 28 Mart 2016
arihli kredi sbizlesmesi kapsatminda kulamlan krediletin leminaun weskil eltnek Gzere Kredi
Verenler lehine MBI ve MBE'nin sahip oldugu muhtelif sabit kivmetler (araglar, higerddver,
taron makinesi basta olmak lzece) igin ayon ayn 42.000.000,-ABD Dotan  (kirkikimilyon
Amerikan Dolan) tularinda birinci derece birinel siradan tasimr rehinleri tesis edifmistir, Aynca
aym kredi sézlesmesi kapsaminda MBE'nin S&ike'deki tasinmazi Uzerinde birinci desecede
$0.04K1.000,-ABD  Dolart ve ikinci derecede 250.000.000.-TL tutarinda, ye MBD'nin de
Mardin'de bulunan (agmmaziar birinci derecede 50.000.000,-ABD Dulart v ikinci derecede
250.000.000.- TL tutarinda ipotek wesic edilmisuir. °|
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Aynca MBE ve MBD ile kredi verenler arasinda arasinda kredi séizlegmesi tshtinda kullanilan
keedilerin teminatine teskal ctmck ikzere, 29.03.2016 tarihinde hesap rehni stzlegmesi
(stzlesmede belirlenmis meyduat hesaplar Dzerinde rehin wsis edilmesine ihigkin), Alacak
Devri Sozlegmesi (sozlegmede Belitlenmis ncan sézlegmelerden ve sicona paligelecinden
dodan alacaklarmn bankaya devrine iligking, EPIAS Alecaklarimin Dever Sézlesmesi ve Ardil
Alacakhlik S&zlesmesi (Sézlegme kapsaminda Ardil Alacak; MBE ve MBD tarafindan pay
sahiplerine kary» hechangi bir borg tahtinda yilkimiih olunan vadesi gelinis veya gelecek
vikiimlitltkler anlamina gelmekiedir) imzalanowstir,

Dopal Enerji Hizmetleri 8an. ve Tic, AS. (“"Dofal Ererji’} ile Yap Kredi Bankast A.S.
arasinda 19 Afustos 2016 (arhinde imzalanmmg olan keedi sézlesmesi tahtnda kullandan
kredinin temunation egkil etmek il2zere kredi veren banka Ighine Dogal Eneni'nin sahip oldugu
muhlehf sabit kuwmetler (araglar, bigerdtver, tanm mekinest basta olmak Uzere) igin
66.000.000,-TL. (alemigaltimilyontiirklirast) tutarinda birinci derece bicinci siradan tasinie rehni
tess edilmugtir. Ayrica ayn keedi sbzlesmesi kapsaminda Dogal Enerjinin Urfa’ daki taginmaz
uzerinde 8.850.000.-ABD Dolari (sekrzmuilyonsekizyilzellibinmamerikandolan) tutannda st
hakki iputegi tesis edilmigtic. Kredi sézlesmest ahtnda teminat olarak aynice 12.08.2016
tarihinde Alacak Devn Stxckeymesi (teminal mektuplan, sigorta poligesinden dogan alacaklar,
ticari stizlesmelerden dofan alacaklar), Hesap Rehni Stzlesmesi (siizlesmede belirlenmis
mevduat hesaplan dzerinde rehin tesis edilmesine iligkin), EPIAS Alacaklannin Devo
Sozlegmesi ve Ardil Alacakhlik S6zlegmesi (SGzlegme kapsaminda Ardul Alacak: Dogal Enenji
wrafindan pay sahibine Kacy herhangi bir bur¢ tahtinda viikimli otunan vadesi gelmis veya
gelecek yikimlidlikler anlamina gelmektedir) imzalanmghic.

Ra Gines Enerpisi Uretim San. ve Ticaret A.S. (“Ra Géioey™) ile 1y Bankast AS. Maslak
Kurumsal lstanbul Subesi arasinda 28.03.2019 wrihinde imzalanmig keedi sézleymesi tahtinda
kullanilan kredinin teminatini teskil etmek Gzere kredi veren Ichine Ra Giines'in sahip oldugu
muhtelif sabit kKwymetler {(invertdr, paneller bagta olmak izere) igin 1{0.006.000-TL
(yizemlyontlrklirasy) tutarinda birinci derece birinel sieadan tagine rehni wesis ediltmistr. Kredi
sozlesmesi @hunda Kullanilan kredilertn teminauni olacak sekilde aynica 28.03.2019 tanhinde
Alacak Devir SGzlesmesi (sigorts poligesinden dogan alacaklar, ticari sdzlesmelerden dogan
alacaklar}, Hesap Rehni Sézlemesi (sézlegmede belislenmis mevduat hesaplan Gzerinde rehin
tesis edilmesine iliskin), EPIAS Alacaklaninin Devri, Ardi Alacaklilik Stzlesmesi (Stzlegme
kapsaminda Ardil Alacak; Ra Gineg arafindan pay sahibine karg herhangl bir borg lahtinda
yiakOmla olunan vadesi gelmig veya pgelecek yukumlaldkler anlanina  gelmektedin)
inzelanmighr. Aynca, kredi veren lehine Ra Goney'in Mardin'de sship oldugu tasinmaz
vzennde 15.000.000,-ABD Dolan {onbegmilyonamerikandalari) tutacinda birinct dereceden ve
10 {H0.000,-TL (onmilyontiirklwas:) tutaninda ikinci dercec birincy swradan ipotek resis
edilmistir.

2.1.4. Maddi duran varhiklaria rayig’gercege uygun deferinim bilinmest halinde rayi¢
deger ve dayand iy deger tespit raporm hakkinda bilgi:

SirkeCin herhangi bir maddi duran varligina istinaden deger tespin raporu bulunmamaktadir.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihvace1 bilgi dekimamnda yer almasi: gereken finansal tablo dnemleri itibariyls
ibrageinin sahip oldugu maddi olawryan duran varliklarin kompozisyosu hakkinda bilgi:

Swket’in Bagli Octakiiklari nin onemli maddi olmayan duran varliklars Mardin ve Sanhurfa’da
yerlegik bivoklie tesislerine ait enerji nakil haru alanlar igin alinan arsa it ittitak haklan, Ra
iines'a ait gllnes enerji santcalinin fisans alimuna istinaden ihale bedeli olarpk TEIAS 'a 8de

'aul;sérar vt yazihm|ardan olugmekeadir.

E
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31 Aralik'ts gona eren yil (TL)

Maddi Olmayas Durso Yeclhiklar
p{ F3 | 2022 p.. i
Maliyet Defen 62 211.485 64.547 386 23510.3554
Bankmig Iefa ¢18.545.320) (15.549 505) {4015 425)
Net Delier Degerf 43,666,165 43,998,281 19.495.12¢9

9.2.2, Maddi olmayvan dwran varhklario, thrag¢oimin fualivetleri werismdeki rald ve
fanliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi bakkinda bilgiler:

Sitket'in maddi clmavan dutan varliklar haklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2023 tariba
itibaryla maddi olmayan duran varhklara iligkin toplam net defter degeri 43.666.063 TL dir.

Maddi olmayan duran varliklar igecisinde en Gnemli iki kalem TEIAS GTS katulim pays bedeli
ve arsa Istirifuk haklardic. C(Hiney eneegisi elekink Gretim santraligin 2024 ve 2021 yillarinin
her birinde 1.833.5U00 TI. almak izere toplam 3.669.000 TL tutarinda Katthm payr hakks
adenmig alup, itfa stresy 15 yildie, Bir diger dnemli kalem olan arsa Qst ittitak haklare ise
Sanliurfa ve Mardin biyokfitle tesislerine ait enerji nakit hatlarcun i2ecinde yer abldigy arsalar
igin yesith dénemlerde edinilmig alup faydah emarler 4% yildor.

Buaun digmdaki madde olmayan duran varlklar, temel olarak bilgisayar programlan ve
yazibmlardan olujmaktadic. Bilgisayar yuzihim lisanslar maliyetlers, alim maliyeti ile ilgili
yaZihmlar kullandabilecek hale getirmek igin yapilan masraflan igermektedir. Progeam ve
yazibmlara iligkin lisans haklane kullanim silreleri boyunca itfa edilmektedir, $irket. tisans
haklanim satin aldign LOGO sistemi lzerinden muhasebe ve satu alma operasyonlann akip
etimektedir, Buna ¢k olarak kojenerasyonftrijenerasyon tesislerinin operasyvonlacin wakip ermek
amaciyla SIGNERA ve perakende elekicik satiglannin faturalandinimas: iin SAYAX
yazlimlan kullamimaktadic. Sistemin aksama ihtimalinde operasyon isleyisinde bir kesiklik
meydana gelmemess igin vertler diizenli olarak yedeklcnmektedir.

31 Aralik 2021 warihi itibariyle yarar|e Gmnini @mamlayan, clden ¢ikanlen veya kullanilamaz
hale gelen maddi olmayan duran varliklar tulunmamaktadir.

9.2.3. [sletme igi yaratilan maddi clmayan duran vardiklarin bulsnmas) kalimde, ihra¢e
bilgi dokuimannda yer almast gereken finansal tabio ddnemleri itibary b bu varhklur igin
yvapilan geligtivme harcamalarinin detayy hakkunda bilgi:

Yoktut,

9.2.4. Maddi olmayan dnran varhklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi balinde
rayi; deger ve dayandifi deder tespit raporu hakkinda bilgi:

Yolktor,

2.2.5. Maddi olmayan duran varhklavin Xullansminn veya sansion Kisethyas sbzkymeler
veya diger kisitlayici Allk@mler hakkinda bligi:

Yoktur,

9.2.6. Maddi olmayam duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas) haliode,
ihrach) bilgi dokUimaninda yer almasi gereken fimausal table ddwemleri ifibaryla serefiye
edimimine vol agan iglemler haklkuwda bilgi:

Y oktur,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLlSKlN DEGERLENPIRMELER
1¢.1. Finansal durum:

1¢.1.2. Fhraggime izahuamade yer almasi gereken finansal tablo d3aemierl itibarsyla
finansal durumu, fimansal durumunds yildan vila meydana pelen degislklikler ve bu
depisikliklerin nedes leri

Grup'un 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.202] tarihli bagimsiz denetimden gegmiy finansal
durum tabiolannin dnemli kKalemlert sgagida yer almakiadir. SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve
8171820 sayili kareri uyannca 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tapihleri itibarivla v¢ ayn
tarthlerde sona cren yillara ait asagidaki konsolide finansal sonuglara TMS 29 huklmlerint
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulanmmigtie. 11gili karar geregi 31 Aralik 2021
tarihi itibaniyla ve ayni (arihte sona eren yila ant konsolide finansal sontglora enflusyon
muhasebes: wygutanmamigtic. Enflasyon muhasebesi uyvgulanmamig olan 3| Aralik 2121 earihi
itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal sonuglar, enflasvon mohasebesi uygulanmis
olan 3| Acallk 2022 ve 31 Arahk 2023 1arihicn itibariyla ve aynd tarihte sona eren yillara ait
tinansal sonuglar ile karsilasurlabilic degildir. Bu sebeple isbu izahnamenin bigbic meddesinde
31 Arahk 202] tarihi itibaniyla ve ayw tanhte son eren yila wil finansal sonugtunn berhangi bir

dimem ile Kargilagucdmasing istinaden agiklamaya yer venilmemigtir.

Rafhmsz Denctimden Gegmig

Finansal Darum Tablosu (T1.), Konsolide

3 Ak 2021 | 3) Arald 2022 | 31 Acalik 2023
D3aer Yarbklar 207186 687 637232598 635475300
Makic ve Makit Benzerler 48.011.596 2.4 M B1.411.240
Ticeri Alscaklar 12.065.146 102.053.982 T3.805.205
Diger Alacaktar 4.381.32¢ 3.7t5.647 20428 350
Mogteri Sozkesmelerinden Dogan Yarlikler 10.126.587 39.542.599 45.0%6 977
Stoklar T203 756 275.379.686 200796 497
Pesin Odenmig Gidedler fa.D7.25d TLEWS23 STDR? B
Diger Dnen Varliklar £3.251.024 $2.657.252 S4hode 524
DPuran ¥Yariklar 1LOTLB7%.67% |  LT36.21T.6%4| D.028.234.204
Threr Avachr 2469231 | 277 257
Dager Alacaklar H19.577
tiaddi Duran Varhklor 1021.66G7.645)  2.667.200.241 | 2.741.815.728
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19895 129 43.958.28 | 43.6466.163
Kullanim Hakk Varlikkan B.270.746 32.418.2483 .1 26 218
Pesin Odenmiz Giderder 1.775 691 1.606.693 1471662
Ertelenmig Yecgy Varhf H 6640 891 SI3.965 20787 3E0
Aktf Teplamt 1.279.066366 | 3397450292 | 1.663.709.504
Kisa Vedeli YékimKiHikler 406.409.846 00872842 1640820421
Kua Vadeli Borglanmalar 153 736,376 3290518 03648 859
Uzun Vadel Borglanmalann Kisn Yadeli Kisimlan 104778513 270 830,591 | 243.357 |63
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Kiralame |ylemlecinden Borglac 0667950  L19456.436]  183.591.635.
Diger Finansal Ydkumlaliklee 10.6403.60{0 21307 1.350.000 |
Thwan Borglar 32059.263 L18.430.713 120.763.492
Cabganlara Saglanan Faydalar Kepsaminda Borg ler 1.314.353 9.416.783 13.945 258
Dhirer Barglar L5.661.69E 16.041.928 E0.734.189
Enchkenmig Gelatber 4.614.202 78.153 1.136.79%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.973.39) 4.496.079 3L2IZ XD
Uznn Vadell YOhamlalakier 416. 765427 902,423,845 €95.652.602
Unsn Yadeli Borglanmalar 284.918 723 502.311.208 314.39%8.643
Kiralama Islemlerinden Baeglar 46.532636 79.534.543 174015959
Diger Borglar B 7.831.079 2.551.410 -
Tarey Araglar 16.665.14] 20.332.92% 12418810
MOjteh SHzleymelsrinden 13Zan YokimiUlitkler 2372811 5.268 611 7.lag.502
Uzun Yadel Kargaliklar 2,324 .451 11.422.367 Ll.eS53.1%8
Ertcleownis Vergi YikamlobEs 56.068.586 279.90.777 L75.697 91
TOPLAM YUKUMLULUKLER 823175273 153,295,887 2385473020
OZKAYNAKLAR
Ana Ortaklga Ail Ozkaypaldar -
Odenmis Sermaye 333.000.000 JE5.300.008% 185.50D.000
Samaye Dlzlimesi Olumlu Fark lan = | 405,752 248 L.4¢5.752.248
gﬂ‘mk Kontrole Tabi [3letnscleci lgeran Burlegnenin 12.169.172 B

isi
Paylarz [ligkin Primler {300.400) {1.761.51% (3.761.519}
Hisse Senedi [hrag Primben 304,944 364 304.944 384
Kar veve Zararde Yeniden Sinifandinilmayacak -
Birikmis Diger Kapsemh Gelirler veya Gidetlet (33 224) G135 (ST 185)
Kar veya Zerarda Yeniden Sinflandirilacak Birikinis -
Diger Kepsom |« Gelirker veya Giderler 172347 162] (312520990} | {B31.551.137)
Kardan Avnilan Keditlanmiz Yedekler -- 730331 9.160.843
Gegmiy Yillar Zararlan {94.60M.661L) £261.2314.477) 1190.663 {H4)
Net Donem KanvZsran 13002844 J6.001.508 109.432 485
Kontyol (ilkeh CHmavan Puylar - -
TOPLAM DZKAYNAKLAK 455.191.083 1.598,154.405 [.278.235 481
TOPLAM KAYNAKLAR 1279065366 1193450202 3.661,780.MM
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Donen Varliklar

Sirket'in dnen varhklan nakit ve nakit benzeren, ticari alacaklar, diger alacaklar, mugtett
stzlesmelerinden dogan varliklar, stoktar. pesin ideamis giderler ve difer danen yvarliklardan
olugraaktadc.

Daonen varlklar. 31 Aralik 2021°de 207.186.687 TL, 31 Aralik 2022'de 637.232.598 TL ve 31
Aralik 202371e 635.475.300 TL olarak gergekiegmiylir.

NaKkit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2022de 92.004.909 TL ve 31 Acalik 20237t B .411.240
TL olarak gergekleymistir. Nekil ve nakit benzerler kalemi igensinde Kesa ve Banka kalemleri
hulunmakiadir. 31 Aralik 202 vili itibanyle gérinen §1,411.24( TI. rotanindaki nakit ve nakit
benzerlerinin 247 TL st kasa bakiyesi, 16,953 294 TL'si vadesiz mevduatlardan ve 64,437,699
I'Lsi vadeli mevduatlardan clusmaktadir,

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2021°de 42.065.146 TL, 31 Aralik 2022°de 102.093.982 TL ve 3]
Aralik 2023"e 79.805.205 TL olarak gergekleymiglin. Tican alacaklar kalemi igerisinde iligkili
olmayan Wrallardan tcan wlacaklar 3t Aralhik 2021, 31 Aralik 2622 ve 3§ Arahk 2023
tanhlennde sicasiyla 38.332.592 TL., R3.E87.064 TI. ve 67.4433N TL. nlarak gergeklesmis,
igkili taraflardan ticari alacaklar ise yine sirasiyla 3,732,554 1L, 18.206.918°IL ve 12,355,815
TL olmugtur. EK olarak, sipheli alacaklar bakiyesi yine swasiyla 444,522 TL, 87B.217 TL ve
605.327 TL olarak gergeklesmiybr.

Diger alacaklar, 31 Aralik 202] wnhinde 4.581.324 TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 3.713.647 TI.
iken 31 Arahk 2023 tacihi stibariyle 20.428.050 TL olarak gergeklesmisur. 31 Aralik 2023 warihi
itibunyla diger wlacaklann 282.965 TL'si iligkili 1araftardan olan slacaklardan {94,605 ‘I'L
Global Yaurim Helding A.$., 18.844 TL. Glabal Liman lgletmelert A.S., 120.702 TL Gincy
Maden Isletmeleri &.S. ve 48.814 TL Consus Energy Evrope B.V. almak zere) olusmaktadir.
3,652,038 TL'lik kesim verilen depozito ve teminatlar, 16.513.047 TL ise diger cegitli
alacaklardan olugmaktaduy.

Migten sozlegsmelerinden dogan varhklar 31 Arvalik 2021°de 10,226 587 TL. 31 Arahk 2022'de
39.542.599 TL ve 31 Acohk 2023Me 45.996.977 TL olarak pergeklesmistic. Bifango tarihi
itthariyla faturasi heniz dizenlenmemiy ¢lan elekink satslanna istinaden hesuplanan pelir
tahakkuk lars finansal wahlolarda stzleyme varliklan olarak sunulmusour.

Stoklar 31 Arahik 2021 'de 72.073.756 TI., 31 Arahk 2022°de 275.378.686 TL. ve 31 Aralik
202370c 299.796.497 TL alarak gergeklesmistir. lgili bakiyeler agirlikh olarak $icket in kendi
biinyesinde topladi@i bivokdtle vakitlan ve disuk oranda dgUncl taraf tedarikgilerden satin
ahnan biyokitle yaKitlacidan olugmakiadic. Ayoica motuerin, madeni yag, yedek pargalar gibi
yardhimer malzemeler siwklardu akip edilmekiedir. Raporlanan disnemler itbarivle finansal
tablelarda stok degee duyilkligii kaesilig bulunmamalkeadir.

Pesin ddenmiy gidecler, 31 Aralik 202]1°de 16.977.254 TL, 31 Arahk 20227de 71.839.523 L
ve 31 Aralik 2023°'te STO87.807 TL olarak gergeklesmistir. Pegin ddenmis giderler kalemi;
yaurim harcamalan. sabit kiyimet alimlar ve SickeCin faaliyetleri gergevesinde tedarikgilere
verilen stparis avanslarl ve gelecek aylaea ait giderlerden olusmaksadsr. Gelecek aylama ait
gidecler kaleni i¢erisinde pesin Sdennis sigontalar, pesin Jdenmig iralat, gelecek aylara ait
hakim v& yazihm harcamalan bulunmukiadir.

Diger diinen varhiklar, 31 Aralik 2021 tanhinde 13.251.024 TL, 2] Acahk 2022 tarihi itibariyle
52.657.252 TL ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle 30.94%.524 T[ olarak ger¢ekleymistir. Diger
dnen varliklar devreden KDV ve i avanslarindan ofusmakeadir. Devreden KDV 31 Arahk
L, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sirasiyla 12.622.133 [L, S1 725,757 T

ve §8.585.340 IL olarak gecgeklegrgistiy
PNSUS PNIRIT ISLEPAEC
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Duran Variikiar

Sictket’in duran varliklar diger alacaklar, maddi ve maddi olmavan duran varliklar, kullanum
hakkt varliklar, pesin Sdenmis giderler ve ertelenmis vergi vacliklanndan olusmalktadir.

Uzun vadel diger alacaklar kalemi aguclikh clarak elektrik dagitim sirketleri ve EPIAS'ta
bulundurulan teminatlarin takip edildipi “verilen depozito ve teminatlar” kalemmden
clusmaktadir.

Maddi duran varhklann net defter degenn 31 Aralk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023
tarthlen ilibacyla swaswyla 1.021.667.645 TL, 2.667.206.241 TL ve 2.74]1.813.725 TL
tutacindadir. 31 Arahk 2023 itihanyla meddi duran varlik kalemlen esas vlacak, 2.261.114.53%
TL net defter deferindeki tesis, makine ve cihazlar {%82) ve 186.3%1.669 TL net defier
deferindeki binalar, yer alty ve {istd dlzenlerinden (97) olugmaktadir.

Maddi olmayan dutan varlklar 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tacihleri
tibaciyla sirasiyla 19.895.129 TL, 48.9938.281 TL ve 43.666.165 TL wtardadic. Maddi
almayan duran varlik kakembeci, TCIAS kaublim payi, arsa fist idifak haklan ve ¢esitli yazihm
lisans haklarmdun olugmakiadir.

Uzun vadeh pesin 6denmis giderder, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Acalik 2023 tarihler)
itibaryyla swasiyla 1.775.691 L, 4.606.693 TL, ve 3.471.662 1. wianndadir. Lzun vade|i pegin
Jddentig giderlcr, yatrimlar ve sabit kaymet alima igin verilen avanslar ve diger pesin Sdenmis
giderlerden olusmakiadir.

Entelenmis Vergi Varhge, 31 Acahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 taribleri itibaniyla
siasiyla 196600821 TL, S18.965 TL ve 207 879 380 TL tutacindadwr. 2023 yul sosu wiban ile
goriinen arugin temel sebebi enflasyon muhasebesi kapsaminda degerlenen yatinmlaca iligkin
gegich vergl farklatinin olumiu ethisidie.

Kusa vadeli yrikiimbilikler

Sicket’in kisa vadeli yakomlGliklerr esas elerak kisa vadeli borglanmalar, wzun vadel;
borgtanmelacin  kisa vedeli kisimlan, kiralama iglemlerinden burglar, diger finansal
yikiimlolUkter, ticari harglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borgiar,
erelenmis gelirler ve kisa vadeli kargiliklardan olusmakeadir.

31 Arahk 2021, 30 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tanhleni itibaniyla sicasivla 168.786.376 TL,
329,940,818 TL ve 708 648.859 TL tutarinda kisa vadeli borglatuna olugmustur. Hgili bakive
agirhk]i olarak spot/rotatif krediler ile bonoe finansmanmdan olugmakiadic.

VJ2un vadeli borglanmalann kisa vadeli kKisimlarl ise 31 Arallk 2021, 31 Arahk 2022 ve 3|
Aralik 2023 tarihleti itibanyla swcasiyla 104.728.513 TL, 270.880.9011 TL ve 248.367.163 TL.
wearindadic. {lgili bakiyeler TFRS kapsaminda simflanan wzun vadeli kredi borglarinm kisa
vadeli kisimlarndan aluymakeadir. Sideet dizenli olarak proje finansmami kredilering ddemckte
ve temertlit haline dismemcktedir

SirkeCin kiralama islemicrinden borglar kalemi, 3t Arabik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralk
2023 tarihleri itibaniyla sirasiyla 59.667.950 TL, 119.456.436 TI. ve 1B3.591.635 TL'dir.
Dagiuk Enetji esislerinin yatin tinanstmam igin agirlikle olacak finansal kivalama tercih
edilmig olup, 2023 yilinda bir iinceki yila kiyasla artsgin teme! sebebi yemi Dagwk GES

2 2 temp 7024 prejcleridic.

Ticari borglar, 31 Arahik 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tariblen itibanyla steasiyla
054,263 'L, 118.430,713 TL ve 120.763.492 TL twiarindadir,
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Gabsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 3] Arahk
2023 tarihlen itibanyla sirasiyla 1,314,353 TL, 2.416,785 TL ve 13.945.258 TL wianndadir.
lgili borg kalemi, personele ddenecek Geretler ve sosval glvenlik primléerinden vlusmaktadir.
2022 yihwda Acabk aymna istinaden uhakkok eden Gerel ademelen ilgili yil iginde yapilirken,
2023 il Aruhk ayina istinaden whakkuk eden Ucretierin, Sirket'in genel isleyisi gergevesinde
2 Ocak 2024 tanthinde &denmesi sebebiyle 31 Aralk 2023 itibanyla olugan bakiye yiksek
garinmektedir,

Diger borglar, 31 Arabk 2021. 31 Arallk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde siwasiyla
(5661698 TL, 16.041.428 TL ve 80.784.189 TL olarak gergeklesmisnr. Diger borglar kaler
werisinde iligkih Graflara diger borglar 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023
wrihlerinde sirasiyla 7.086.788 TL, 60,419 TL ve 75.768.417 TL olarak ger¢eklesmis. iliskili
olmayan taraflara diger borglar ise yine strasiyla B.580.210 TL, 15.541.009 TL ve 5.015.772
TL olmugtur. Iligkili taraflara diger borglar iperisindeki en tnemli bakiye Global Yatirim
Hlolding A_§."ye olan borgtur. Sirket'in hakim vrad olen Global Yanrim Halding A S."ve ofan
borglar 31 Arahik 2021, 31 Aralik 2022 ve 51 Arzhk 20235 tarihlerinde sirasiyla 7.043.547 TL,
435,134 TL ve 14,560,824 TL olarak gergeklesmistiv, 31.12.2023 tarihindeki tutarin 65.058 422
TLsi Global Yatirim Holding A.§. nin bir bagka orakh@ wrabindan kullamilan 2.2 10.000 15D
tetacinda  bir backa kKredisinin Global Yatmm Holding A.S. dzerinden aynen Sicket's
skwcilmasinden kaynaklanmakiadir. Séz konusu kredinin 230000 USD)K kisminin vadesi
Mart 2025, 1.300.004 USLY'LK kismunin vadesi Nisan 2025 ve kalan Kismin vadesi Mays 2025
olup faiz oranlan 11,50% dir Dider borglarm altmda aynca lligkili olmayan raflaca diger
borglar olarak tdenecek vergi ve fonlac. ksitlendicimiy vergi barglarn ile diger borglar takip
edilmektedir. Odenecek vergi ve fonlar 31 Acabk 20210, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
tarihlecinde sirasivla 1.441.936 TL, 6.113.060 TL ve 3.382.357 TL dir. Taksitlendirilmis vergi
horglavinda 2021 yilinda yapilan vergi yapuandirmalars sonucu 31 Acalik 2021 tarihi itiban ile
6.067.996 TL bakiye bulunurken, 31 Aralsk 2022 ve 31 Aralik 2023 wcthlen itibanyla siras vla
9427 949 TL ve 1.633.415 TL bakiye uvluymustur.

Kisa Vadeh Karnliklar, 31 Arehk 2021, 31 Arabk 2022 ve 31 Aralik 2023 tanhlerinde sirasiyla
[.978.891 TL, 4.496.079 TL ve 331.233.030 TL olarak gergeklegmigtir. Ilgili kalem, Sirket'in
personc| 1zin karsdige, dava Kargihg) ve deger duslklBgl kacsb@ tutarlarindan olugmaktadic.
31 Arahk 2023 itibanyla yer alan bakivenin 325,313,611 TL tutarndaki kismi Sicket’in bagl
ortakhklarindan Dogal Enerji'nin $anliurfa'da butunan 5.2 MWe kurulu gice sahip biyokditle
¢lektrik santralinin 15 Nisan 2024 Grihli Yonetim Kurulu Karsor ile fushivetieninin
durduculmasina Xerar venlmesi sebebiyle hesaplanan deger digikligi  karsifigindan
olusmaktadir.

Sitcket'in vzun vadeli yukumltliklert ¢sas olarak wzun vadeli borglanmatar, kiralama
iglemlcrinden  barglar, diger baorglar, tirev  avaglar, misteri sdzlegmelerinden dogan
ylkdmldlikler, uzun vadeli karpiliklar ve ertelenrais vergi yikUmlOliginden olugmaktadic.

Uzun vadcli borglanmelar, 31 Aralik 2021, 3] Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 anhlerinde
surasivla 284.918.723 1L, 502.311.208 TL ve 114,398,643 TL wulucinda olup biyukiille ve glines
enerji saotralletinin yatieen keedilerioden vlusmukiadie. Jsbu jzzhnamenin 103 numarali
muddesinde borgluluk durumu detayl bic sekilde helirtilmiy ofup, ilgii koedi bocglarinin
kirilimi meveullur.

Llzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar kalep, 31 Aralik 2021, 21 Arahk 2022 ve 31 Aralik
023 tarihlennde sirasiyla 46.532.636 TL. 79.5234.593 TL vo 174.015.953% IL tutarindadyr,
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yilindaki attegin emel sebebs Dagetsk Eneryi i kelundaki GES yaunmlari i¢in saglanun finansal
kiralama borglaridsr.

Tiicey araglar, 31 Aralik 20210, 3t Arahk 2022 v¢ 31 Arahk 2023 wnhlerinde sicasiyla
16,665, 141 TL, 20.382.929 TL ve 12,418,810 TL wuarindadir, Faiz orani ve ¢apraz déviz kuru
takas iglemlerinden olusmakta olup isbu izahnamenin 11 1, numarali “[hragginin Kisa ve uzun
vadeli fon kaynaklan hakkmda biigi™ baghk| bslumOnde detayll bilgiye yee verilmistir.

Mdsteri sdzlegmeletrinden dogan vikidmlulbklerin alinda mal ve hizmet sausimndan doan
yiikamliulukler izlenmekeedir. Bu kalemin bakives: 31 Aralik 2621, 31 Aralik 2022 ve 31 Acalik
2023 warihlerinde sicasiyla 2372811 TL, 6.268.61 | TL. ve 7.168.592 TL olmuylur. Ilgili kelem
Dagiuk Enerji iskalunda faaliyet giisteren Tres Enceji’ nin migterilerinden bir lanesing vap-iglet-
devret modeli ger¢evesinde verdigi hizmetin sézlesme stresi sonunda dgidi ckipmanlanin agi
bakimini  yaparak devretrne yUKLmilGgl bulunmast sebebiyle aynlan karsiliklardan
olugmaokadir.

Uzun vadeli karsiliklar, 31 Acalik 2021, 31 Aralik 2022 ve 3| Aralik 2023 taribletinde sirasivla
2.324.451 TL, 11.422.367 TL ve 11.953.188 TIL. olarak gecgekleymigtir. Hgili kakem, Sirket'in
persanel kidem tazminati kargiligindan olugmaktadir. Persanellenin Sirket'te ¢alistiklar vl
sayisimin arimig olmas) ve kidem tazminah (avan cakanundaki artig hesap bakiyesinin yillar
itibart ile artmasmdaki 1emel etikkendir,

Entclenmis voegi yOkUmIOLRED, 3T Aralik 2021 tarthi itibariyle 56.068.586 TL, 31 Aralik 2022
tarihi itibariyle 279.953.777 TL ve 31 Atalik 2023 rihi itibariyle 175.697.410 TL olarak

geryeklesmigti.
Ozkoynakiar

Sirket’in Szkaynaklarl ddenmis sermaye. sermaye duzektmesi olumlu farklar, paylata itiskin
primler, hisse senedi thrag primlert, Kar veya zararde yéniden sindlandin]acak bictkmis diger
kapsamh gelirler ve gidecler, kar veya zararda yeniden siniflandinlmayscak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler, gesmis y1l zacarlars ve net déinem karindan olusmaktadir. Odenmis
sermaye, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk 2023 tanhleri itiban ile sicasiyla
333000000 TL, 385500000 TL ve 385500000 TL olarak gergeklesmistic. Sermaye
dizelimesi vlumlu farkian, 31 Aralk 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Avalhik 2023 tacihleri mnban
ile swasiyla © TL, 1.405.752.248 TL ve | 405.752.24R TL clarak gecgekiegmigtir. Enflasyon
muhasebesi uygulamas sonucu 31 Aralik 2022 iibanyla | .405.752.248 TI. sermaye dizeltmes:
olumly farki olugurken 31 Aralik 2023 itibanyla bakiyede degigiklik olmamigtir.

Paylara iligkin primler 31 Arahk 2021 tacihi itibar ile cksi SGL.000 T1. dir. 2021 vih igensinde
Tres Enerji'nin azinlik paylarrun satin alinmast islemi neticesinde olugmugtur, Sirket’in azinhk
payt nominal degeri 2.500.000 TL iken 3,000,000 TE ddenerek azinlik paylari satin alumgtir.
2022 yiinda 1.35¢.000 TL deha ddeme yapiulmustic. Enflasyon muhasebest uygulanmas
sonrasinda 31 Aralik 2022 warihi itihar ile bakiye sksi 3.761.51% TL ye ulagirken, 2023 yilinda
degisiklik almamistis. Hisse senedi ihrag primleri, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2023 tarihleri itibar ile sirasmyla 0 TL, 304944 366 TL ve 3HM.944.366 TL olarak
perceklesmigtic. gl bakiye 2022 yihinda gergeklesen halka arz islemi swrasinda olugan ihrag
primlecinden ulugmaktadir.

Kér veva 2ararda yeoiden sumflaodirdacak bicikmiy digec kapsaml gelicler ve gidecler yabanet
para ¢evrimn farklan ve net yaunm riskinden korunma ile ilgih digec kapsamh giderden
olugmaktadir. Yabanci para gevrim facklan 31 Aralik 2021 inbaniile 176.2%4.534 TL, 31 Araljk
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birimine gére alusturvimus ABD Dolar: cinsinden fnansal tablolarinin sunum {raporlama} para
birimi olan TL'ye gevriminde clusan ¢evnm farklart Bu hesapla muhasebslestirilmektedir.
Dinetnler itiban il¢ ertan ABD Dolan déviz kuru etkisivle artan geveimn farke rakanu enflasyon
muhasebesi nygulamasi ile birlikte 2023 vihnda azslmustir, Net yatinm riskinden korunma ile
igili diger kapsamh gider 31 Arahk 2021 itibars ile 29.339.011 TL, 31 Aralk 2022 itiban ile
333.096.097 TL ve 31 Aralik 2023 itiban ile $08.519.836 TL dir. TERS 9, riskien korunma
mubasebesi kapsaminda SirkeCin gegechi (fonksiyenel) para birimi yabanci para elap bagl
ortakhklarindan olen alacaklen ézennden finansal tablolarda olujan kor fark $zkavnaklar
altinda bu hesapta muhasebelejtirilmektedwr. DOnemler itihan ile artan ditviz karu ekisiyle
ddnem sonu hakiyesinde artis gorbimektedir,

102. Faaliyet Sonuclar

102.1. [hraggimin zaknamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibaniyla Faaliyet
soauclarna iliskin bilgi

AsaZwda yer alan tatlo, Sicket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralde 2022, 31 Aralik 2023 taribinde sona
eren donemlere iliskin kdr veya 2arar ve dier kapsaml gelir tablosunu igermektedic.

Kar veya Zarar v Kapeamb GHir Tablodw {TL), Knnaolide Mu’& Remciintion esmiy
31 Aralih 2021 3| Arahh 2922 31 Arabk 1023
Hasale }71.B93.1B6 1102460025 LI1SLMI 917
Swislaw Madiyen (-} (247.005.505 B4 (991 28Ty
BrdiKir 124887681 130.M1.9%1 LBY. 738987
Genel Yonenm Sidelet (<) (21.552.361} {10967 H0B) SIS &9
Esas Faglavetlerden Thiee figlake 5077605 13 1%.26) 54332 347
Es:us Fuddivetlada [higs Gidalerd-) (23.646.3)6¢ 116956, 1 2a) 1Ak d5E 935
Eaxns fnnkivet hin 84156049 132077332 {A21.886081)
TFRS ? Uy 4 Belwienen Daga Dapuklugy _
Zoryrlan we Deger Duzuklugy Zararlecman [pialleri
Yatuun Feaivell¢iuidon Gelmber 9.967.263 52% 185 12506139
Yairum Faaivelctinden Onderler 1)
Flnsosman Gideri Omrens Fasliyet Khrw'(Zaran} 94.7%3312 1173%1.687 {20359 802
Furaasman Lrelirlean 13351 613 231677 25.326.73)
[Fumaccnan Giderka i) o (RA 31NF A} 11& @30 951) 7231 J0% 5E3)
Parazal Karan; ¢ {Kevipl 152 31 1 9hT #16.344.401
Finanumas Ciderfer acd 135.242976} 5699T3% 143 347.615
SardRrélen Raallyeder ¥erph Onees Kiv| §9.504.236 1M370.99 {3%.141.992)
Sérdiirklry Faalis¢der Voryi GAln{GHerl) (26491.3912) (1185.189,494) 168 878,477
Ertelenmiy Vargi 1Giden~Geln (26.49) 592 1 11E.369.494) 26K §74 477
Sarddrelra Faaliyether Dooerm Kin'(Zacuri) A3D12.644 16001285 1049.432.4%5
DONEM KARLZARARD A3.012.544 16001295 209.432.4%5
2 2 _ 202‘ Ddueom Nel Karmim / (Zarsran) Degims - " -
Keotral Goct Olmayan Paylar
Ortakhik Paylan 33.012.644
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Pay bamon kacamg - - a
SurdupGles fadiyeaker den pas haguis hazat; 0.1 .20 9,54
SOr&drblen Faallyelerden Puy Baymon Kazaog 815 .20 54
Suwrdanien (aalvederden sulandintong pay bagum hazang 0% 0,20 054
DIGER RAPSANLY GELIRLER: -- - -
Kar vtya Zarards Yewidem Ssalmdinioayscak - - -
Taoimlanmes Favda Planlan Yeniden Cikum - . . .
Kz ¥Kaviplan; (c65.158) (3 857,249 {1093.631)
_I'uumlunmq Fayda Planlan Yensden Cigdm a
Kazay {K aviplam Verg: Etket 512 IT 450 71240
Kar veva Zarurds Yemldem Semullandinnlacak - - -
Yatanc: Para Cevrun Marklan 16254 504 (202.204.3)1) 1161 S06.44 T
,"‘f‘mﬁfﬁ‘gx’m““““" gili Diger (9.332.011) (57.750.245¢ 1155 421.719)
DICER KAPSAMLI GELIR 196741 ST (261.040878) {52154 409)
TIPTAM XAPSAMLI LELIR ITTSS24 (1872.039.373) |FILSITAI4)
Toplaos Kapumnbk Ciellrin Dagibme -- .

K.oaarcd {r e Qlmayan Paylar -

ana | Iriakik Faylan (TP T4 TERARUEREYS 119|794y

Sirket 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralk 2023 tarihlerinde sona ecen mali yillar
itibariyla sirasiyla 131,962,817 TL, 310,959,545 TL v 285.819.023 TL FAVOK cldec etmistir.

Expioiz Do::ugr;’:: Eaduonscx

TAVCK Mutabahw (TL) ke enion clem S ~eg maly Grgrmig | PEWUMACN Gecmts
3 Aralih 2021 30 Aralk 2022 I Araik 2023

Fiasnamam Gidevi Oncesi Funkiyet KanfZaran) MTE332 131497222 (221 AL 141}
Amuri=mae ¥< rifa pavi gidealeri 0.1 20 171,142 66& 165.601.029
Tek sefedik dider gideder / dpeluler) ¢ (3.110.696) 5,714,657 13060
FAVOK 131.9%62317 J19.954,545 28319021

{*3 1] Arplik 2023 iabanyla yer slan hadoyenin 325.315.6 11 TL tutanndaki kisme Sicket'in bagh actakl ik lanndan
Dogal Tnegjinin $anlurfa'ds badunan 52 MWe korubu goce sship bivokiitke elekicik santralinin 15 Nisan 2024
trihli Yanetim Kurulue Kamars ile faalivetlennin dunduculmasing karar vecilmesi sebebivle hesaplanan, "Esns
Faalivetberden Diger Giderler” haleminde vakip edilen defrer dUgikligo kacpibigindun olugmakadic.

31 Arabk 2023 tarihinde sona erenn yll Me 31 Arahlk 2022 tarihimde sonw eren
kargilasiurilmas

Ayafudu yer alan @bloda, §irketin 31 Aralik 2023 ve 3] Aralik 2022 acihlerinde svna eren
yilik danemlere ait kir veya zarar ablosu, her kalem hasilatin bic yU2desi olarak ifade edilerck,
diinemden déneme genpeklesen farklar da yizde olarak belirulerek gosterilmektedir.

31 Arabk'da soua eren yil
022 2023

yiin

2022 ve 2023

Kar veys Zarar Tablosu
Kargdagtarman

TL Fark (TL)

Handat

100




Hasdar LI12460325 | 1000 | LIBL4TSIT | (00,0 #6.536.612 'y
Sanglann Malived 1) AN w000 | 1997109 | 1la 4 NS 6E) R
Krit Kir 230941971 M TRY.7HO. 96T 154 (‘7.|muj (20A)
Cierel YOpaum Cugker|en [ey ] {12 957 0B} 7.2) THE 4‘1‘) ¥ 1) ¢35 00 x4y 44 &
Frvas Faalmedorgen Diges GAmer T8 135 283 T | $0.392 14+ 0 A deam | 2292
Feas Faglhivedergen 121per Giideder =) {345 124} (AN {3498 188 ™3 {29 %) (317 612 £&9) 4412
Fias fandlyen Lir 1424097222 s | 220816 | LT asaaagy | aras
Natgim F&ll_\hﬂlex.ukll Gdultr 3 2VA 181 12§30 159 ] TIWMA 136.7
Yanowm Faalaeclermden Giderter {-) - -

Finaosaan Gedeth Oneesd Faslpet

e 157.498.607 124 | 208530002 | 12 is4s02380m | 12403
Finansman Gelolen T2 316.376 X 25 626 731 22 6439393 | &8 0r
T nansman G iderleri -1 T167.6009501 | 115,17 | <2301 <E3) | 42403 (115.671 632 89.C
Paas Kazarg 7 (Raypl 152311967 VT | #sEsa3N 3.4 754 552 644 67,1
f“m"""" Fashyetler Verp Oncen 194,390,999 115 e | B, 51533y | (e
SUrdBrUben FaaRvatler Yorgs - R o : .
sl iRsseasd) [ pinw ! RS54y 2.0 ona9n | 0269
DONEM KARI T6A01.305 o3| N9.0L\s TR 334,980 1758

Hasilat

Sirker hasilat 2022 yilinda 1.112.461.325 TL ikea, 2023 yili aytu ddneminde 63,586 612 TL
(%6,2) actarak |.181.047.937 TL oimusgtur. Biyokartle enerje satiglare 2022 yilinda 761.503.82¢%
TL iken 2023 yili aym doneminde 74.§63.062 TL artarak 835.666.8%1 TL olmugtur. 2023 yils
ilgih donemindeki net elekirik saug mikear) 2022 y1l) aym dénemine kiyasla %184 oramnda artig
gustermigtit, Dagiuk Encrji is kolu Urctimleni isc miktarsal bazda %7 oramnda azehrken. toplam
sabs hasulatl %69 oraninda azalmagtur (2022 yvilinda 212, 712,087 TL iken 18 737.739 TL azalarak
2021 il aym dneminde 193.974 348 TL ye ulagmisnir). 2020 yili basinda fzaliyete baglayan
GES tesisinin 2023 yal satiy hasilaw is¢ %7 vramnda a2almigtic (2022 yilinda 91.203 246 TL
iken 2023 yihinda R5.274.171 TL olarak gergekleymistir). 2023 yilinda tretim miktar %l
oramindz artsa da satig hasilatindaki azalisin teme) schebi Gines Encrjisi is kaluna ait geliclerin
YEKDEM tegvigi kapsamunda ABD Dolarn'na endekshi oldugundan, enflasyon muhasebesi ile
2023 yih alim glcline endekslenen 2022 yili satig hasiat rakanunin, 2023 yilhinda TL enflasyon
orarunin ortalama ABD Dolun diévic kurumlaki aiglan duba yiksek olmas sonucu 2023 il
rakamnn iizerine gikmasidir.

Sanglarin Maliychs
31 Arahik 2022'de suna eren yilhik donemude B81.47%.334 TL vlan sauslarin maliyel, 3§ Arahk
2023'te sona eren yilhik donemde 115.778.636 TL (*413,1) ararak 997257970 TL'ye

ulagmigtic. Ayni donemlerde, satiglanin toplam mahyeunin hasilata oram %79,2'den %84,47e
¢iIKmughr,

22 b 20781 Kar

Sitket'in brit kar 31 Aralik 2022'de sonma eren willik ddnemde 230.981.991 TL iken,
N 192.024 TL tutarindaki artig ile 31 Aralik 2023'te sena eren yilhk dncmde 183,789.967
ve ulasmlsllr A}m dﬁnemlerde Sirket brﬁt Kér matjs %208 den %13,6va dusm(!stl}r




olan biyokiitle is kolunda USD/TL kurundaki yukseliglerin siorh kalmasi, huna karsiik emtia
fivatlarindaki artislar ile TL enflasyondak yikselisin yaki tedarik maliyetleri ve opetasyonel
giderleri olumsuz etkilemesi sonucu bu 1§ kolu faaliyer kachhiZimn azalmasidu. Dagiuk Enérji
15 kolunda ise PTF ile dogalgaz fivatlacr arasindaki manin daralmas kensohide bris¢ kar
marjindaki diigiizun bir diger sebebidir.

Geanel Yiinetim Giderlen

3] Arahk 2022°de sons ¢ren yihk dénemde 79267908 TL olan genel yinetm gidetler,
315.701.584 TI. (%44,6) artarak 31 Aralik 2023 te sona ¢ren yilhik dénemde 115.669.492 TL
olmustut,

Sirket in genel y8nctim giderlerindeki actisin ceanel nedenleri, deret actiglan, bagimsiz denetim.
hukuk migavierligi, insan kaynaklan ve wdari isler ydnerimi, bilgi teknolofikeri yonetitai ve
uygulamalan, strateyik yooetim hizmetlen gibi danismanhik bedellerinde yaganan arg ve kidem
fazminaty kargihk gideclerindeki arigtie. Agirhikle olarak kideen Lazminate tavanindaki arhg
schebiyle ladem tazminat yikiim [ilGgs artmagter.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2{22'de sona eren yillik dinemde 1R.039.263 TL. alan esas faalyetlerden diger
gelitler, 41,342.894 TL {%229.2) artarak 31 Arahk 2023't¢c sona ecen yillik dbnemde
59.382.157 TL olarak gergeklesmistir.

tsas faalivetlerden diger gelirlerdeki arhgin temel nedend, ticari nitelikli kur farka gelirlerindeki artis
ile ybnetim destek hizmeti gelivlerindeki artignir {Global Yaturim Holding A.§.'nin bagh ortakh
Suaton Maden Yaurimlan ve [$letmecilifl A.S.7 ye vinctim destek hizmeti venlmektedin).

Esus Faaliyetlerden Diger Giderker

31 Acalik 2022 de sona eren villlk dinemnde esas faaliyetlerden diger giderler 36,956.124 TL
iken, 311.612.669 TL (%843.2) artis 1le 3| Aralik 2023°te sona eren yililk d&nemde
348.568.793 TL'ye yOkselmistir.

Sirket'in bagh ortakliklonndan Degal Eneni'nin Sanhucfo’da bulunon 5.2 MWe kurulu giice
sahip hiyokiile elekirik saniralinin faaliyetlerinin durdurulmasina kacar verilmes) sebebivie

hesaplanan deger diisikligh kars)lifin (333.956.009 TL) artisin emel sebebidir.
Yaturim Fasliyetlerinden Gelicler

31 Aralik 2022"de sona eren yullik dénemde yaurim faaliyetlerinden gebider 5.296.385 Ti. iken,
7.239.774 T artig dle 31 Aralik 20237¢¢ sona eren vilhk donemde 12.536.159 TE.*ye ulagmigtit.

Yatnm faaliyetlerinden geliflerdeki artisin teme| nedeni, maddi duran vardik satiglanindan elde
editen gelirlcrin artmasidir,

Finanssl Gelivder

31 Arvalik 2022'de sona eren yilhk doncmde finansal gelirler 72.316.376 TL iken, 46.48%.594
TL. azahs ile 31 Aralik 2023 te sona eren yillik donemde 25,826,782 TL olmustur,

Finansal geliderdeki azahsin temel nedeni, Sicket’in threv arag degerleme gelirlerindeki

azalisur. Sirket’in dneeki yillarda yaghus oldugu uzun vadeli faiz oram takas enstiimanina
2 2 Tma 2024 tinaden vapilan tirey finansal arag dederlemesi sontcu 31 Aralik 2022 itibatiyle dogecleme
geliri olugyucken 2023 yili aym déneminde gider oluymugtus.
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Finansal Giderler

3 Arahk 2022°de sona eren yilbk donemde finansal giderler 167.630.951 TL iken,
115.673.632 TL (%69.4) anarak 11 Arahk 2023'te sona eren yilbk dinemde 283.304 583 TL
clarak gergeklesmistir,

31 Arabik 2023'te sona eren yillik dimemde finansul gidederdeki ucteyin temel nedent Faiz.
gidetlerindeki artigur. Faiz giderleri 2022 yihnda 142.431.558 TL. iken 2023 wili aymi
daneminde 75.543.195 TL artarak (%353) 217.974.753TL seviyesinde gergeklesmistur. Ddviz
kurundaki artig, yabanc para cinsinden finansal borglarin faiz yUkémlbbZunidn atmasina sebep
olurken, (3iz oranlacindaki arus da bir diger etken olousiut.

Vergi Giderleri

31 Aralik 2022°de sona eren yillk dbnerde 118.389.494 TL siiedUralen faaliyetlerden vergi
giden kavdeden Sukey 31 Acalik 2023 te sona eren yullik dénemde 268.575.477 TL vergs geliri
kaydetmistic.

Sirket 2023 vilinda kurumlar vergisi yikumlalifo olugmamasi sebebiyle vergi karsili
ayirmam gtr.

Eneclemis verge gelirvtgideri} hesahindaki degisime en bilyitk sebep enflasyon muhasehest
kapsaminda degerlencn yatiwamlara iliskin gegici vergi farklanmin obumiu etkisidir. 2022 yitinda
TFRS mali tablolara enflasyon muhasebesi uygulaniken YUK mali tablolara enllasyon
muhassbesi uygulanmoamas sonucu, TERS Mnansal ctablolarda enflasyon muhasebesi
kupsaminda degetlenen younmlara iligkin gegici vergt facklan dzecinden erielenmiy vergi
yikimlalagi olugmugtur. 2023 yilinda VK mali wblolarda du enflasyvon muhasebesi
uygulanmas: sonuce dnceki ddnem olugan gegici farklann Snembi kismi kapanmugtir ve 21123
yilina entelenmis vergi geliri etkist olusturmugtor,

10.2.2. Net Satislar veya gelirlerde meydana gelen #nemli dedisiklikler ile bu
degigikliklerin nedenterine iliykin agiklama

Raporlanan her doneme iligkin net satiglar ve gelirlerde meydana gelen Snemli degisiklikler ve
bu degigiklikletin nedenleti ishbu lzahname nin 10.2.1, maddesinde agiklantnustir,

13.2.3. ihragpomin, izaknamede yer almast gereken finansal tablo dBoemleri ifibarivia
meydana gelen faaliyetkerinl dofrudan veya dolayh olarak Snemli derecede elkilemis veya
etkileyebilecek hkamusul, ckonomik, finuosul veys purasal politikalar haklumda bilgiler

Sirket'in Faalivel Sonuglaring E(kileyca Temel Faktorler

Swker'in performansimi ve faalivet sonu¢lanmu etkileyen gesitli faktdrler bulunmaktadir.
Gegmiste Sirket’in fualiyet sonuglanm etkilemis plan ve gelecekte de Sirkel'in mali sonuglarm)
ctkileyecegi ¢dngdrilen fakttrlerden en Gnemlilerine ihigkin degerlendirmeler agagwda yer
almaktadir. Asafida sayilanlanin disinda kalan faktdrlecin de Sirket’in gelecekteki taalivet
sonuglar ve mali duremu Bzerinde Sneali etkiberi olabilir.

Makrockonomik oriam, clekirik piyasas) ve elckirige olarn talep

Tlrkiyc'deki samayilesme duzeyi ve bilylime, Torkive’dcki makrockonomik kosullarla
22 Tamy 2024 dogrudan ihskilidiv, Bu da igletmelerin elektrik tketimindeki bilylmeyi etkilemekte ve
= ckekirige olan genel talebi ve dogrudan elektnk fivatlarnm ekilemekiedit. Jivketin dagink
,\(?\-qmji (kojenenasyonrijenerasyun/gines) esislerinden yapugu elekarik ve sofutmy dretim
¥ higmet, clektrik tanife Gyatlan ile ibgkilidic. Bu scbeple olusan elekirik  fiyatlan,
ckonomik  degisikliklerden  ctkilendiinden by huswslar  $ipket’in  gelitlerini

lemcktedit. '
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Elektnk wlebinde mevdana pelen diiyizylerin, yenmilenebilic enéni santeallerinin halen YEKDEM
kapsacinda clmas) nedeniyle Sirket'in santrallerinin strekliligi G2¢nade Snemli bir etkisy
otmamistir. Diger tarafian Sirket’in Dagwwk Eneni i3 kolundan sagledig karhlik, gelideeinin
ana belirleyicisi olan PTF ile kojenerasyon ve trijenerasyon tesislerinin ana maliyet unsuru olan
dogalgaz fiyan arasindaki matj ile dogrudan iligkili oldugundan varurlhge giren ravan fiva
uygulamas: sonucu PTF'deki artigin dogalgaz, dered ve diger maliyetlerdeks artisa pdre senirh
kalmasi sebebivle olumsuz etkilenmekiedir. Bazi teaislerde PTF seviyelerine bagh alarak
ckonumik olmayan dénemberde iretim yapilmamuglo. Buna gore Tres Enecji’nin migterilerinin
toplam enerji talebt 2022 yilinda 2021 vilina gére *035 azalausgae, Musterilerin enerji talebi 2023
yilinda ise 2022 yilina gdre %7 daha az gergekleymiztr. Hem dretim miktarndaki azahisin hem de
PTF ile dogalgae (rvailar arasindaki marin dartlmusinm elkiberi sonucu Tres Ener gelicken 2023
yihinda 2022 viltna gesre %9 orannda azalmistr,

Yukarida belintilen makrockonamik kogullardaki degigimler gibi dnganilemeyen geligmeler
Sirket'in enerji satig miktanine ve birim satis fiyatine etkileyebilir, dolavisiyla 1oplam hasilau
onemb seviyede dalgalanabikie.

Elekirik sattg fiyatien

Sirket’in 31 Arahik 2021, 2022 ve 2023 tariblerinde sona cren yillara ait gelivlcrinin sicasivla
%oti6 2677 ve %78') YEKDEM kapsaminda gergeklegmis olup, kalan kisiralac agirlikle olarak
dagitik eneepe miasterilecing yepilan elekiride, 51 ve sogutma hizmets gelirlecinden ¢lde edifmigtic.

Yenitenebilir Enerfl Kaynaklarint Destekleme Mekanizmass (YEKDEM)

Sizket'in biyokiltle ve ptines enerjisi sanuallers taralindan dretilen elektrigin sang Hyatlan,
YEKDEM'den wumamuyla etkilenmektedic. YCKDEM, bir yenilencbilir eéneri santralinin
ureetigi elekicigi iyletmeve alinma tarihinden iabaren on yif siireyle ABD Dulan'na endeksti
sabil bir satis fiyatr iizerinden tevlet’in alim garantisi kapsaminda Devlet’e saimasina hak
vermektedir. Rununla birlikte. yeni YEKDEM tegviki 30 Ocak 2021 warihli Resmi Gazete'de
yaynlanan 3453 sayilh Cumhurbagkam Karar ile virlbrluge gimmgtie. Yeni YEKDEM teyvik
fivate ] Temmuz 2021 1le 31 Acabik 2025 tacihler arasinda isletmeye gurecek yeailenebilir energi
tiretim santralleri igin uygulanacak olup Gst limili ABD Dolac cinsinden ancak ana hesaplamas)
Tiirk Lirasi cinsinden belirlenmistir. Yeni YEKDEM tesvik fiyatlare ber Gic ayda bir enflasyon
ve dbviz kuru degZiskenliklerine gore giincellenccektir. $irket'in hali hazirda fasliyetie olan tilm
biyokitle ve glneg enerjisi santralleri itk YEKDEM kapsamuinda olup satig fiyvatlare sabiltic.
Bununla biclikte, ker ne kadur beklenmese de ilk YEKDEM sartlacs ile ilgili hechangt bir
vonetmeiik degigik]ii Sickel’tn gelirlering Snemli seviyede etkilevecektir.

YEKDEM uvannca, Sitketin T+2 piini tretecegi elekuife istinaden Giin Oncesi Piyasa'ya
("GOP) T+1 glniinde vermis oldupu tiretim mikwn 1ashhiidi Gzerinden T+2 gininde Piyasa
Takas Fiyati (“FPTE"} lizerinden ddeme yapilmaktadr. Ginlilk satilan elektrige istinaden tesisin
tabi oldugu YEKDEM tarifesinde belirleamiz ABD Dolan cinsinden birim clekteik alim Aysu
ile hesaplanan {oplam alacagin retimin ger¢eklestigi glinlerdeki TCMB tatafindan saal
15:3¢ da apiklanan ABD Dolar ahiy kuru iveerinden Tiirk Lirws kacyilige Sirket adine alacak
olarak zhakkuk ettinimektedir. Ru yekilde glnldk kurlar Drerinden tahakkuk eden oplem avlik
pelirden, ay icerisinde yapilan GOP tahsilatlan dogiilerek Sirket'in kalan net alacag) iiretimin
gergeklestifi takvim ay inin ertesi ayi, genellikle 25. ve 30, gunleri Sirket’e Sdenmektedir, Sirkel

2 2 T 207%aus ile toplu tahsilat atasinda gegen glinlerde Kur riskine maruz kalmaktadir, Aylik prriyoita
wkurdak ant vikseligler yickelin TL @hsilatacenin USD kargibifinda Gnemli sevivede disise

alabilir. icket bu nskten korunmuk igin ckenomik ve politik geligmeken yakindan takip
ve Kiza vadeli forward islemleri aracth@iyla alacaklanm kur riskinden karumaya dze
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Bir yemilenebilir enecp santralinin ijletmeye alinma tarihinden ittbaren on vil gegmesiyle, ilgili
santralin YEKDUM'den fevdalanmes sitresi dolmaktadie, Bu durumda santral, Grettigi elektrigi
spot clektrnik piyasasindaki fiyatlardan veya ikili anlagmalar yoluyla filkerici ile anluyudh
fivattan satmaktadir, Sirket’in Aydin ve Sanlwutfa'daki bivokutle elekteik santealken 1 Ocak
2028 tarihinden nibaren, Mardin biyokQtle elekenk sanurali | Ocak 2029 1anhinden isharen ve
Marcdio’deki lisunsl gines enecjisi santrali ise | Ocak 2030 aribi ibarivle on yillikk YEKDEM
sitresini doldurmus alacaktr. YEKDEM sdresinin sonlanmasiyla birlikee, drctilen elektrigin
spot piyasada veya ikili antagmalar kapssnunda satilmasi Sngérolmckiedir; bu kapsamda
gergeKlesecek elektrik fiyatlarimin dugik olmas:) durumunda $ickel gelitleci dnemli seviyede
etkilenecektir.

Dagik enerpi is kolunda Kojenerasyonftrijenecasyonighings sanmmllerivle hizmer verilen
mistecilerin agachikle kiscr Son Kaynak Tedank Tarife'si kapsamina girmekie alup clektrik
hizmet bedelinin belirlendigi fiystlandima mekanizmasinda PTF ve YEKDEM birim maliyeti
ana unsurlardir. Bu seheple yukarida bahsedilen makroekonomik gelismeles, elektrik arz) ve
talelrindekr dalgalanmalar sonucu PTF ve YEKDEM bitim maliyetinde olugacak dalgulanmelar
ilgili ig kolu gelirlerini Gnemli seviyede etkileyecektir. YEKDEM bicim maliyeti her ne kadar
maliyer olarak adlandinilsa da binim elekirik hizmet bedeling ¢klenen, bedeli artirici bir
unsurdur. Aylik olerak FPIAS tarafindan yayinlanan YEKDEM birim maliveti yillik elektrik
tiketiom 3 milyan kWs'in lzerinde olan tiketicilerin elektrik birim fiyatina yansitdan
venilenebilic enerji kaynaklanm destelemek igin Devlet'in katlandigr ek malivetten verilen

paydir,
Finansal Risk Yénetime

Sirket'in finansal ara¢lann kullamnna bagli olacak maruz Kalabilecegi tiskletr bunlacla sinsrh
Kalmamak itizere kredi riska, likitide riski ve piyaca tiski vlacak sicalanabilic.

Rredi viski

Kredi riski, bir mtgteri veya karss tarafin sszlesmedeks yakimluliKlerini yerine getirmemes)
nskulic ve Snemle dlgtde migtert alacaklariwdan kavnaklanmaklader,

Sirket vadeli sauslardan kaynaklanan ticati alacaklary. s6zlestne varliklan, diger alacaklan ve
bankalarda tutulan mevduatlan dolayisivla kredi riskine maree kalmakadir.

Sirket, ticari alacaklarin tahsil edilebidirligini donemsel olarak takip etmekie, mahkemece
ddeme ac2ine dlyluga belirlenen alacaklar, gegmis wiltardski tahsilat oranlanne ¢sas alarak
tahsili gilpheli alacaklardan dogabilecek muhiemel zarsrlar ve dzellikle tahsikt gliphelt hale
gelen alacaklar icin kargiik ayirmaktadw. Sirket’in bivokuile ve gilnes enerjisi tesislen
satiglarini, faaliyete bagtadikian yillara gore degismek kaydiyla 2028 ila 2030 yitiarina kadar
YEKDEM kapsaminda Devlet'in alim garantisi gergevesinde ger¢eklestirmekte. perakende ve
dagnuk enerji faaliyet bSlomlerinde yer alan Bagli Ortakliklar ise hizmetlerini kisitl) sayvida,
dagilmug cografyadaki kredi degeri yiksek firmalara vermektedir. Sirket. raporlanan dénemler
itibariyle hsiial zordugu yasamamig ve bu sirketlerle gabismaya sorunsuz devam editmes
tedeni ilc tahsilat zerluguna dligmeyi beklememektedir, Sirket kredi riskinden korunmak icin
perakende migterilermden 1eminat mektubu temin etmektedir. Dagiuk Eneri ig kolunda ise orta
vadelt ahsilat problemleri ile kargilagiirsa Sirket fauliyetierint dechal durdurabilmektedin, Bu
durumda digik sevivedeki sabit maliyetler haricinde ek maliyctlere katlamlmasiin $nloe
gegilehili  wneak  proje finansmanlan  kapsaminda  kullanitan  finansel  Kiralama
yiikimiliiliklerini idemekte zorluk yagayabifir,

pheli alacak tutanpa kzepilik ayolmaswm takiben, gtipheli alacak tutarinn tamamium veya bir
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Finansal varliklarin kayith degerler mansz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihleri
itthariyla manz kalinan szami kredi riski asagidaki gibidir. 31 Arahk 2022 ve 2023 tarihleri
itibaniyla, vadesi gepen alacaklar 1 yil ve Uzeri geciluneye sahip alacaklardir,

Alscaklar

31 Aralik 2823 [T))

Tleset Alatalday

Diger Alacakbay

Sizteyme
Yaeuklar)

lihidl Tarvas

Diger
Taraf

Hiskill Diger
Thaval Tavaf

Baokalarda
W Mevduac

Raparkama tarihl stibary b mare;
kaliman azam kredh nskl
(A+D4CHDY{*)

- Azami riskin leninat vs il
guvence oluna alinmeg kesmi

12355.818

$7,449,39

231945

0.145.085 |

45.999,977

BL410.993

A Vadess gepmeiieg ya ¢ geped
d0s0klug e ugramasni; finansal
sarl:kiawn nat defrer degen

12

}S5 BI4

&7 449.3%0

A2 M3

) 1as DES

159N 9T

1411593

B. Yodesi goyenig ancah dugnk Ui
ugramamig finanzal varliklarin ner
derer degeri

s = m s e —— — g -

C. Neger dojuklugune ugrayan
varlklann ned defter degeri

Vodesd pegmis {hrut defler depen)

- Deev dUguk KRG 1}

- Teminal vs. ale govence allyip
Minemeg kiom,

Vadese peeneeeg (browdefier degerir

60597

- Videsi geyenig Lhile defer degen)

(605.3'7;

- Deger Singnhlagi (-)

2 2 Tanu 2024

D. Bikanpa digi kredi igeren unsurlar

Bu alan 1zbloda yer alan A, B. T ve D satirlseimin wplamuu ifade conektedir. Sdz konusa wiatin

(*+
beliclenmesinde. al.nan teminstler gibi, kredi puveniliclifinde aoug saglayan wunsurlar dikkate alinmamistr.
30 Arabh 2022 (TL} Alscakdur N
Ticarl adocaklsr Dijer nkacaldar Sddesme | Bonkrlardakd
Yarbhids
gk | Dizer | TWokAr | Diger " e
taral Laraf tarafl taraf
n_Rap-arlsml tmnibi itibanyls maruz kaknan
| kredi riskl (3 +BAC+D) (*) 1220698 (RV.SR7.064 FTE3M | T0.203 | 39842559 92,082,545
- Azart niskio leminac vs ile gllve;;.e-ﬁm:a-'__' T o/ 1T
ahnmag kismi - - - . -
A- Vades. pecmemis ya da deger
doguk lugune ugramamay fioansal vardklann 19 206918 |80 $57.064 175 354 | 1540391 | 19.541.3%9 SZ.L02.545

net d=fler degeri

A. Yadexi gagmis ancak dugnklugune
ugramamig finansal varliklarin rec defier

defiery

C. Deger dugux higune ugrayan yarhiklarm
nel defier degen

Vadesi gegmiy (bnit deflec degen)

Y
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+ Tetium «5 U guvéwse altum ahioniy
kismi

Vadesr gecnremis dbnm defler dederi) ~| 2.217

- Yadnsi geynig (bout defier degeri) - | (278.217
- Dagar dugikfigu (-]

D. Bilacko digi kredi igereo unsurlar -~

Likidite Riski

Likidite riski Sitke€’in ileti warihlerdeki linansal yokimlalaklerini kacsilayamamas riskidir.
Sirker'n likidite risky, meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlennin normal kojullarda
ya da kriz durumlannds {unlanahilmesi igin gegitli finansal kuruluglardan Sirket’i zarara
ugratmayacak ya da itihanim zedelemeyecck sekilde yeterli finansman olanaklan temin edilecek
yonetilmektedir. Sirket'in net igletme sermayesine istinaden agiklamalar is bu tzahname'nin
[ 1.4 maddcsinde agiklanmistar.

Péyasa riski

Piyasa riski, déviz kurlarl ve taiz oranlan gibi para pivasasindaks degisikliklerin Sirkel in
gelirinin veya sahip oldugu finansal vachklann degecinin degigmesi riskidic. Piyasa riski
yanelima, piyasa riskine maruz kalmayt kebul edilebilir simirlar dahilinde konuol ederken,
getiriyl optimize etmeyi amag lamaktadar.

Kur riski
Sirket, baghca Tirk Cirasy, Avro, ABD Dalan cinsinden kur riskinge maruz kalmaktadar,

Sirket'in biyokiitke ve plney eneryisi iy kalundaki gelirlerinin 10 y1l sibre ile ABD Dolari'na
endeksli olmas sebebiyle wsis vaucimlan igin gersken preje finansmam kredileas ABD Dolar
cinsinden 8-10 y1) arasinda degisen vadelerde kullamimstie. Buna gliee Sirket'in bu iskollun
YEKDEM sibrest sonrasinda énemli kur riskine maruz kahnayacakte, YEKDEM stresince ise
bu faaliyetler bUyiik oranda dogal koruraa icermektedit.

3| Aralik 2023 tarihi itibariyle Tork Liras) kargihklary toplam 406.638.865 TL olan dagiik
enerji i3 kalu finansal yilkumlaloklerinin %50°si ABD Dolart, %49'u Aveo ¢insinden kalan) ise
Tiick Licas) cinsinden borglanmalardan alugmakiadir. Ilgili 5 kolu gelirlerinin Thrk Lirasi
cinsinden olmasi §irket'i kue riskine maruz birakmaktadic. PTF ve¢ YEKDEM fivatlarinm Avro-
USDYTL kvrundaki artigi tolere edehilecek kadar yilkselmemesi veya Avro-USO/L kurundaki
snemli vilkselis Sivket'in nakit akiginda problem yatamamas i¢in ek finansmana ihtiyag
duymasma sebep olabilir,

Sirket'in Bagl Onakliklari’ndaki kendi gegerli pata birimi digindaki yabane: para cinsinden
parasal ve pacasal olmayan varliklaoinin ve yilkiimiGliklerinin bilango tarihi itibariyla
dagumma islinaden yapilan duyarlilik analizlen asagidaki gibidir.

Kur ciskinin Slgiilebilmesi igin yapuan duyachhk analizinin wemeli, kurum genelinde yapilan
toplam para binmi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanc: pam pozisyonu, yabane: para
birimi bazh tim kisa vadeh ve vzun vadeli satin alm szlkegmeleed ile tm varhklar ve
yilkmlblikleri igecrmelktedir,

Analiz net yabanc) para yaurimlariat igermemektedir,

Ddviz kmru duyariik enslizi tablosn

- I 31 Aralik 2023

Kar'zarar (*)
A

kil e

KLY K
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Yabanc! paranon deger

Yabanu paranin deger

kazanmas, kaybetmesi
TL'ain ABD Dolan karyiaods % 10 deder knzanmasukaybetmest balinds:
1= ABD Doban net varlk'rikemiolugi (19.253.542} 19.253.242
2- ABD Dolan niskinden korunan kisam {-) -- .
3 TL met etk {1+2) (19.251.542) 19.253.541
Avro'aun ABD Dolan kargsanda % 10 defer Kazanmaahayheimesi halinde:
4+ Avro ned varhkvukimldilugy (22.552.364} 22.552 389
5+ Avro ciskinden korunan kisim (-) v
6 Avro el etkl (145) {22.551.384) 22.552.364
TL'nin ABD Dodan karpisoda %% 10 defer kaZasmusvkaybelmei balinde:
7o LL nen varhkyukimldliaga 4.970 T2 {4.90.772)
B+ TL riskinden kyrunan kisim (-] --
9- TL pet etki (7+8) 4.920.772 {4.920.772)
Toptam (3+6+%} {30385 134) 36.585.134

(*) Fergt ethani hureiy olig lim df,&r deiskenlerin subit kaldeg mrmum: ile kr.mpfmmqur :
Divig kure deyxrlihk soalim tnblosu

31 Aralik 2022

Kar/zarar (7)
Yubunts paranin defer Yabanci pnranin deger
kazanmasi kaybetmesi
TL'nio ABD Dolan karsismda %0 10 defer kuzsnmasukaybetmesi halinde: -
I- ABD Dolan net warlik'ykamialigna {T49300) T4% 300
2. ABD Dolari niskuxden katunan Kasirn (+) .- -
3= TL. nel etki (112) (745 M0} 749300
Avro'nun ABD Dolun karswsnda e 10 deger kammnmasykaybetmesi halinde:
4 Avro nel varhkyakUmlulugi (7.711.423} TT11.423
$- Awro riskinden korunan kisua {-) -
6 Avre oel etk (445) I R (7711 423} 770428
! TL'nin ABD Dolan kacpsmdn %% |8 defer kKaxsnmasykaybeimesi haknds:
7- TL net varhkSyoklbmbl [Ggii 7915086 (7.011.086)
B- TL riskinden korunan ktsim {-) -
- TL net etki (7+8) 7.913.0%46 (7-21}.085)
(S47.637) $47.637
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Fai: Ovanr Risk!

Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin 31§
ilibariyle faiz yapis: su sekildedir:

Arallk 2023 ve 31 Aralik 2022 arihlec:

e

A1 Aralik 2023

31 Avakk 2022

Sabit Falzli Kalemaler

Emnansa| Vaglklar

Fenansal YaGkumluliklee

[liskilt Taraflara Diger Borglar

Rukeen Korunma Amagh Kur I'skasi { Tir=y Yilkomlillok)

Pegisken Frizli Kslemker
fFinansal Yukum ol wkler

L.116.055.514
1.633.413
64.457.699
1.297.257

510.316.74%

560 620.775
11.981.15%
36.744.261

2469.23|

T33.611.360

Sabit 1ai2h kelemlerin gercede wypun defer nski:

Sicket'in, gecyege uygun deferlen kar veya zoraca yansiwlon fMinansal vachik ve vikomlilik ve
gergege uygun deger nskinden korunma amag)| muhaschelestirme madeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagh tirev araglan (vadeli faiz orani takaslact) bulunmamakeadir. Bu nedenle, raporlama
donemi itibariyla taiz oranlarindaki degigim kar veya zaran etkilemeyecektic.

Degisken faizli acac] it ks duvarlibl riski:

Rapordama donemi sonw wibariyla faizlerdeki 140 baz puanhk bir degisim dzkaynaklar ve kar veya
zararda agafidaki zibi bir arti§ /{azahsa) neden olacalktit, Bu analiz, bagta ddiviz Kurlar olmak Dzere
bitin diger degiskenlerin sabit oldugunu varsaytaaktadir.

Kar veyr Zarav Ozkaynaklae

| X} bp 100 bp LG} bp 100 bp
31 Aralik
Finansal (5.143.167) 3.143.167 (5.143.167) 5.143,167
Nakit Akiy (5.141.167) 5.143.167 (5.143.167) 3.143.167
31 Aralik
Finansal {7.736.339) 7.736.339 (7 736.339) 7.736.3119
Nakit Akis (7.736339) 7.736339 (7.736.339) 7.736.319

10.3. Iheageimin bor¢luluk durumu

Ihraggmm borgluluk durumu asagidaki tabloda sunulmustur. 531 Arahik 2023 tarihi iibariyla
ayafndeki tabloda sunulan Thraggiun borgluluk durumu ile isbu izahnamenin imea tanhi
itibariyla olugan gincel durum arasinda énémli bir degisiklik bulunmamaktadir.

thracct Korgluluk Diro Tablosu 31 Arakk 2023
Bor¢huluk Durumu Tutar (1)
Kiza vadeli yiikGmididkler

Clarantali -
I eminatl) 1.140.957 657

Garantisiz Teminatsiz -

Faun vadeli yukimldkklecr (uz

SLETIRE
Py

n Fddi horclann kisa vadeh kesimlan harig)
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Garantili

Teminatlt AR 414602
Gamntisiz Teminasiz --
Kusa ve Lxon Yadeli YikQmislakler Taplarm 1.630.372.25¢9
Ozkpynaklrr 380660863
Odenmig’c ikarilmig sermaye 385.500.000
Yasal yedekber 9.160.863
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.028033.122
Net¢ Borgluluk Duruma Tutar {T1)

A. Nakit $1.411. 240
K Nakit Benzerken

C. Al Santh Aoach Finantal Varhklar

D, Likidite (A+B+C} B1.412.240
E- Krsa Vadell Finanss) Alacakliar
F. Kixa Yadeli Banka Krediler 708,648 359
G. Uzunm ¥adell Banks Kredleninin Kisa Yadeli Kisnn 242367163
H- THger Kixs ¥adeli Finansal Borglar 184.941 535
I. Kea Vadell Finansal Bor¢lar {F+G+H) 1-441.987.657
J. Ksa Yadeki Nel Finanset Bergluluk {1-E-D) 1.068.545.417
K. Uzun ¥adeli Banka Kredileri 314,398 643
L. Tahviller -
M. Digee Uzun Vadel Keediler 174.015 959
N. Uzum Yadeli Finansal Borghuluk (K+L+0) 43K.414.602
O, Nei Finansal Barclalak (J+N) 1.546.961.019

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. t5letme sermayesi beyam:

Sirket'in 3] Aralik'@ sone eren 2021, 2022 ve 2023 yallan ttibanyla net isletme sermaycsi tutan ve

kirihmi asagida belictilmigtir.

J1 Arali’ta suma cret yillk dowem
22 Iy 2024 [y 2021 2022 13
~ Nakil ve Nakit Bewerken 48011 5% 92.004.90%9 T4l 240
42 064 |96 II{Z E‘JS.%! 'l‘,.lﬂilgih
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22 b 2024

Difiec Alacaklar 435154 1.715.447 4R 040
Mugen Snzesmelermden [ogan Varl|ar 10 226,587 19.342.499 45996977
Sroklar T20T156 275.37H.686 203.756.497
Fegin Crdenami; Giderler 13497 244 TLR¥. 325 ST.047T ROT
Biger Ddien Yarhklar 13.251.024 52.657.252 §0.949 524
Taoplumn Dimen Yarkidar 207156487 EX7.232.294 635475 M)
Kua Yadeh Borglenmatac |62.7R6.376 329.440.818 T08.543 §52
L'zun Vadelh Rargamalana Kisa Vadel Kiganibrs 164.723 813 TTAL05Y | 243367163
Kiralamn lslemleriaden Borglar 59667950 1132450434 1K].591.634
Digice Funansal YUkdnilolak ke 10501600 32.10.719 1350000
Ticari Brrglar 394034 263 ERLE B B 120 763.492
Cahganlaca Saphuoad Faydelar Eapsamioda Borgkar 1.314.353 2.416.785 13945.298
Diger Bocglar 13 &AL §93 16.041.428 B TRA |3Y
Emclenmis Gelwrisr 4614 Z2 THI35 1.136.795
Kia Vadeli Kargliklor [ 973 K9\ 4.496.079 231.253.030
Toptam Kis$ Vadeli YORGmiBdkter 406402846 SOOFTI.2 L.E8Y.SN. 421
Net lgleime Sermayesi {109.223.159) {263.630.444) (1054 45.121)
Yukanda venlen diaemlec itibariyle Sirket'in cari {2 avhik} yikumidldklerini kersilamak
Uzere yeterli sletme setmavesi bulunmamaktadic, 31 Aralik 2023 tacibi itibaciyla Sickel'in kisa

vadeli yukimlaliklec:, ddnen varliklanm 1.054.345.121 TL taninda agmug olup, pet igletme
sermayesi neganflir.

Sirker'in 31 Aralik 2023 itibaccyla kisa vadels vokiimliliklernnin 708.648 859 TL wiariadaki
kisma rotatiff/spat krediler ve kisa vedeli bano borglarindan, 325.3(5.611 TL'hk kismi Sanhurfa
Biyolditle Elekerik Santrali*nin faalivetlennin durdurvlmasina karar verilmesi kapsartunda
aynlan ve nakit gikisn gerektirmeyen duran varhik deger disiuklogd Kargihklaomdan ve
T74.560.824 TLlik kesmi ana ontagy Glebal Yaunm Holding A S. tarafudan saglanan funlardan
olugmakiadir. Ek olarak, Sirker, sermaye arinm sonucu halka arz edilecek yemi paylardan
saglanecak funun tmam de kisa vadeli bona ve spat/ratatif keedi borg azaltim planlamalctadir,
Sanlierfa Biyokiitle Elcktrik Santrali'nin fasliyetlerinin durdwrulmasina karar vetilmesi
kapsaminde ayrifan ksa vadeli gider kargilik rakamw ise ilgili duran varhKlarm satigimin
gergeklestigi tarihte herhangi bir nakiv ¢tkist elmadan itfa olacak bic kargihktir. Bu kapsamda,
sermaye artigindan saglanmas beklenen net 383.103.128 TL, ana ortak Global Yatuinm Haolding
A ."ye olun 74.5600.824 TL ve duran varlik defer digis kargihf olen 325.315.611 TL harig
tutuidugunda 31 Arahk 2023 itibaei ile negatif net isletme sermavesi tutan negatif 271.[65.558
TL olarak hesaplanmaktadir. 708.648.859 TL tutarindaki spovrotatif krediler ise vadeleri
geldiginde ve gerektiginde ilgili bankalar nezdinde yeniden kullanuabilic kredi Limitlerini
temsil etmekiedis, HNgili kredilerin yeniden kullanlabilir olmas: sebebiyle ilggilt tutar agletme
sermayesi agig olarak degerlendiriimemektedir. Bu tutar da harig tututdugunda 31 Aralik 2023
itibariyfa Sirket'in net igletme sermavest pozitif 437.483,501 IL dir. Bir baska deyissle, sertmaye
amizindan saglanmasy Sngoriilen fonlar, Global Yaurim Holding A.S5.’ye olan borglar ve bir

nakit ¢|k|s| gerckurmeyecek dumn varhk deger d[lsuk karslhklan hant; tututarak hesaplanan




Sicket'in 31 Aralik'ta sone eren 2021, 2022 ve 2023 yillan tibaniyla finansal borglarma
kinlimi ve para birimi bazinda dagimi agagida belictilmistic,

3 Arnkk'@ somn eren vild ddnem
(miyon T1) 1021 1021 2011
Kisa Vadcli Burglacmalar 1683 3209 x5
Clzna Vadels Borglamnalari Kisa Yadel) Kesimlan 104,7 bl X 2489
Kiralama Igdamberinden Riwglar ST 1ny,s 1814
Diter Finansal Yukumlulukber 0,6 52 L4
Teplam Knt Vadeli Fimamsnl Borclar kLN 7524 1-142.0
L'zun Vadeli Borg larunalu 24P =2] RIERY
Kiralorwa Izlemlerinden Boeglar 46,3 4,5 174.0
Toplam Uxum Yadeli Finansal Borglar 3318 LT 488,4
Toptam Finawnad Borglur €732 13341 1.64),4
12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyctler ve sany fiyatlannda gorilen anemli ex son eFilimler
hakisinda bilgi:
Hibrit ¥oneimelige

Enerji Piyasasi Diizénleme Kurumu'ndan yayinlanan Elekteik Piyasasi Lisans Yoneineligi‘nde
Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelik'in izin verdigi kapsamda Bagh Ortakliklar'in sahip
aldugu biyokitle elektrik santrallerinin igerisine, santrallerin i¢ ketimlcrini kargilamoya
yonclik toplamda yaklagix 3.5 MW kapasitede gUnes santrali kurulumu tamamlanmstar.
Mardin biyokdtle elektrik sanwali igin ek 7 MWp kapasiielt yardime: kaynsk GES vatinmina
baglanmis olup 2024 yili iginde devreye alinacug Sngorilmektedic.

FPiyasa Takas Fipan

EPDK, 2022 yilt Mart avinda PTF nin behrdenmesine iligkin tavan fiyat uygulamasin
yrdrlige soktugu kurul kararlanm yavinlamgstee. Lisansli Gretim tesislen igin kavnaklara gire
tavan fiyut belirlenmesi ile ilgili diizentemeler igeren bu kararlanin uygulanmasi sonuca
PTE deki aruslar siirh kalmagtir, Tavan fiyal uveuiamasinin devam etmesi ve dolayssiylu
Piyasa Takas Fiyati'nin beklenen sevivede artmamasi, $irket'in Dagiik Enerji is kolundaki
lesislerinin taaliyetlermin Karlilign olumsuz etkilemasi beklenmektedic.

DoBalger Birim Fiyatiar:

2021, 2022 ve 2023 yillannda Dagik Eoecji iy Kolundaki kojengrasyondicijencrasyon
tesislerinin faaliyetleriom karlihgine Gnemli seviyede eikileyen dogelgaz bicim fiyatlanndaki
actiga karsiik PTE ve YEKDEM fiyatlarindy yeterli yikselis gergeklegmemis ve bu i kolu
faaliyeUerimin kacldhklan Gnemls Slgtde olumsuz ctkileamistir. Ek olarak FTF 'nin belirlenmesi
igin yUrrlikie olan tevan fiyat uygulamasinm kaldiridmas ve tarife fivatlarinm piyasa
kogultarinda beliclenmesi durumunda PTE'de yikselisin ger¢eklesebilecegini tahmin
etmektedir,

Lisanssiz Elekerik Uretim Ybaermeligi 5.1.h. Maddesi
isanssz elckerik Tretim tesishers ile thiketim tesislerinin aynl dagitim bolgesinde yer almasina

n2




maddesi kapsaminda, tuketim tesisi ile ayni dagitim btigesi diginda da lisanssiz elektrik dretimi
tesisieci Kurulabilmesine olanak saglanmisur. Bu degigiklik ¢atr ve arazilere gergeklestirilecek
gunes santrals vaimmlzona eseeklik saglamis, Sicket'in migtecilenioe sunecagl  hizmee
cesitleligini de Szellikle GES kurulumu alansnda arttrmastir. Sicket’in kojensrasyon ve
teijenerasyon alaninda verdigi hizmete beazer sekilde, daha ¢ok ticari ve sanayi mistecilerinin
kendi tesislerine ya da kamu kuruluglarina ydnelik olarak, 6z tiketunlening Karsilamak amaciyla
GES Xurulumu, inansman saglanmasi ve bu santrallenn igletilmesi modelinde yatinm ve
biiylime potansiyeli dofmustur.

12.2. thra¢csoio beklentilerini Soemli algade etkileyehilecek egilimler, helirsiziikler,
talepler, iaahhiitler veya claylar bakkimda hilgiler:

Sirkel'in faaliyet sonuglanim dnemli Gloiide etkileyebilecek dnemli faktarler ishu lzahname nin
Risk Faltdrleri baglikle 5 numarali bbitiminde detayihl sekilde agiklanowstr. Sirket'in
faaliyerlerini bnemli seviyede etkileyebilecek Risk Faktdrleri baghikl 3 numaral bélimilnde
ifade edilen fakwrlerin haricinde dngriilemeyen bagka fakedclec bulunabilic.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. iIDAR] YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DEZEY YONETICILER

14.1. Ihragpinio genel orgasizzsyon semasi:
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14.2. idari yapi:

14.2.1. Ibragcinin ¥Snetim kerulu $veleri hakkinda bilgi:

Ad Soyad: | GBrevi I Adres Som § Yilds Ihrpcesds | Gérev Sires| / Sermays Fayl
Oaflendii Garevier | oh Garen
Sarei
(TL} {%)
Aysegul Yonetim Esentepe Mah | Yanetim Kurulu | (6.06.2024  tarihli : - -
DENSCL Kunily Blyukders Baskanhg! Genel Kurul !
Bagkan Cad. 123 Apt uyannce 1wl
Blok No; 193 sieeyle Uye olarak;
I¢ Kapi No* 2 I5.06.2024 tarihli .
Sisli ¢ Istanbul Yonetim  Kurulu |
harari ile 1 wl
slireyle  Yonelim
Kurulu  Bagken
olarak segilmigir.
Serdar Ytaetim Esentepe Mah | Yonetion Kunulu Bagka | 06.06.2024  taribli | - -
KIRMAZ Kurulu Buyukdere Vekili Genel Kurul
Bagkan Cad 19} Apl uptrame |yl
Vekili Blok No: 1933 sireyle Oye olarak;
Iy Kapi No: 2 38.06.2024  tarihli
Sigli/ [stanbul Yonctim  Kurulu
keran ile | wl
slireyle  Yonetim
Kurulu  Bagkent
olarak segilmistir.
Feyaullah Ydénesin Esentepe Mah | Yoneum Kurulu Cyesi | 06.06.2024  tavihli |- =
Tahsin Kurulu Bayikdcee Genel Kurul
BENSEL Oyesi Ced 19} Apt vyaanca | oyl
Blok No: 195 stireyke Ove plarak
I¢ Kapi No: 2 secilmisrir.
Sighi/ Lstanbul
Ercan  Nuit | Ydnctin Csewepe Mah | ¥onetim Bwrnudu Uyesi  |06.06.2024  carilil | - -
ERGOL Kuruluw Boyikdccoe Genel Kurul
Uyesi Cad. 191 Apr uyanaca | wb
Blok No: 193 siireybe [ye plarak
Ig Kaps No: 2 secilmslir.
Sigh / Issanbul
Mustafa Bokimsiz | Eseniepe Mah |Dafimsiz | Yénetim | 06.06.202% tanhli | - >
KARAHAN | Yonetim Boyidkder: Kurulu []}'nn Genel Kurul
Kurtslu Cad. 191 Apa wyannce |yl
Uyest Blok No: 193 siireyle Uve plarak
B¢ Kap No: 2 segilmishir
Sigh £ | manbul I I
Mchme!  Ali [ Yonetim | Esentepe Mah | Ydnelim Kurulu Uyesi | 06.06.2024  tanihli |- -
DENIZ Kurulu Bliylkden: , Genel Nurul
U)»esi Cad. 191 Apa warinee |yl
Blok No: 1931 sareyle Lye olark
by Kaps No: 2 segilmistir
Sigh £ Lsianbrul
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Talip Selguk [ Begimsiz | Eseotepe Mah | Baimsiz Ydnetim | 06.06.2024 danibli |« -
SALDIRAK | Ydoetim Bhyikdere Kurult Ovest Genel Kuwrul
Kurulu Cad. 193 Apt! wyarnca 0 oyl
Uvesi Blok No: 173 sireyle Uye olarsk
I Kapi No: 2 segalmitie.
Sishi ! Istanbul
Canan Bagmarz | Esentepe Mah Bafimez Yiinetim | D606.2024  wanhli |- -
CELIK Yonetim BayGkdere Kurulu Oyesi Genel Kurul
Kurulu Cad. 193 Apa ‘uyarmea 1wl
Uyesi Blok No: 193 | silceyle Oye olarak
I Eapa No: II  segalmigtic.
§isli < stanbul | I
14.2.2. Yonetimde 55z gahibi otan personel Bakkmda hilgi:
Sermaye Pay)
. . Son 3 Yilda tarageida
Adi Soyads Corevi Is Adresi
Ustlendil GBrevier aw | o
Esentzpe Mah
Buylkdere Cad
Aty 8 193 Apt Blok Yonetim Kurulu Uyesa -
Arpaciogullan CRERR s £ 1CEC No: 192 1¢ Kapi Genel Mudurs CE0 | 10000 0.026
Ne: 2 Sisli ¥
1stanbul
i Esentepe Meh
Buylukdere Cad BG Repol MadILs
ve rlama
Mubsmmer Er | MalhJgtee Dieshaias Cpo | ()27 APtBIok ) BHCvE TIPS .
Nt 193 Ig Kapt | sgli Igber Direktteis  CFO
No: 2 Sl
Isvanbul
Esentepe Mab
Buyukdere Cad.
Kaan Cidrens Mihendislik ve Yatrim 193 AprBlok Muhendistik ve Yanrum
L Direk(oni No: 192 Ig Kapi Direketiny
Ne: 2 Sigli !
Issanbul
Esentepe bah
Biapiikden: Cad.
Eze Bayeaklar Hukuk Migaviri NI:3| ;;'I?.'&';l Hukuk Milgaviri
No: 2 Sigli ¢
Jsvanbul
Esentepe Muh
Bisyihders Caxl.
:::‘L':m Mnli 15ler Mudirii Nlc‘:}l ;";;:"fa';l Muhasebe ve Finans Modurt | - -
Mo 2 Sigh?
Lsvanbul
Feenlepe Mah .
Biylkdeve Cal. Finansal Kontrokir
. 193 Apt Blok Butge Raporlama Birim
Al Ceylan Biige ve Reporlama Mudue Mo: 193 Tz Kagt Yénelicas! - -
P I A |
NT".;;';:' ' BGrge ve Rapookma tdiadGrd
| :L‘_
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Esentepe Mah

Bliytkdere Cad. T
ot R, 193 Ap1 Blok als igles Mddura
Cetin Kegaph Tegvik Midurli .
b No. 193 1¢ Kapu Tegvik bMudri
Net 2 Sighie
Jatanbul
Esentepe Muh
Bleydhdece Cad.
Ali Hakan 15 Gelgrarme ve Sang Miidariz 191 Apt Blak | ig CGielighrme ve Saug Midurg
Everekli {Elektcik Ticars) No 191 I Kapi {Edekirik Ticareti)
Na: 2 Sagh !
Istanbul
bEssntepe Mah
ity Y lliskileri Madueil
. o 191 Apt Blok inmed liskileri
Ekin Déigen Yatiimer ligkileri Madurd No- 193 g Kep
MNo- 2 Sishi ¥
Istaniil
Esentepe Mah
Bayukdere Cad [sleameler Mudir Yrd.
T5letmeler Midona (Kojentras fijenerasyon)
Yusuf Bulut I9.3 aps Bl? k = yoarTry !
{Naguek Knerpi) Nii 1923 ;? lN{P' Isletmeber Miduru
e (Kopenerasyon Trjenerasyon
Istanbul g ot o)
Esentepe Mah Is Geligtirme Misdir ¥rd.
o Buyukdere Cad. ) N
Mustala ls Gelistinme Mudurl 153 Apt Blok (Kopenerasyon/Trijenerasyon)
Turan {agk Coerji} N?:: 1923 ;? :SQPI s Gelistirme Mudury
o: 2 Sigli
tstanbal (KopenemsyonTrigengrasynn)
B Esentepe b{sh
Yakat Gretm Operasyon Grup Bayakdere Cad Lojistik Mudani
Yolkan Curan Midddirii 153 Apt Blok ¥
. No. 193 I; Kepi Yakat Vireium Cperasyon
{Biyokiile) No: 2 Sishi ¢ Grup Mildibrik
[stanbul
Eseniepe MMal
) Bovokdere Cad.
Sami Melih Yakit Dy Tedank Midirii 193 Apt Biok Cperasyon ve Saha Midimy
Yilduzeglu {Biyokitle) No. 193 ke Kapr | vakn Dig Tedarik Modird
No: 2 Sigh /
[s1anbul
Esenitpe Mah
BayDkdere Cad. Satmalma Sef
Erhan 191 Apl Blik atinalma gehi
Aytekmn Satinalma Modury MNo: 193 ¢ Kap Saunalma Mbdiri
No: 2 $ighi 7
Istanbul
gns'.,-;d. B El_e;me Misdurg
Hasan I5leme Meduri Mahallesi (Sanluofe BES)
Yild B ) . Dayrokl Sokok
— (Mardin BES) No:12 Isletme Muduro
Derikiardin (Mardin BES)
2 )

==
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Senacak Mah. Islewme Modile X'ed.

. Senocak Sok. {Sanhiurfa BES)
Oiuz Cakmak S No:154 Isdetne Mudur Yrd, {Ayd
vz Cakm o No: ¢ r Yrd. {Aydsn - -
Isleune Mudliri { Aydut BES) Haliliye/Sanl urfa BES}

igtetme Madiisii {Aydin BES)

14.2.3 ibraw son 3 yil igerisinde Kurulmusg ise thragginin Kuruculsn bakkinds bikgi:
Ihragse son 5 vil igerisinde kurulmanisor.

14.2.4. Ihragcinia meveut yinetim kurulu dyelen ve ytnetimde stz sahibi olas personel
ile thraget son S yal Kerisinde Kurulmuy is¢ karucukarin Lirbiriyle akeabahk diskilen
hukkinda bilgi:

Yanetim Kutulu Bagkan Aysegdl Bensel ile Yonetim Kurulu Oyesi Fevzullah Tahsin Bense]
evhidir.

14.3. Inragoinin ydoetim kurulu Gyelari ile yanetimde sz sahibi olan parsonelin vanetim
ve manhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Aysegil BENSEL - Yosetim Kuruly Baskan

Consus Enerjitde Yonetim Kurulu Baskant olan Aysegiil Bensel, Sirket'in ana ortagi Global
Yaurim Haolding A$ *de Yonetim Kurulu (yesi olarak giirevini sirdimekte alup, Global
Yaurim Holding"ia yuet ict ve yurt chgindaki gesitli igtiraklerinde YOnetim Kurulu Bagkanlig:.
Bagkan Vekilligi ve Ydnetim Kuruly Uyeligi yapmaktadir. Aymi zamanda. Consus Enecji
Kucumsal Yonetim Komitest Uyesi' dic.

Hacettepe Universitesi Tsletme Bolimi mezunu olan Bensel, kariyering $zel bir bankamn
Hazine BSlGm nde Mudr olarak baglamgir. 1993°te Global Menkul Degerder A §. biinyesine
Arastrma Departmam’nda Yardimes Analist alarak kablan Aysepil Bensel, 1998 yihnda
Arastioma  Bolumi  Dircktér  YerdimeWign gérevine ve skabinde Arestirma  BSltinn
DircktSrllgd’ ne aannugtie, 20032006 yillan arasinda Global Havat Sigorta A.S."de Ydnerim
Kurulu Bagkani ve Genel Mudiar Vekili, 2010-2019 yilars arasinda da Pera Gaynimenkul
Yatim Ontakhigl & .5.'de Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Midiir olarak da giécey yapmusur.

Serdar KIRMAZ — Yénellm Kurulu Baskan Vekili

1987 yelinda Ortadogu Tekaik Universitesi Isletme Bolimil' nden mezun olan Serdar Kirmaz
Ankara'da kisa bir stire Ovak Geoel Midicliga'nde galiytsktan senca 1988 yilinda kauldig
(‘onpers & Lybrand {daha sonra PWC ) 'de ¢eyitli gorevierde bulunmuy ve uyn kurumdan 1997
yilinda Sorumlu Ortak alarak ayrilmigtir.

1997-1999 yillari srasinda kendi damigmanlik firmasinda gesith Tack gicketterine hizmet veren
Serdar Kirmaz, 1999-2003 yillany aresinda STFA Holding A.$.'de Mali [5lerden Sorumlu [era
Kurulu Uyesi olarak, 2003-2007 villacr arasmmda Consus Enetji’nin ana ortagy Global Yatirim
Holding A.$.'de Finans Direktort olarak, 2007-2010 villar arasimda Dogan Sirketler Grubu
A.S.'de Finans ve Mali Isler Grup Bagkan olarak giirey almis ve Elaziran 2010 trihinde Glohal
Yatium Holding'e gen donmiigtiir.

22 hl ZUZ‘Sﬂd" Kimaz Global Yatinm Holding A.$. ve gesitli istimkleninde Yonelim Kunulu Ovesi
olarak gdrev yapmakta, Consus Enerji'de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili alarak grevine
gevam cemektedir. Kimaz aya zamanda Consus Enerji' de Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
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Feyzullah Tahsin BENSEL- Y&netim Kurulw Uyesi

Bogazi¢i Universitesi Endiistei Mihendisligi Blimid mezunu olan F. 7Tahsin Bensel,
University of Florida’da Endistri Yiksek MMithendisligi tahsili gdmils, mezuniyetini
miteakiben 1982-1991 yillan arasinda Florida Atlantic University’ de S3cenim Uveligi yopmig
ve Glney Flunda'da ¢esitl sirketlere dangmanlik hizmet vermagtic.

1921 sonunda Global Menkul Kivinetler Yaunm Orakhgs A.S.'nmin Genel Madiril olarsk
kauldige Global atlesinde ginlimize kadac ¢egitli is1 diizey gorevlerde bulunmugtur. Ayrica,
Global Pontfoy Yanetimi A.$." de Genel Midir ve Actus PonfGy Yonetimi A.§." de Yonetim
Kurulu Baskan Vekili olarak g&irev yapmistir, Is_tanbul Portfiy Yénctimi A.§.lc Actus Portfby
Yénetimi A.9. nin birlesmesi sonrasinda da Istanbul Portfdy Ydnetimi A.S' nin Yoénetim
Kurulu Baskane olarak garevine devam etmektedir.

Halen, Global Liman Isletmeferi A.S. ve Global Gemicilik Turizm Seyahat ve Nakliyat
Hizmetleri A.§." de Yonetim Kurulu Bagkanh ve The Yes Foundation Bahamas'da Yonetim
Kurulu (yeligi gbrevlerini sardiirmektedir. Bensel, Consus Enerji*de Riskin Crken Saptanmasi
Komitesi Oyesi‘dir.

Mehmet Ali DENIZ- Yanetim Kurylu Uyesi

Mechmet Ali Deniz, Sicket'in ana onag Gilobal Yatinm Holding 4.5."de 2014 ten bu yana Grup
Strateji Bagkani clarak gicev yapmakta ve Holding blinyesindeki girketlerin global givkel
birlegmeleti’ devealmalary finansman/ sermaye pivasalar aktivitelerini koordine etnektedir.

20401-2014 arasinda Soma Mctalik Madenler AS, CEO Wgu gdrevinde, Grubua TUrkiye ve
yunt dismdaki faal ve proje agamasindaki metalik maden ve tennik sanual gelisliome
vanoimlarindan sorumlu olarak ¢aligan Deniz, 2009-2011 yillacy arasinda kurmmug vldugu RA
Invest A.S. adh $irket aracilifuyla melalik madenler sekitrinde projeler gebiglicersk vatrimlar
yapmistr. Mehmet Al Beniz, 2006 — 2009 willan arasinda Global Yaunm Holding Is
Geligtimne Departmam Bagkanh@im ybrlimis ve bu gorevinde enerji, liman isletmeciligi ve
gavrimenkul sektbrlerinde Holding’in gecgekiestirdigi girket saun alma. on@aklik, sirket cans
ve proje finansmam islemlering ekibiyle birlikte yonetmigtir. Grup binyesue 1997 de Global
Menkul Degeder AS.'de Kurumsal Finansman Departmani'nda analist olaradk Kaulan Deniz,
2006"ya kadar Tirkive, Balkenlar ve Kuzey Afnke Béigeleri'nde Gnemibi halke arz ve sicket
alim-satim-birlesme iglemiennde gérev almstir.

Bilkent UIniversitesi Elektrik Flektranik Mihendisligi BSlumil nden 1993 vilinda mezun olan
Mehmet Al Deniz aym niversitede I5letme Yuksek Lisansi'mi tamamlamig; aynca Yale
Univetsitesi'nin vzun sdreli global liderlik programini bitirmagtic Deniz, Endeavor Demedi
oyesidit, Mehmet Al Deni2, aynu zamanda Consus Enerpi'de Riskin Erken Soplanmas
Komitesi Uvesi'dic.

Frcan Nuni ERGUL- Yboctiom Kurulu Uyesi

Crcan Nuri Ergul, Consus Enetji Yonetim Kutulu Uyeligi gorevine devam edecken, ayni
zamanda Sicket’in Kurumsal Yanetim Komitesi'nde Gye olarak gérev almaktadir.

Eryiil, Global Ports Tlolding Ple'de 2017 yilindan itibaren Yanetim Kurulu Uyesidir ve ayne
zamanda Global Yatrim Halding A.$. nin ¢egitli igtirakierinde Yanetim Kurulu ('.'ycsi olarak
girev yapmakiadr. Ercan Nuri Ergil, Trkive ve Batkanlar'da yatirimlari olan bir 6zl sermaye
fonuoun ontagl ve yoneticisi olarak gdrev yapmaktadir. Oncesinde Global Menkul Degerlec’in
yatrim bankacihigl faaliyetlerinde yonetici olarak galiymag olan Ecgil, Kociyetine Citibank
Tirkiye'nun Kuritmsal Bankacilik Diepartmani’ mia baslarmiglic.
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Ercan Nuri Ecgil lisans derecesini Onadofu Teknik Universitesi Makine Mihendisligi
Fekiiltesi'nde tamamlamis sonrasinda da ABD'de Isletms Yiiksek Lisansi derccesini alnmigtir.
Ergul, filo kiralama, paketleme ve bilisim teknolojileri sekedrlerinde faaliyet atisteren dort
girketin yonetim korullarinda yer almakwadie. Ergol. Global Yatirum Holding'te Nisan 2017 -
Nisan 2018 tacihleci arasinda Yonetim Kurulu Dyeligi ile Kurumsal Ynetim Komitesi
Bagkanlif ve Denetim Komitest Gyeligi gdrevlerini yerine getirmegtir.

Mustafa KARAHAN- Bagimsz Y5octim Kurulu (yesi

Consus Enerji'de Bagimsiz Yénetim Kurulu (Tyesi olagak gérey alan Mustafa Karahan ayni
¢amanda $irket'in Denetim ve Kurumsal Yéanetim Nomilelennin Bagkans ve Riskin Erken
Saptanmas: Komitesi'nin ise yesi‘dir.

Karahan, 1985 yilinda Ankara Adatiick Anadolu Lisesi'nden mezun olmugtur. 19490 yilhinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakhitesi Ekonomi Bolimi'nden lisans derecesin
alrmgtir. Aymi sl i¢erisinde Hitit Menkul Degerlec’de gahgmaya baglanusur,

Karahan. 1992-1924 villar arasinda Tdrk Eximbank Hazine ve Finaonsman BolOmid'nde
¢abgrmugur. 1994-1998  yillurs weasinda NY  Instituie of Technology (Cld Westhury)
Universitesi'nden MBA denscesi almigtie. Ayni donemde, Merrill Lynch Private Clientgle
Crroup binyesinde sta) yapmis ve Broadway Inc.'de 1ki yil stiresince ¢aligmigtir.

1998 yithinda Torkiye'ye dénen Karshan, Demirbank Hazine Departmani’nde bagladide
kariycring, daha seara bu bankamin HSBC tacafindan satin alinmasi ile, HSBC blinyesinde 2004
vilina kadar devam etmigtir. Bu slire igerisinde Uluslararas) Sermaye Piyasalan, Hazine Sahis
ve Turev Urbnler masalarinda galismigtit.

200 vilinda Kazakistan'da Central Asian Financial Advisory Services da (CAFAS) ortak ve
yiinetics olarak gdrey almig ve aym zamanda Ocia Asyva bankalarimn nisklertnin ve pecformans:
sorunlu borglacinin ticaretini yaprowgtir. Kazakistan'da yasadig 2008 yiline kadar, ortak oldugu
BFY sirkets kanah ile BASF Central Asia Construction Chemicals Inc, BetonAta (Ciments
FrancaisiItalcimenti Group), Galatafilm gibi farklh girketlerde yatimmncl, ySnevici ya da
danigman clarak gdeey alnughr. 2008 yilinda yine ybnetici ortak olarak EFT Turkiye'de
bagladegl gSrevim, gitketteki paylann sattig 2012 yilina kadar sOrditmiig ve bu sisre 2acfinda
EFT binyesinde Nilen clekink ticareli yapmisur.

2009 yilinda baglawgr gietgim ile kurulan Enerji Ticareti Demegi’nde (CTD) kurucu ve ik
diinem Yinetim Kurulu Bagkan)if gGrevlerini viiriimdsiér. ETD biinyestnde Topian Piyasalar,
Organize Piyasalar ve ‘Falep Taraf Katilim (alisma Graplan Baskanhklann viiniten Karahan
halen EID Y¥netim Kurulu Bagkan Vekili, Dragon Enerpi Finansal Damigmanlik Hizmetlers
Yoneticisi, TUrkiye Eneryi Zirvesi Bagkan) ve Enety Piyasalar Igletme A S. (EPIAG} Y&netim
Kurulu Uyési vlarak gorevlerini sirdOrmektedir. Mustafa Kurahan, aymu zamanda Glabal
Yaurim Hulding A.$."nin bagh otakliklar Naturelgaz San. ve Tic. A.S. de Bugimsiz Yonetim
Kurulu (Tyesi ve Siralon Maden Yatimlan ve Islet. A.$.°de Yinetim Kurulu Oyesi olarak
gdrey almaktadir.

Talip Selguk SALDIRAK- Bagimsz Y&netim Kurvlu Uyesi

Consus Enerji Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi olarak gbrev alan Talip Sclguk Saldirak, 1979

yilinda Bogazigi L'niversitesi Makina MUhkcendisligi Bolomi'nden mezun olmugtwr. 1986 yilina
22 ko 202%kadar Torkiye Gemi Sanayii'nde mUhendis olarak ¢ahgmustir. 1986 yilhinda bankacelik
kariyerine baglamisor. lstanbul Universitesi Isletme FakGhiesi'nde yiksek lisans yapan
Idirak, Interbank, Korfezbank ve Demirbank'ia ¢esitli gérevieede bulunduktan sonra |99
inda Demirbankin Romanya'da kurmay hedefledigi istivakinin kurulugunu gergeklesticre
¢ bu Blkeye atanmusur,
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Demirbank Romanya SA "ot Kuraluyu soncas, bu bankanin Kurucw Genel Miiddmi ve Yénetim
Kurulu Baskanu olarak goreve baglamig; 2001 yifinda aym bankamin ltalyan [nicredit Bankast
tarafinda sabn alinmasindan sonra da 2004 yil sonuna kadar bu bankanin Genel MUdirldk
garevini strdUrmugtiir, Daha sonra, ilgili donemde Romanya’nin en bilylk yerel bankasi olan
Banca Tiriac *da Genel MUddr ve Yonetim Kurutu Dagkam olarak giiceve baglayip, bu bunkanin
Bank Credit Einstalt Romanya isuraki ile hirlegmesini tukihen, bankadan aynlarak 20617 yilinda
Hollanda'da bulunan DHB (Nederland) NV 'de {[Jemir Halk Rank) bagladi§: Genel Milduriuk
gorevini, 240 »lu sonlanna kadar sGrdiirmiselir.

Romenya'ya gelisle baglayan siregte meveut ismi Unicredit Leasing olan sirketin Yonetion
Kuruly Dyeligi, Demir Kazakistan Y¢netim Kurulu Uyeligi. Makedonya'da kurulu ve Demir
Halk Bank igtiraki clan JK Bank Makedonya'nin (bugbn Halk Bank Makedonya) satin alimmas
sonrasinda Yonetim Kurulu Baskanhg gérevlennde bulunmuytur.

2011 yilindan bu yana kendisinin de ortak oldugu vé Romanya'da faaliyet gosteren bir banka
digt finons kurulesu olan Access Tinancial Services SA'da, yine ortaf bulundugu ve
damiymanhik yirkete olarak faabiyel gosteren Access Business Solutions Sri'de Yénetim Kurulu
Oyesi ve de [Tkrayna'da ticari banka olarak faaliyct gbsteren Credit West Bank'ta Bagamsiz
Yénetim Kuruly Uvesi olarak gbrev vapmaktadir. Saldirak aynt zamanda Consus Enecji'de
Rigkin Erken Saptanmasi Komitesi'min Bagkuni ve Kurumsal Yineum ve Denetim
Komitelerinin Uyesi elarak gorey almakiadir.

Canas CELIK- Bagimse Yonetim Kurelu Uyesi

Sicket’in 06.06.2024 tarihli genel Kurulu uyannca, Consus Eneni Bafimsiz Yinetim Kurulu
Dyesi olarak segilen Canun Celik, Orta Dagu Teknik Universitesi (ODTO) Iitisadi 1dari
Bilimler Fakiilesi [sletme Balimi'nil 1987 yilinda bitirdi. Profesyonel Kariyerine ayns vil
PricewaterhouseCoopers gicketinde bagimsiz denet¢i olarak basiad.

1990 yili sonunda Finansal Kontrol ve I¢ Denetim alanlarindan soruralu Midiir Yacdimers:
olarak kauldipy Borusan Grubu'nda yitlar i¢inde Bortusan Helding Mali Konwrol ve
Planlama’dan Soruralu Genel Midic Yardumets, 2006 dan itibacen Heldiong'in Tepe Yiincticisi
vlarak Grup Kurumsal Fonksiyonlar Bagkant gorevierinde huluonmugtur. 2006-2018 villaninda
aym zamandz Grubun halka apik girketi Borusan Yatwen'n Genel Mudiirligh gdrevini
yurltmilstor. Borusan Grubu blnycsinde yer alan sirkeilerin kurulvs, satin alma, sabs,
birlestinne, halka a¢ilma iglem ve agamalarmda keitik rollec Dstlenmig, kriz ydnetimi ve girket
doniyim projeleting yénetmigtir.

2013 yilinda {im Dorusan Grubu'ne y&nelik ortak hizmnetlenio ve uwzmenbk scrvislerinin
ybnetiminden sorumlu olan Barusan Damgmanhk’in Yonetim Kurulu Bagkanliin ve Borusan
Kocabiyik Vakfi Crenel Sekreterligi gorevierini (istlenmigtiv. Grubun Strdiirllebilirlik, Borusan
Akademi ve Yaln 6 Sigma misiyatifleriue, satinalma gibi ana [unksiyonlann merkezilesmesine
liderlik 2nmigtiv. Ana gorevlerinin yam sira gesith sekidrlerde faaliyet gasteren Grup sirketleci
Yénetim Kurullarinda Bagkan ve Gye olarek gérev slnwghr, Celik, halen Borusan Kocabuyik
Vakfi Genel Sekreter’i ve Aile Isleri vonetiminden sorumlu Yeni Nesil girketinin Genel
MudUrtidir.

22 T 2024
«T. . .

a iyeri boyunca birgok dernek ve sivil toplem drgltlerinde de ¢esili gorevler Listlenen Celik,
anetim Kurulunda Kadin Derneti kucucularindandie. Celik bir donem Yonetim Kuruly
askanl K gérevial de yirttdgd I Dinyas) ve Surdinilebilir Kalkinma Demei ¢ats) altnda
iye'de iklim degisikligi ile mUcadele ve is dinyasinda stiedliclllebilirlik
alara @ncilibk etti, Halihaza
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Yardimets), Turkive Uglned Sekwr Vakft (Tasev), ve Egiiim Reformu Gricigimi {ER(G)
Pladormu'nun Yanetim Kurulu iiyesidir. Aynca, kadimn gigleamesi, $iddetsiz toplom yaratma
alanlarinda aktif rol almaktadur.

Canan Celik, aym zamanda Consus Enerjpi’de [denetim Komitesi‘nin Bagkam ve Kurmsal
Yéanetim ve Riskin Erken Saptanmasi Komitclerinin ise dycsidit,

Ydoetimde 56z Sahibi Olan Persomel:
Atzay ARPACIOGULLARI~ CEO

1997 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Mimarlk Boldmé'nden mezun olan Atay
Arpaciogullar, 2002 yilina kadar ingaat sekideGnde ¢aligmis. sonrasinda 2002-2004 yillarinda
Babson College’da MBA egitimini amoactlamigtir. 2005 yihinda Global Yotsnm Holding'e
katlan Arpaciogullan, Holding banyesinde gegitli gérevieede bulundukian sonre, 2010-20]3
yillar1 arasinda |s Gelistirme Grup Bagkanligi yapmigtir. 2013 yahndan beri Consus Encrji
Isleimeciligi ve Hizmetleri A.S. Gene! Mitdurdh olarak grev yapmakiadir.

Mwhammet ER

Muhammet Fr, Consus Encrji'ye 2017 yilnda kaulmigtie. Oncesinde, kurumsal bankaculik,
bagimsiz denetim, venilenebilir enerji ve madencilik sektdelerinde, 16 yillik maliisler ve finany
tecrilbesi bulunmalktadir. Ec, Bogazigi Universitess Ekonomi BoldmU mezunudut,

Kaan GORENEK

Kaan Gbrenek, Consus Enetji'ye 2018 yilinda Kathemgtw. Oncesinde, enetji sekisriinde
mihendislik ydoetimi, proje yonetimi, iglebne yonetinn, ig geligticroe alanlarmda 27 yithk
tectilbeye sahiptir. Gorenek, Kocaeli Universitesi Miihendislik Fakaltesi Makine Muhendﬂhgl
Bélimi'nden mezun olmustor. Bogazigi Universitesi Online Uygulamali Finans Eitimi
Programin tamamlamigti.

Ece BAYRAKTAR

Consus Enerji'ye 2022 vilinda kaulmigtir. 2007 yilinda Saint Benoul Fransiz Lisesi ve 2012
yihnda Yeditepe Universitesi Hokuk Fakilltesinden mezun olan Ece Bayraktar, Jean Moulin
Lyan 3 Universitesinde Uluslararas) ve Avrupa Birligi Ticaret Hukuku alaninda yuksek lisans
egiimini  tamamlanmgte.  Hukuk  bUrosu  ve  gitket binyesinde avukadik  recnibesi
bulunmaktadic.

Yasio KORKMAZ

Yasin Korkmaz, Consus Coegi've 2021 yilinda keulmsur.  Oncesinde, bagimsiz
denetim&damymanhk, telekominikasyon, enerjt sekiGrlen ile finans, muhasebe, raparlama ve
bankacdik alanlarinda 15 yilik tecriibesi bulunmaktadie, Korkmaz, Dokuz Eyliil Oniversiiesi
Isletme Balimi mezunudur.

Ali CEYLAN

Ali Ceylan, Cansus Fnerjive 2019 vilinda katilnigtic. Oncesinde, bagimsiz. deqetim, ingaan,
gayrimenkul ve madengilik  sckidrlerinde  tecrlibest  bulunmaktadiz,  Ceylan, [slanbul
Onivecsitesi Isletme Fakiiliesi mezunudur.

Cretin KESAPLI1
2 2 E-ﬂ 2024 Cetin Ke.;ap]u Consus Emr_u ye 2013 )Jlmda kaullmmr I(arademz Tekmk Univetsitesi’ ndc
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vilhk mali miksavirlik, bagimsiz denetim. kayyum ve konkordate komiserligi tecrubesi ve
uzmanligs vardsr.

Ali Hakae EVYEREKL]

Ali Hakan Everekli, Consus Enerji'ye 2016 yilnda kaulmistie. Schneider Elekirnk ve
Siemens'te 10 vilin tzecinde Algak Gerilim ve Ora Gettlim Salu CKipman Saus Tecriibesi ve
I¢ yihin Gzerinde Enerji Operasvon ve Ticaret Yénetimi werlibesine sahiplic. Everckli, Firal
Universitesi Elektrik — Flektronik Mihendisligi Béldmii'nden Lisans ve Ik Universitesi'nden
Isletme Yiiksek Lisans derecesine sahiptir.

Yusuf BULUT

Yusuf Bulut, Tres Encrji'ye 2015 yilinda katilomgtr. Oncesinde, denizeilik ve enetfi
sckdrlerinde bakim ve onarim alanfarinda |7 yalin dzerinde tecrdbeye sahiptir, Bulut, Trakya
Universuesi Elektrik Balumé nden mezun olmusiur.

Mustafa TURAN

Mustafa Turan, Tres Encrji blinyesine Ocak 2014'tc katnugtie, 13 wildie kojenerasyon
sisternlert Wzerine esitli alanlarda ¢aliymakia clup aym zamanda Enei YOneticist serifikasina
sahiplic. Turan, 2007 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Endistri Mhendisligi B&limi'nden

mezun nlmugtur.

Volkan TURAN

Valkan Turan, Edusa Ank binyesine 2015 ythnda katilmogtir. Oncesinde boya sanayi, kargo ve
lojistik sekidrerinde 1% willik tecrilbeye sahiptir. Turan, Kocacli Usniversitest Jeoloji
Muhendisligi Balimi’ nden mezun olmustr,

Sami Melih YILDIZOCLU

Sami Melih YILDIZOGLA, biyokitle grubumuza 20 5 yilinda katlmistir. Oncesinde tarm ve
finans sckiirlerinde 11 willk tecnibeye sahiptic. Yildizoglu, Crazi Cniversitesi Iktisat
Bolimi‘nden mezun olduktan sonra Hacctiepe Universwesi  Yenilenchiliv  Enetjiler
DBoluminde Yaksek Lisans programini tatnamlamgte,

Erban AYTEKIN

Erhan Aytckin, Consus Enerji'ye 201% ydinda katilmistir. Oncesinde ingaat, Enerji, hizls
titketim Urtinleri ve liman igletmeciligl sekiSrleninde Satin Alma alanenda 16 yilhk tecriibesi
bulunmaktadir, Avtekin, Yildi2 Teknik Universitesi Makine Miihendisli £1 BoliimU nden mezun

almustur.
Hasan Emrah YILDIZ

Hasan Emrah YILDIZ, 2018 yhinda Dogal Enetji bilnyeside [sletme Miodid) olarak goreve
baslamigtir. 2020 yilinda Mavibayrak Dofu Encri’ye I§létme Miiduci olarak gegis yapmistir.
Oncesinde Orhaneli Termik, Silopi Termik, Kangal Termik, Soma Termik Santrallerinde
Isletne Mihendisi, Bag MUhendis, Igletnwe Midir Yardimewst gibi gesithi pozisyonlaninda
toplam 22 yillikk bir tecribeye sahiptiv. Firat Universitesi Kimya Mohendisligi Bolomi’nden
mezun olmust.

Oguz CAKMAK

Oguz Cakmak, Dogal Eneni'ye 2018 yilinda Katumestir, Sonrasinda Mavibayrak Enerji'ye
2023 yihndan itibacen 1sletme Miidich olarak atanmur. Oncesinde Soma Teamik Santrali*nde
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sekwtll tecribesine sahiptir. CAXMAK, Bozuok Universitesi Makine Mbhendisligi
Bolum0 nden mezun olmugtur.

144, Yometim kurulu Gyeleriile ySnetimde 55z sahibi olan persanelin son durum da dahil olmak
iizere son bey yilda, yanetim ve demetim kwrullarinda bulwndwgu veya ortafi oldufu biltin
sirketlerin unvantari, bu sirketlerdeki sermaye pavlari ve bu yonetim ve Jenedim
kurullarindaki dyelifinin veya ortakhifioun halen devam edip etmedigine dair bilgi:

YONETIM KURULU UYELERI

: A.$

o . Cyeligin veya
Yiinetim ;f’“‘ﬁ'm:ﬁgol"“‘t;m a— . Ortakhgin

Kuruly Cyesi urullae e u un.wk Swkeiteki Lovan Semayr Pays Halen Devarm

veva Orals Olunaa Sickeler ! Edip Emedii
Avgegiil Ardus Gayrimenkul v - ) .
BENSEL Yaticirnlan A S. Yéinetim Kurulu Bagkans | - RBulunmamakiadie Ediyor

gach:lma Eort e enis, Yonetim Kurulu Uyesi B uiunmamakiadu Ediyor

Budruin Yoku Limam Yinetim Kuruly Bagkan

lsletmeleri AS. Vekdi B slumumesiaktadur Exmypowr

vC:an:smE.n':?ll ::I;.'mm'hk' Yanetitn Kovulu Bagkaon | Bulunmaniaktadir Ediyor

ﬁ&el':nd:lk‘p:i de Yoneting Komlu Ovesi Bulunmamaktadir Faiyor

Cruceros Malaga S A Yonetim Kurolu Dyesi Bulunmermakiadir Ediyor

E;J:a’:cﬁ;bicgl:lémctldl Ynnehm Kurulu Raskam Bulunmamakadir Ediyor

Ege Liman Isbeimeleri A5 bl ::'::'Il'u Baghan Bulunmamakiadir Ediyoe

Glubal Depolama A . bl :S:;:'Il.u Bughan Bulunmerakiadir Edsycr

Global Gemicilk Turizm | o, .

Seyahal ve Nakliva Yonetim :,(cu'rk:liu Bagkan Bulunmamakiadir Ediycr

Hizenellen A LS.

CGhohal i Isl leri nneti

As iman &5 SmEcT Yom"m \K,:;::Iiu BaSkan Bulunmamakladlt Efdl)'“

Global Menkul Degerler Yonetion Kurulu Baskan .

AS. Vekili 0,d00502+ Etmiyor

Globul Perts Halding P1.C NBnEis .:,(:‘:?Iliu Bagkan Bulunmemaktadir Ediyor

Glabal Poris Meliva Lad. Yinetim Kurulu Uyes: | Bulonmamakiadir Ediyoe

g:‘;ﬁiﬁu : ;'Am"'k Yonetim Kurulv Bagkam | Bulunmamaktadie Ediyor

g:;:?;ﬂ::’:g"l* Yonetim Kurwu Dvesi Bulumnasiakeadir Ediyor

= T
Glabal Y ahnm 1lokding Yonelim Kurulu 0}‘:35. ' Bulonmamakiadr Ediyor
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YONETIM KURULU OYELERE
. . Uyzligin veya
. Ybnetim veya Denctim
K::;:f;-u:e i Kunullurnda Bulunulan Sitketeki Unvan Sermaye Payi Hg:‘n“l;fzm
veya Owtepr Qlunan Sickenler Edip Emcdigi
GF3 Holding A.$.}{Eski
Unvan: GYEI Drmsmanhk Yonetim Kurvlo Bagkent | Bulvnmamektadir Ediyos
we Yoretim [lizmetleri A §.
GPH (Bahamas} L4d. Tek Yockili Mudw Bulummamaktadt Ediycr
{GPH Americas Lid. Tek Yerkili Madur Bulmmamakisdir Cdiyes
ﬁiisney Meden Iletmeler Ydaelim Kurulu Bagkeni | Bulvamamaktadar Ediyar
:lsswhayral tomeji e Ydaeum Kurulu Bagkent | Bulunmamaktader FEdiyor
Maya Turizm L1d, Drireketsr Bulunmamek Ladr Ediyar
?_zau:;lia.zs‘&myl *© Yanetim Kurulu Uyesi Bohamamaktadir Exmniyor
Naturelgaz Gaz letim A.$. | Yoaetim Kurulu Bagkeni | Bulunoamak s Edivor
Nassan Cruise Pon Lad Yinedim Kuruiu Uyesi Buhmmamak dir Ediyor
ml'az:m; '"h" Nt Yaneum Kunulu Cyesi Bulummarmakadsr Bimiyor
Port of Adrip Biar Yanetim Kurulu Cyesi Butunmamekdader Ediyur
Ribtim51 Gayrimenkul Ysnetim KuruJu Baskan
Yatirmlen A.S Yekili Bohnmamaktadir Ediyor
Solia Enceji Urctim ve Vonetim Kundby Bask Bul Ktads Edi
Ticaret 4.5, onetim Kunubu Bagkani ulwnmams r iyor
:;C%E.n;r'jé‘ﬂlﬂheﬂth San. Yanetim Kurutn Uyesi Bulvnmamaktedir Edivur
GPH (Antigua) Lid. Ydaetim Kurulu Uyesi Bulmmamaktadic Ediyor
Yaleia Croise Port PLT Yimedim Kumilu Uyesi Bulvnmamaktad e Ediyor
7 — -
' g:;b:c:iﬁ Destination Ydnenm Kurulu yes: Buhmnmamaktadic Ediyor
Yéinesim Yonetim veya Dcn'ctim B g:;';fi" bexd
Ku:"u Uyes, ; uruliannds Bulunulan Sirkerteki Unvan Sermiaye Pays e 'g;m
veya Ortag) Olunan Sirketler Edip Etmedi;
Serdar Ardus Gieyrimenkul Yanetim Kunids Bagken .
KIRMAZ Yaunmian A §. Vekili e Eizor
Consus Enenzy Evrope B Y. Yonetel Mudar Bulwnmamakiedn Edivir
Coasus Enerji Iletmeciligi Yeénctun Kurulu Bagkan .
ve Hizmetleri A.§. Vekili ENNSemmTERtOn | (e
Dapgtiten Enenji A§. ; Yuonenm Kurubu Bagkam Bulummamakiadir Ediyor
Dogal Energn Humelen Yonetim Kurulu Bagkan
San. ve Fie. &Y. Vekill B"'"“""‘m‘k"ld“
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) . Uyeligin veya
. Yanerim veys Denetim
Ydnetim .| Kurullariads Bulunulan Swkensk: Lavam Sermaye Pay Oﬂakllgln‘
Kurulo Oyesi | 120 Oluan Sirketle Halen Devam
2y Ktala Ly R Edip Etmedigi |
Edusa Ak Bentaraf Gen - '
Kazanim ve Dopolams Ybnel?a]:dnx:ulaskan Bulunmamakedie Ediyae
Sanayi ve Ticaret A.S.
Ghobal Gemicitik Turizm
Seyahat ve Naklyal Yaretim Kurulu Dyesi Bulunmamakwadiz Edivor
Hizmeakeri A§.
GFS Holfing A.$)1E=ki | ... . -
Unvan: GYH Damgman ik "mn:nm\li.:kr?'[u Baskan Bulunmamakiadic Edivnr
ve YOnelim Hignetleri 4.5. e
::I;hal Viman Iglsimeler Yonetim Kurulu Oyesi Rulunmamakedie Ediyor
g:;t;a‘luselﬁu:ns iﬁuﬂ(lhk Yonetim \'Scﬁliu Bazkan Bulunmamaktadir Ediyor
Global Ticari Einlek Yduetins Kurulu Begkan .
Yatramian A.$. vadli S aERELfa Billyoe
glgbal ¥ slnm Holding Yonetim Kurslu Cyesi Bulunmamakirdir Ediyor
fusm)- MMaden [sletmeleri Yonetin :‘(:;:I‘u Bagkan | o @ amakiadie Ediyor
o | B | pemiote | i
33:.; ?ﬁt:\scnknl Yimcums:kn:lliu Bagkan Aubunmamaktads Ediyor
GG';";Gn rimenhul Yonetim Kurulu Begkal .
Yotrntar A5 Veili | Delmmamskide | Ediyor
UM:J;;Bim; DOgu erji Yinetim K wrulu Bagkan Nulnmamakiadir E,diyor
raglba}'rak Enceja Urenim Yélwtums‘:l::lin Begkan Bulunmamakiads Ediyor
Naturelgsr Sanayi ve S . 154 TL twarinds »
Ticara A5 Yonetim Kurulu Ovesi (34411} Fdiyor
Natwrelgaz Gaz lletim A.S. Yonetim Kwrulu Baskane | Bulunmemaktadir Ediyor
Eﬂ;ﬁ'_ﬂ;‘h! Yatpim Yanetim 5:::'?1 Raskan Bulunmemakiady Edliyur
Port of Adria Bar Yonetim Kurulu Uyest Bulunmamakiadir Ediyor
Ist:nﬁiiﬁi:.n:‘rg.sl Cretim Yonttim s;njlllu Bagkan Bulunmamakidar Ediyor
;R,'::::::IL?:}T?MM' Yrnetim Kuaraly Llvesi Bulunmamaktadir Ediyor
f:?;f;::gﬁ;i?:gﬂm iy Yonetim Kurulu Baskans Bulunmmik;adlr Ediyor
Y 1

.2
125
/‘ 'z nr.nu%L ) RLA.OL.




Oyeligus veya

. Yonetim veya Denetim
zg:f"l':‘b o | Korutlannda Bulunulen | Sisketteki Unvani Sertnaye Pags g"':"'g:
¥ weya Omagl Olunen Sirketker E:ianLm eda::i
Solis Enerji Uretin A.S. Yonetim 5:;:'1:" Baskan | g lunmamaktadie Edivor
Tenera Enerji Ticaret 4 5. Yonetim Kwrulu Bagkans | Bulunmamektedir F'.di)'-o_r
Lw.;ifﬂ:;mwmm S, Yanetim Kwilo Baskeny | Bulinmamektadir Ediyer
e Yonetin veya Denetiin g}'il‘fj" VEya
Kuruls Ulyes Kurullarinda Bulwulan Sirkemeki (Jnvans Sermaye Payi “; '3':
¥ veyr Onage Olunan Sarketles ¢ du_:nEm::daEu
] — -
?:;::’t: Al g:fa,'lf.“r:]‘f éz'nwtlcﬂ Ydnetim Kurulu U'yesi Bulunmamakiadic Ediyar
BEINGEL Eduse Auk Bertaral Geri
Kezaanim ve Depolama Yeinetum Kurulu Bagkao Bulunmamaktiadir Ediyor
Sanays ve Ticaret A.§.
E:x;nbul okt ¥ dmeian Yonetim Kurulu Baskeni |  Bulunmamektadir Fdiyor
Glubal Gemicilik Turizm
Seyshat ve Naklyat Yénetim Kurulu Bagskan | Bulunmamaktadir Ediyor
Hizmetlen A5.
i';’”' Rankul EXegeriee Yoinetim Kurlu Oyesi | Bulunmamakiadr | Ecmigor
rils‘-'iba}‘nk Enerji Uretim Yiinetum Kurulu I'I_',csi Rulunmamakiadir Ediyor
g:ff:?:n;%'s' Urotim Yopetim Kurvlu Bagkan | Bolunmamaktadir Ediyor
Tees Enceji Hiznietlesi San. | Ytinctimo Kurulu Bagkes | —
ve Tic. A.S. Vekil Bulunmamaktedst Ediyor
(:tgbal Lz fyleumclér Yonetin Kurulu Bagkani | Bulurmanmekiadir Fidiyor
Yitaslim véys Thn Uyeligin veya
Yemetim o . . Ortaklegin
- | Kunullsnmla Bulunnfan Sitkeneki Unvan Sermaye Payi )
Kurulu Uyesi : 3 Halen Devam
veyns Ortags Olunan Jirketler Edwp Etmedigi
ERGUEW‘ ig{c’ Maden [¢letaitler Yonetim Kurulv Uyesi | Bulurmamektadit Ediyor
I:!aswba}-rak Enerji Uretm Yonetim Kurule Oyesi | Bulurmamaktedir Ediyor
Mavihayrak 1ngo Eneni Ynnetim Kuorulu Bagkan .
(retim A S. Vekili Bulunmamakiusdir Ediyor
Staten Maden Yaunimlan Yonetim Xurulu BPagkan .
ve Iskermeciligi A § Vekili Balucm ""‘,"‘" Ediyor
HEFES] 151
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- i i Uycligia veys
Yisnetim veya Devetam
:m‘:ﬂ]ﬂ o Kurullatinda Bulunulan Sitkeneki Unvar Seomaye Fay 35::"[8'“
veys Omagl Olunaa Sicketer ' Edip Emedigi
Tenera Enerji Ticaret AS. Yanerno Kurulu Uyes Bulunmemakeadir Ediyar
E:t;nbul POty Vi Yonetim Kurulu Uyesi  Bulvnmamakeadis Ediyor
Glokal Ports Holding Pl Yénetim Kurelu Dyes: Bulunoamaktsdiy Edivor
f::::lfdm“ R, Fimmmice Yonctim Kuntly Ovesi Bulmotamakiedis Ediyor
Valketa Cruise Port Ple Vonetim Kurulu Oyesi Bulvnmamaktacir Edivoe
f?' Liman Iske n Ynanetim Kumily Uyesi Buylimmamaktar|r Ediyoe
Badrum Yolcu Limam Yanetin Kurulu Begkan .
Jsketmelcei A.S. Vekili Bulvamamakiadie Ediyor
Glebal Depalames AS. Yanetim :E:::;llu Bagkan Bulantnamakiscic Ediyor
homal Puoets Thestnation Tek Mitdir Bulmtismaktadie Fdiyor
s flyellﬁin veya
, Yanelim veya Denglim
sz«;jy ol Kurullanma Bulumlun Sirkedteki Unvom Sermaye Pay) :-:l:knhg::am
veya Orfag: Ohlunan Sirkellyr Edip Evmedii
Bté:j?z“ ik ;{ﬁzﬁs@w e Yonetim Kunulu Uyesi Bulwnrnamiaktadis Ediyac
Nalurelguz Gaz Hetrm A.S. Yonetim Kurulu Vlyesi Pulnmamakiadir Ediyor
" T;"hul ey Nt Yisnetim Kuruju Uyesi Hulunmamakiadir Fdyyor
GFS Helding A.S. {Eski
Unvan: GYH Danismanhk Yonetim Kurulu Oyesi Bulunmemakedis Ediyyr
ve Yonetim Hizmetler A §.}
Bagimsiz Yonetim veya Denetim g;:""%m Yeya
Yinerm Kurullannda Bulwulen Sirketteki Unvan: Scmiaye Pay Halen Il.'g)::-am
Kurolu Uyesi | veya Ortagi Olunan Sirketler Edip EAmedii
2::;’-?{ AN 2:;:Iinaz$snnayi ve Bagimsiz Oye Bulwimaniakiadir Ediyar
EPIAS Yonetim Eurnulu Uyesi Bulunmamakadic Ediyor
ﬁ:ﬁ:?ll.?;ﬁj:;' :: 5 Yonetim Kurulu Bagkant | Bulunmamakedir Ediyor
2 ema 2024 ryee
: (?:d"fls mﬁ,‘ 5 % | Yonetim KunluUyesi | Bulunmamakeadir Ediyar
T[ :z:;l:(:;c Myl Syl e Yanetim Kurulu Uyesi Bulunmernakiadir Edwyar
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Bagimsiz Yonelim veya Denetim g:ﬂ?i“ VEFd
¥tinetim Kuru[lannda Bulunulan SirkeHeki Unvan) Sermaye Payl 120
Kurulu Cyeti | veys Ortsgs Olunan Sirkcetler Slatesrtdwvany
& Edip Etmed i
g:::d ;:::It;uk ;.:cess Financial Secvices Yrnetim Kurilu Uyes “%T Ediyor
oocess Busines SO | Fiying Venesici Druag %40 Fiiyoe
Credut Yes! Bank aa'%':;:ﬁ I]i'::i“m Bulunmamaktadir Ediyor
Bagimsiz Yancticn veya Denetim Oyeligm veya
. . . Ortakligin
Yaaetim Kurullarmda Bulunulan Sirkenteki Unvam Semaye Pays Halen Devam
Kuulu Oyesi | veya Oriafs Olunan Sirkelber Edip Eemedidp
Canan Gelik E:;u(::::lt:l :'s::.lgei?l:n; Youetim Kurulu Dyesi Bulunmamaktadir Etmiyor
Borusan Telekom A S B Ybn;lim Kurulu l:.']rexi Bulunmamakadr Etmiyer
:":s;" Motor Supaplan Yiaeum Kunulu Nyes: Bulunmamaktadir Etmiyor
B&E Havaclhk &.§. ¥aaeum Kurulu Cyesi Bulunmanakdir Etmivar
Barusen Sigorta Aceateligi Yaneum Kurulu Uyesi Bulunmamak e Etmiyor
AS. N
Borusan Dangmanlik ve Yaaetim Kurubu Uyesi Bulesnmamokiadic Etmiyor
Ortak Hizmetber AS.
[stikbal Ticaret T.AS. Yoneum Kunulu Oyesi Buluamamakeedir Ctmiyor
Yinetimde Stz Sahibd Personel
1 .
f Yonetm veya Denetim L'yeligin veya
Kurullaruvds Bulunulan . ] . Ovtak hin Halen
veya Ortegi Olunan Sirketteki Unwvang Sermaye Payl Devam Edip
Sirkceler Etmedigi
At Coensuy Enexii
ARI:;ACIOGU'LLAR.I ts.letmeciliti ve (renel Mudur 0,026 Ediyor
liizmetlen A.§.
o Oyelik veya
Muhesmmet ER. Bulunmamektadic Sl .sl?.::';ekk“ ! Bulunmamektader Ovuaki Hals
’ Yuktur
- Lryelk veya
Kaan GORENEK Bulunmamakaadie | “UPEIDCHE e YAUNM | Bl e naktader | Oveakik Eral
Yoktur
Uyelik veya
Ece BAYRAKTAR Bulunmamakcadir Huduk Mliigavin Bulunmamakeadir Ovtaklik Hali
Yoktur
. Uyelik veya
Bulunmamaktadir Muh&sm;:ﬁhnms Bulunrpamak adir Octaklk Hali
[L Yoktur
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Blige v& Rapadlama

Uyelik veya

Al CEYLAN Bulunmamaktadir Madiisd HBulmmamaktadir Octakhk Hali
Yoktur
_ Uyelik veys
Ekin BICEN Bulnnmamsaktadr Yaurwoe Uskileri | o e vobater | Oreakiik Hali
Modiel .
Yoktur
Uyefik veya
Cetin KESAPLI Bulvnmamaktadir Tesvik Madury Bulvnmamaksadir Oreakhik Hals
Yolkeur
" Ali Hakan I5 Gelisunne ve Saug Cyelik veva
EVEREKL] Bulunmamaktadar Mixura (Elektrik Bulunensmakradir Ortakhk Haly
Tacareti) Yoktut
Uyelik veyz
Yusuf BULUT Buluninunuktadr Tsbenneler MUdini Hulunnuaimsh tad )y Ortak ik Hali
Yaktue
Uyelik veya
Mustafa TUHAN Bulunmamakiadir b5 Caelistinme Mildurd | Ryhsmamakeadr Ortakhk Heli
Yoktu~
¥ akit Ureum Operasyon Upyelik veya
Volkan TURAN Bulupmamakiader e aee - Bulvnmamakcadir Ortaklik Hali
Miudiini
Yuoktue
. . . Uyelik veya
Sami Mehk Yakil By Tedarik .
YILDIZOGLU Bulunmamerkeadar Misdire Bulunmamaktadir Oraklk Hali
Yaklur
Uyelik veya
Erhen AYTEKIN Buolunmemekwadr Sauneima MGedci Buksnmenakedir Ortahk Hali
Yaktur
Uyelik veya
I!nsan Emesh Bulunanarnakiadat Jsletine Midileii Bulwursaniakiadir Ortak ik Hnli
YILDIZ
Yoktur
Uyelik veya
Ofuz CAKMAK Bulunmariakiader Jherme MowIrl Hulwunanakiadir Ortakli% Hali
Yokbue

14.5. Son 5 yilda, ibraggemin ydnetim Kurulu Qyeleriibe ydnetimde yvetkili olan persoaclden
ahinan, iigili kigiter dakkinda sermaye pivasasi maevzuity, 5411 sayth Bankaciik Kanuny
ve'veya Thrk Ceza Kanumunun §3 ilnci maddesinde belirtilen siireler gegmis nisa bile:
kasten islenen bir su¢tan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtika p, rugvet, hirszhk, dolapdiricthk, sahitecilik, gliveni koteye kullanma, hilcli
iflas, ihaleye fesat kamghrma, verileri yok etme veya defigtirme, banka veya kredi
karflanuin kotdye Kullamimas), kagakeihk, vergi kagakpiliga veya haksiz mal edinme
suglariadan dulayr xhimmig cezai kovesturma vefveya hGkiomlGiDgdnDn ve ortakhk isleri
ile ilgiti alarak 1araf ¢lunan dava kanuso hekuki uyugmazlik va/veya kesimlesmis hilkim
bulwnup bulsomadifima dair bilgi:

Yoksur.

22 bmg 202’1 14.6. Son 5 yibds, ibrag¢inin meveut vinetim kurelu dyeleri ile ybnetimde sbz sahibi olan

ersonele ibiskin yarg makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kueuluslarioea

uya duywrulmus davalar/sug¢ duyuewlar: ve yaphnmlar hakkinda bitgi:




14.7. Som 5 yilda, ortakhfin meveut viaetim kurulu dyeleti lie yonetimde 36z sahibi olan
persanelin, ydnelim ve demetim korulu @yeberi ile yonetimde s52 sahibi oldufu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve 1aafiyeleri hakkmda aynotih igi:

Yoktur.

14.8. Son S y1Ma, ortakhgin meveut y3nefim kurulu Byelens o ydnelimae 562 sahibi olan
personelin herbangi bir ortakhktaki yfnetim ve depetim Kkurula Gyeligine veya
ihracedaki diger ydnetim gdrevierine, mahkemeter veys kamu otocriceleri tarafindan son
verilip verilmedifine dair ayrintil bligh:

Yoktur,

14.9. Yonetim Kurulu ilyelen, yOnetimde s52 sahibi persomel ile ihraggi son 5 vil igerisinde
Kuralmuy ise Kurucmlarin ihragglya karyr gorevieri lle gahsi qakarlar arasindaki ¢ikar
caigmalanoe iiskio bilgi:

Yoktur.

14.8.1. Yonetim kurwlu iyvelerd, ytnetimde stz sahibs personel ile thraggl son § wil
scerisinde Kurulowd ise kuruculano yGactim kurolunda veya st ydnetimde gérev
almalar kin, ana hissedarlar, miisteriler, tedanikciler veya haska kisikerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihragoumin giardidr ve yonetim kuraolu iiyeleri, ynetimde soz sahibi personel ile
ihiragsl son 5 yil igerisinde kurulmuy ise kwrucularin sahip oddugu sermaye piyvasasi
araglarimin satigi Konusunda belirli bir sbre i¢im bu Kigileve getirilmiy simirlamalar
hakhinda ayewanh bilgs:

Yokiur.
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son ylhik hesap dénemi inbarivie shragsimn yinetim Kurulu wyeleri ile yiinedinmde
s62 sahibi persoaelinin; thrace ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her (irll hizmetler i¢tn
sz koomwsu Kiglkere Gdencm dcretler (3arfa bagh veya criclecomly ddemeler dahily ve
saglanan benzeri menfaatier:

Ytnetim kurulu dyelerine v mOdilr, direkt@r, genel mddie seviyesindeki yoneticilerden olugan
yinetimde 56z sahibi persanellere 31 Aralik 2021, 2022 ve 2023 'te sona ecen yullar igin Gdenen
leret ddemeleri ve saglanan diger faydalar sirasiyla 7.596.818 TL, 42.014.068 TL ve
13.932.093 TL dir.

Sitket'in ydnctimde sbz sahibi personeller izahnamenin | 7.1, numacah "Ihragginin yisnerim
Kurulu tyekeri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin girev stiresi ile bu pirevde bulundugu
ddneme iliskin bileiler” baghkll bsluminde belitilmigtir.

Asagida yer alan (ablo, Suket'in ydneum Kurulu Gyelerine ve yinetimde séz sahibi personellere




(%)

TL 1 Ocak -3 Arabk

2021 2022 2023
Yenctim Kontu Cyelen 0 2.408.001 1.008.133
Yonctimde 50z Saliby Personel 7.596.813 40.606.066 30.923.960
Toplam 7.596.818 43.014.06% 13.932.093 |

135.2. Son villik hesap déwemi itibariyle dbragoinin viserin Kurulu Uyeletd ile yonetimde
sbz sahibi personeline emeklilik aybfs, kidem tazmioati veya benzeri menfaatleri
adrycbilmek icm ihracqmin veya bagh ertakliklampin ayarmig oldudu veya tahakkuk
ettirdikler toplam tutariar:

Yuokuur.

16. YONETIM KURULU UYCULAMALAR]
16.1. Ivraggioin yboctim kurulu dycleri ile yosetimde soz sahihi olan personelia pérev

sfresiile hu gorevde bulundugu daneme iigkin bitgiter:

adi Seyadh " 50n 5 Yikla lhrapads Ustleadigi | Girev Siresi f Kulam (ihrev Shresi
Goreyler
Ayyeplil BENSEL Yanctim Kunule Bagkean 05.06.2024 taribli Genel Kurul uyarioca

| yii saeeyle Oye olarak; 25.06.2023
1aeihli Yéneum Kutuly kacan b= 1 yal
sureyle Ydnciine Kurulu Bagkani alacak
segilnuistir.

Secdar KIRMAZ

Yaaetun Kuculu Bagkan Yohali

06.06.2024 Larihli Gene! Kuryl uyarinca
I yil sdeevle Oye vlarsk; 25.06,2024
1aeibli Yéurnum Kumulu kasan il= § v
streyle Ydanetm Kuruly Bagkam alarak
segilmigtir.

Feyzullsh Tahsin
BENSEL

Yanetim Kurufu Uyes|

Trcan Nuri ERGUL

06.96 2024 uwrihli Genel Kurul uyarinca
1 yil surgybe Uye olurak segilmistir.

Ytime.!i m Kumlu-l:-'y‘esi

06.96 2024 tarihli Genel Kurul uyarivca
1 yil surevbe Uye olarak segilmistir.

Mzhmet Ali DENIZ

Yonetim Kurulu Lyesi

6 06 2024 tarihli Genel Kurul uyannca
| yil surevie Oye olarak sesilmigtie

‘ 'Q" uhammct Er

biustate RARAHAN Bagimsiz Yonetim Kwrulu Oyesi | 06.06 2024 tarihli Genel Kurul uyannca
I yil screyle Begimsiz Oye alacak
segilmistir.

Talip Selguk Bagimisiz Yonelim Kurulu Uyesi [ 06.06 2024 tarihli Ganel Kurul uyannca

SALDIRAK |yl sireyle Bagumsiz Oye alarak
zesilaistic.

Canan CELIK Hagpimsiz Yimetim Kuwrulu Uyesi % 34 2024 tarih b Geoe] Kol uyanna b
yil surevle Bapmsiz Uye  olacak
segilmiglir.

::g P—— Trerl Misdin CEO 2013 - Devain ediyor

Bulge ve Raporfama MUdari ATalik 2017 Arabf 2020
\ Mal isker Direkiér /| CFO {dcak 202| - -dnypr [
| L
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Ali Hekan Everekli

I3 Geligtinme ve Satiy Mudiimi
{El=kmk T'icareli}

Ads Soyad) San 5 Yilds Ibragewds Ustbeadigi Chrey Sorest/ Kabin (rBrev SOresi
Girevier
Kun Glvensk Mithendislik ve Yatwim Direktory | Agustos 2018 — Devam ediyor
Ece BAYRAKTAR Hukuk MUsaviri 25 Temmuz 2022 - Devam ediyor
Yasin KORKMAZ Mubrsebe ve Finans Midam Kasim 2021 - Devam ediyor
Finanzal Kontroldr Termmuz 2019 « Amhk 2020
AliCEYLAN Blige Raporlama Biriny Yonsticisi | Ocak 2021 - Marc 2025
__Butge v— Raporlama Mudury Nisan 2023 - Devam ediyor
Fian BlEN ¥ aticim— Hiskileri Mudind Temmuz 2022 - Devam ediyor
Satinalma-Sefy Mart 2013 ~ Niyan 2002

Erhan AYTEKIN Satinalma Mudiinl Mayis 2022 « Devam edivor
Cetin Kesapl bfali i5ber Bildirn Kesun 2017 - Ccak 2018

P Tesvik Mudilril Subst 2018 — Devam ediyor

Ogok 2016 - Devam ediyor

Istetmeler Mudar Yrd. Nisan 2015 - Aralk 2019
{Kojenemasyon-Trijencrasyon)
AR Bakal Istermeler Mudurt Ocak 2020 - Devarn ediyor
{Dagk Encyji)

Bustala Turan

|3 Geligurme Madiir ¥ed.
(Kujen=rasyon.trjenerasyon}
Is Ciedegtinme MGALA
{Dagink Entrj)

()cak 2014 - Acalik 2019

Ouak 20210 ~ Devarn ediyor

Lojistik Mudund Nisan 20)% - Temmuz 2018
Volkan Tucan Yakit Uretim Operasyon Grup Agustos 2018 — Devam ediyor
Miodury
Sami Melih Operasyun ve Saha Misdiivii Agustos 2015 — Agusios 2016
Yildizoglu Yakit Dag Tedank Miidion Eyla 2016 — Devam ediyor
|Isletme Muddry Temmuz 20018 Subat 2420
{Fanlwris BES}
EAER el KL IsTetme Muddiril Mart 2020 - Dievam ediyor
{Mwdin BES)
f5letme Madile Yrd. (Sanliurfa BES) | Apusios—2018 — Temmuz 2022
Dfuz Cakmek Isletine BOdG Yed. {Aydia BESt | Agusios 2022 - Mart 2023

f3lctmie MudUrs {Aydin BES)

Nisan 2422 - Devam cdiyor

16.2. Tamamlanan son finansal tablo d43nemi itibariyle ibra¢e ve bagh ortakhklar
tarafindan, ¥vonetm kwrulu Uyelerine ve yénetimde s3z sahibi personele, ig iligkisi sona
erdirildiginde yapitacak ddemeleve/saBlanacak lavdalara iliskin sdzlesmeler hakkinda
bilgi veva bulunmadigina dair lfade:

Yoktur.

16.3. Ihragginan denetimden sorwmlw komite liyeleri ile difer komite byelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gfrey tanimlari:

Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénctim Ilkeleri ve Sirket'in Yanetin Kurulu galisma
esaslan ¢ergevesinde; Yonetim Kurulu bonyesinde. Kurumsal Yonetim Komitesi, Denelim
Komitesi ve Riskin Erken Saptanmast Komitest olusturulmugtur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

22 adadt 2‘ Denetim Komitesinin amaci, Sirketin Sermave Piyasas: Kurult Kurumsal Yonetim ilkelecinin
yiulanip uygulantnadifion, uygulanmiyor is¢ gerckgesing ve bu prensipl tam olacak
ymuma dolayist ile meydana gelen gikar catigmalanm tespit etmek ve Yong|gn Kurulu'na
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kurumsal voretim uygulamalanm iyilegtirici dnériler sunmak ve bu Konuda iyilegtirme
galigmalatinda buluamak ile Yaunme: lliskileri Bélmiiniin qaligmalscini gézetmektic.

Komite Uyeleri
Ady Sayad) Gorevi
Mustala KARAHAN Baskan
Talip Sclguk SALDIRAK Uye o
(Canan CELIK Uye
Aysepill BENSEL Uye
Mechmet Ali DENIZ ye
Uye
Ekin BICEN
Denetim Komitesi

Denetim Kowitesi'nin amaci, Sitker'in muhasebe sisteminin, finansal bilgilennin kamuya
apiklanmasiun, bagimaz denetimenin ve Sirket'in 1¢ kentrol ve i¢ denetim sisteminin
1i5leyiginin ve etkinliginin gdzetimini saglamaktir.

Komite Uyeleri
Adi Soyad: Gdrevi
Cunan ELIK Baskan
“Mustafs KARAHAN Uve
Talip Selguk SATLDIRAK Uye

Riskin Erkeo Saptanmas: Komitesi

Riskin Erken Saptanmosi Komitesi'nin smaci, Swket'in vachfin, geliymesini ve devapun)
tchlikeye disiirebilecek strawejik, aperasyonel, finansal, hukuki ve sair her tieli riskin ctken
t¢spiti, degerlendirilmesi, etki ve alasiliklannin hesaplanmasi, bu risklerin Sicketl'in Kurumsal
risk alma profiline uygun olarak y&nctilmesi, raporlanmasi. tespit edilen risklerle i1gili gerekli
Onlemlerin uygukanmass, karar mekamizmalannda dikkate alinmas ve bu dogrultuda etan g
kontrol sistemlerinin olufturulmas: ve entegrasyonu konularinda Yénetim Kurulu'na tavsiye ve

Snenlerde bulunmakte.
Komiie Uyeleri

Adi Soyvadi Gérevi
Talip Selguk SALDIRAK Bagkan
Mustafa KARAHAN Uye
Canan CELIK UOye
| Serdar KIRMAZ Uye
e T —
Uye
133
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164. ikragoiomm Koruluo korumsal vometim ilkeleri karjisindaki derumonun
degerlendirilmesi hakkinda apiklama:

Sirkel, kurumsal yonetim tebliginde belictilen gruplardan ikinci grupla yer almakuadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tacafindan yayimlanan kurumsal yGneum ilkelerinden zorunlu
olanlara uysm saglanugiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10°01/2019 arih ve 2/49 sayil karsn geceginee; 11-17.1 sayil
Kwrumsal Yonetim Teblii urannca hazirlanan Sirket Kurumsal Yinetim Uyum Raporlamasi
KAP Uzerinden, Kurumsal Ydnetim LUyum Raporu (URF) ve Kurwmsal Yénetim Bilgi Formu
{KYDF) sablonlan kuliamlarak yapilmugor.

lgili raporlara KAP un {www kap.org.tc) ulagiabilmekedir.

16.5. Kurul dizealemeleri uyarinea Kurulmasi zorunlu olan ibragginen pay sahiplerl ide
iliskiler bAriminio Taaliyetieri ile bu birimin yonedicksi bakkinda bikgi:

Yatirimc) Oren
Diskiberi | Unvan - Lisans TErS Teelon E-posta
Yonetielai
Seomaye
Piyasan
Faaliyetlcri
lleri Dlzey
Luanssf
Yalmimse .
Ckio BICEN Ll';ill:len ';:I::::: i:’g:::;l 190212244 800D | invesfor@cansusenerjiom.u
e Derecelendirne
Lisansi ¢ Kreda
Riski
Derecelendimie
Lisans
KOI\;:;: AZ "::‘ll'd'j:r :'::;:: - +90 212249 60 00 | inveaoai@oonsnsence]a LOm.Ar

Yonetim kurulu ile pay sahipleci arasindeki iletiyimi saglayan yaunme: iligkilec bilimiinin
baslica gorevlert sunlardur:

a) Yaunimcilar dle ortukbik acasinda vapilen yazismalar ile diger bilgi ve betpelene iliskin
kayvitlarin saghkh. glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b} Ontaklik pay sahiplennin oraklik sle ilgili yazili hilgi wleplerini yanitlamak.

¢) Genel kurul toptantise ile ilgili alarak pay sahipleninin bilgi ve incelemesine sunulmas)

gereken belgeleri hazirlamak, gencl kurul toplantisinin ilgili mevzuata, ¢sas sézlesmeye ve
diger ortaklik igi duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbicleri almak.

d} Kurumsal y@inetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiielll husus da dahil olmak Gzere
Sermaye Pivasasi mevzuatindan kaynaklanan yikdmliullbklerin verine petitilmesini gdzermek

2 2 hﬂ 202‘\'6 lemek,
====a]7. FERSONEL HAKKINDA BILGILER

*T°Q4 . [zahnamede ver alan her bir finansal 1ablo donemi igia ortatama olprak veya ddm
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apemd ise belli bagh laalivet alanlart ve cofrafi bBlge isibarivle personelin dagilim
kakkanda agiklama:

31 Aralik 2023 «arihi itibariyla Consus Enerji ve Bagh Ortakhklan'nda toplam 274 ¢alisan
bulunmaktadic. Agagidaki tabloda, Consus Enerji ve Bagh Orakliklar'mda ¢aligan sayiar
hakkwinda belictilen warihler tibanyla bilgi verilmekiedir:

Sirket 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Aralik 2023
Consus Enerji 32 38 33|
Ra Gilneg 2 0 1|
Tenera Enerji 0 0
Tres Enegji 36 38 35
Mavibayrak Enetji - 16 T 65
Mavibayrak Dogu Enerji 57 60 69
Dogal Encrji 37 36 36
Edusa Atk 3 46 35

Genel Toplam |

Faaliyet alanina gire ¢alisan dagihmi agagidadir,

Fanlivet Atani 31 Arahk 2021 S Arahk 2022 31 Arahik 2023
Genel Merkez 40
Destek Hizmetler 30 32 29
Biyokiltle 2 2 T2
[ Kojenerasyon/Trijenerasyon - 4| 6 [3
Giines 1 1
Elektrik Ticareti 1 2 2
Tesisler ve Saha 225 226 234
Biyokiitle 191 194 204
Tesisler 140 149 170

Yakut Yonetimi sl 45 34
Kojenerasyon-trijencrasyon 32 32 29
Giines 2 0 1

Genel Toplam

Stzlegme triine gdre cahgan dagimi asagidadir,

Steleyme Tiro 21 Aralk 2021 IT Ardleh 2022 31 Acalek 2023
Belirsiz Sureli Suzlesme 263 266
Belirli Sicsli S5zleyme (*) 2 8
Toplapns
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17.2, Pay sahipligi ve pay opsiyonlarn:

17.2.1. Yonetim kurudu Gyelerimin ihragcimia paylarina ybpelik sahip oldzkiari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yaktur,

17.2.2. Yanetimde 55z sahibi olan personelin ikragginin paylanna yanelik sahip elduklar
opsiyonkar bakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personeliv 3hraggiya fon saglamasimy mimkin kilan her tirli anlagma kakkinda
bilgi:

Yokeue.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ibrawlnm bilgisi dahilinde son genel korub toplantinn ve son dwrum wibariyle
sermayedeki veva toplam oy hakki iindeki paylan dofrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan ger¢ek ve tizel kigiler ayr olarak gisterilmek Kavdiyls orfakhk yapisi veya
bayle kisiser yoksa bulunmudigina dair ifade:

Fay Saipligine Tligkin Elig)
Qriags; Sermoaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unyany' 0696/2024 D2/07/2024
Adi Soyadi
(TL} (%) (TL) (%)
Glebal Yanrm Helding ; 196,572 550 5099 196.572.550 50,59
AN
Diger 1BR.927.430 49,01 LS8.927 450 49,01
TOPLAM i 385.500.004 100 385.500.000 10

(8.2, Sermuycdehi veya toplam oy bakk kKindeki dogradan paylan %5 ve fuzlasi olan
gergek ve thzel kisi ortaklann sahip elduklan farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
183. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:
Sirketin kayith sermaye tavan |.500.000.000,-TL alup her biei | TL {bir Tiirk Licas:) nonunal

degerde 1.500.{00.(KH) paya holunmastior. Sermaye Piyasas) Kurulu'nca verilen kavith sermaye
tavani izni, 2021-2025 yillan {5 yil) Kin gegerlidir,

Sirket’in ddenmis sermayesi 3855000 T, olap her bir payin nominal degeri 1 “T'L dir.
Sirket’in sermayesini temsil eden paylar araswnda intiyaz vesveva pay grabw bulunimamakiadir.

18.4. 1hragsimin bhilgisi dahilinde dogrwdan veya dolayh olarak ikragginin yonelm
bakimiverine sahip olankarin ya da ibragsivi Kontrol edenlerin adi, soyadi, ticatet oovan,
Y 2 anﬁineﬁm bakimiyetinin havnags ve be giicio katlye kullanmilmusing esgellenek kio alinan
g———gadhirler:
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Sirket'in timn finansal raporlannin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmas, Sirketl Yinetim
Kurulu'nda Genel Kurul tarafindan se¢ifen iki {2) bagimsiz Gyentn yer almasi, Yoneum
Kurulu'na bagh komiteler bulunmasi, $irket’in tabi oldugu diy denetim yilkamlialokler, Esas
Sazlesmesi'nin Sermayve Piyasasi mevzuating uygun almasi ve Kuromeal Yinetim llkeleri’ne
uyum kapsamunda ylrittigi galigmalar vonetim  hakimivetinin kdtuye kullanumasim
engellemekredir,

14.5. thracermin ~ vametim kakimiyetinde  degisiklige vol  agabilecek
anlagmalar/dUzentemeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dorudan paylar %45 ve fazlasi olan
ger¢ek Kiyi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskiler:

Yoktus,

19. ILISKILl TARAFLAR VE ILISKIL] TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hessp donenoleri ve son durum iibariyle iligkili taraflarla
vapilan iskemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayriotih agiklama:

Grup'un iligkili tarallan ¢ yapilan iglemlére iligkin aynnoh  agiklumalar KAP'1a
(www kap.org.tc} ve Sirket'in web sitesinde {www.consusenerji.com.te) yavimlanan 01.01-3]
Aralik 2021, 00.00-31 Aralik 2022 ve 01,91-3] Aralik 2023 donemleri itibanyla hazirlanan
finansal raporlarin “Ihiskili Taraf Aqiklamalar™ diprotunda yer almakeadir,

{lizkili taraf iylemienne iligkin dzel bilgiler asagida sunuimaktadir:

31 Aralik 2021 taribinde sona eren hesap dinemine ait dhgkil tavaf iglemlerinin delays agagdaki gibidic:

Hiamec Falz Xira
loed e
Sahglen Almlur Gideni Chéert Tl ) (Cadet)
Glebal Yeane Holdiag A5 1" - -- (B33 1H64); 100317 TiY)
Glaba. Ticar Emiak Yaurnim & $.19 29517 164 {4 921715 -
Shiglun Mader Yatwolm we hkinoeilip A 3 (%) ILIPT IS0 - Q0% Ho2 “ 1Y 54930
Feva Gavrarenkul Yanrmm Orakhigi A S | 5144 - - -
Tepham 6778497 {N.411.735) (0.430.425) 54 6331091

31 Arahk 2022 ranhinde sona eren ddneme aic iligkiti tarat iglemlerinin detay) asadidaki gibidir:

Hlzmes Fake
Ntea Defer
Uliowget Sphvptan Almmlen GCaderi Gldert Velr{ata)
Global Yytmm Heldig A5 "' - - (2.671057) {411.840) CIL X4 258
Cilnhal Ikare Emlak ¥xinm & 3" B2 kS 3138 [OR42 K1) - -
Seeon tbladen Yalirumlan ve |3 etmeciligi & $ ' 18 €27 574 - - a= 303 599
: b
Feia Craseimerdul Yaonm Omakdig A 5 9 145 450 - -
Bodium Yaku Limars bleseken A 51" 53174 - - -
22 i e
! tge Lonian bgleumeleri & 3 192 9% -
Igaz Somayi ve Tkaret A S ™ - - - - 525,009
I TLOKLSAE  (10542811) gsp (617450) (SBIAJIT)
) N
il G GLOPAL
t}, ” MEHK DL OB LER AG,
rreirdur Vo R \



(tFaiz gideri, Global Yaurm Helding A.$.'nin Sirket'e finansman destedi olarak vermis oldugu
donern iginde kullatlan fonlamalara iliskin borgan kaynaklanmakeadir
Sirket aynca, Global Yahnm Holding A.S . yve kira bedeli ademektedir.

Diger gider bakiyesi, Globul Yaunm Holding A.S. famafindan yansildan Janymanlik ve bina ydnoetim
giderlesine iliskindir.

1) Sirket, Globat Yatwim Holding A 5. nin bagl onakhg Straton Maden Yatinmlan ve [glemmeciligi
AS."ye elekirik satigr yapmaktadir.

Digee pelir kelem ise, Sirket'in verdifn yonetim destek hizmetlerine ihgkin elde ettigi geliclerden
olusmakitadir.

2 Sirket, Global Yatinm Holding A.S."nin bagh erakhi Global Ticari Emlak Yat, A.$. ye tesis isleum ve
bakim onarim hizmeti vemmekte ve perakende clektnik satis1 yapmaktadir.

W sirket, Global Yauoim Holding A.S.'nin baglt eraklift kenumundaki iliskili facaflaca perakende elektrik
satig: yapmaktadur.

eyirket, Globu Yannm Holding A 8. nin bugl vriak g Nawrelgaz Sanayi ve Ticaret A.S."ye yonetim destek
hizmeti yermektedir.

19.2. [ligkili Taraflarla yapilaa islerin ikragcinin net satiy hasilats igindeki pays hakkinda

bilgi
31 Arahik'ta sons eren yil

2001 2022 2073
Likill Tarafardaa Net Sang Hasdaly TL TL TL
Global Ticori Emlak Yat. A5 2 SGE £ 12.936.115 29.517.864
ill;lnn Maden Yaturimlan ve 3letmeuilige £922 P30 46 427 324 29 107 15
Badrth Yolcu Limani [31. & 8. I KI5 TII0W -
Ege Liman [sletmeleri A.S 755 251 271419
Pera Clayrnimenkul Vannm COrtakhigs A8, - 46459 6] 481
TOPLAM SATIS HASILATI(TI) 37189186 L1141 325 LIBLMTO3T
Nighdi Taraflardan Net Safey Hasdat (%) z8% 5% d42%

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sicketin gikanlmig sermayesi tamama ddenmag 385.500.0{0 'L dir.

Sitkctin sermayesi her hiri | TL nominal degech 385.504.000 adet paya bolinmiistiir. Esas
stzlesme uyarinca herhangt herhangh bir pay grubu veveya imtiyaz bulunmamaktadar, Tilin
paylar nama yazihdr.

20.2. Kayvtls Sermaye Tavam:

'rléea'vn kayuth sermaye tavani |.5H.Q.O00 'L dir.
bz 2024
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20.3. Dénem batr ve JOmem sonundaki fiill dolagimdaki pay saysinia mutabakail ve
izahnamcde yer alman gereken finznsal tablo dSnemleri itibarlyle sermayenin %
10"undan fazlas: ayni olarak adeamisse konw kakkinda bilgi:

Naminz| Defer
01.01.2023 31122023 t’.}' patac
(TL} aribi
Eilll  EiEenia 121.040.61D 188.876.912,84 188.385.636,25
Bulunan Paylar '
Toplam 135 $00.000 : 185.500.0N0 7 385.500.000
Semaye ;
Fiili Dalagim 31,39 } 18,599 48,86
Qrant .

Sermayede ayni olarak Sdeme bulunmamaktadir,

2004, Sevrmiayeyi temsil eémeyen Kurucwm ve intifa semetleri vb. hisselernn sayisi ve miteligi
bakkinda bilgi:

Bulunmamakiadar.

20.5. Yaramih sermsaye piyasas) sraclari, paya déads(@rilebilir tabvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktan ve donkstlirme, defistm
veya talcp edilmse evaslanna iliskin bligi:

Kote Kotasyon/lshowo | ligilh Dgili Piysaanm/Boramn
Edilen/lslem Cérmeye Piyssamw/Borsann | PiyassnunfBorsamm | ligili Pazan
Gdren Sermaye | Bastama Tarhi | Bulundugu Ulke 5wy
Piyasasi
Aracain Tord

Barta lstanbul g:‘f: P‘:zl:;:
Finansman 204022024 Turkiye oy Mar Mo (Nitelkli
Rnmnsu Araglate v _

Piyasas atwimstlar

Arusmda)

20.6. €zrup yirketlerinio opsiyona kunu vlan veva kuyullu ya da husubuz bir anlayma ile
opsiyona kono olmasn kararlagarimig sermaye pivasasc araglan ve soz konusa opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de igeren bilgi:

Yoktur,

20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarivie yapilan sermaye
arurimlan ve Kaypaklan ile sermaye azaltimlari. yaratlan/iptal ®dilea pay gruplari ve
pay saywsiode degisiklifie yol a¢an diger islemlere tligkin bilgi:

TYSG TARIH | TTSG SAYL + | SERMAYE ARTIRIML ARY VE | TESCIL T
SAYFA KAYNAKLARI

E$ zamanh sermayes agtitmn ve azaltig -
280.000.00¢ TL'den 333.000.000 TL ye
11.996.2021 10347121 adimm.  Sermaye 13,057 730,63 TL | g3 66 2021
(ulanmda gegmg yil zZaran kadac azaluinesg,
artinlan wtar olan 66.057.780.63-TL ise

suketin tek pay sahibi Global Yaurgm 3
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Holding A.$ “nin gwkemeki alacagindan
karsilanmuslir

yirket hisselerinin balka arzy kapsaminda

22.06.2022 L0604/336 '
yvepilan sermaye artinmudir.

17.06.2622

20.8. Ihragginin son om iki ay iginde halka arz, tshsisli veya aitelikli yabrimeiya satig
suretiyle pay ihracima bulwnmasi kaliade, bu islemlerim nileligine, bw islemlere komu olan
paylann tutan ve pitelikierine iligkin agiklamalar:

Yaktur.

20.9. thragginin meveut durpm itibariyle paylarimin barsada iglem garmesi durumunda
hangi paylavia borsada wlem gird@fFbne veva bu busouslara digkin bir bagvurusuoun
bulusup belunmadifina iliskin bilgi:

Mevcut durem itibariyle onakligin paylar, "CONSE" iglem Koduyla Borsa Istanbul A.§. de
Ana Pazar'da iglem goemektedic. Sicketin 12ahname warihi itibanyla fitli dolaygimdaki pay adedi
188.371.794,4 olup secmayeye orant ¥ 48,86 dur.

20.10. {zahmamenia hazmrlandga vil ve bir 6nccki yilda eger ibrages halihazirds halka agik
bir eriaklik ise ihra¢eamin paylar iizerinde wgilncii Kigider tarafindar gerceklegtirilen ele
gegirme teklifleri ile sax kovusu teklifleria fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yokuur.
20.11. Esas siizleymce ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Sirket Esas Sozleymest ve g Yédnerge metinleri, Sirket'in kurumsal Intermet  sitest
{hopfsww.consusenegi.comir’)  ve  KAP'n  Inemet  siesinde  {www kap.org.ir)
bulunmaktadir. Esas S¥zlesme ile Sirket ic yonergesine iligkin Snemli bilgiler asafida
veeilmektedir:

Esag Sozlesme

Esas Sézleyme nin 7. maddcesi uyaninca Sicket, Genel Kweul tarafindan Tuek Ticaret Kanunu,
Sennaye Piyasasi Mcvzuatt ve Esas Sdzlesimede belirtilen Kurallara edee segilecek enaz 5 (bey)
kigihk bir YOnetim Kutulu tarafindan are olunur. Yonetn Kurulumla gorev alacak bagimsiz
dvelerin sayr ve nitehikleri Seemaye Piyasasi Kuculu'nun Kurumssl Ydnetime iliskin
diizenlemelering pore tespit edilin.

Fsas Sézlegme'nin 8. maddesi uyarenca Yanetim Kurulu; TTK 'run ilgili maddelert uyaninca
haziclayacag bir ig yinerge ile yanetimi kismen voya tamamen yonctinm kunulu fivesi olan veya
olmayan bir veya bickag kisive {murahhaslara} devretmeve vetkilidir. Ydnetim Kurulu,
hazirlayacag) bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yvetki ve sorumluluklatira tayin eder ve Yénelim
Kurulu'nd lanmnug olan her ticld vetki ve sorumtulugu, vene Yonetim Kurulu'nun tespit
edecedi jartlar, hikimler ve kisitlumalar dahilinds ilgili kigilere devredebilic ve gerckli
grirdiiginde bu yetkilerin amamim veya bir kismom degistirip adil edebilir veya geri alabiliv.

Esas Sozleyme'nin 9. maddesi uvarmca Yinetim Kaurulu tslerin gerektirdi§i zamanlaeda
toplanacaknr. Taoplannlar $irket merkezinde veya Yénetim Kumlu'non kararlastiracagl baska
bit yerde yaptlabilir. Yénetim Kurnulunun toplanti sekli, glindemi. toplantiya davet, oy
22 Q02kullanimlacl, toplants ve Karar yeter sayalar gibi hususlar hakkinda, Tirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasas) mevzuauin ilgili hikGmlert vygulane. Yonetim Kurpit'mda alimac
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kTO ctrik encrjisi tretmek amacsyla her tdel cesisin kurulmass, isletmeye alm

Esas Sdzlesme nin 10 maddesi uyannca Yirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistia olarak,
SPKn'nin ilgili hUktimleri 8ncelikli olmak Uzere TTK 'nin ilgili hiikiimJeri kapsanunda toplanur
ve bu mevzugt uyarmca OGenel Kurullarda kocat alinty Gene! Kurul loplantt nisaby ve
teplantiandaki karar misaby, SPKn dizenlemelerine Sncelikle uvulmak Kaydivlz Tiirk Ticarcet
Kanunu hikdmlenne tabidir. Sitket'in genel kunul wplanolanna kenlma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, TTK 'min 1527'n¢i maddes) uyannca elektronik artamda da katilabilir.

Esas Stzleyme'nin 24. madddesi wyarinca Sermaye Pivasas) Kurulu warafindan uygulanmas)
zorunlu tutulan Kerumsal Ydnetim lkelerine uyulacak ve zorunlu wkefere uvulmaksizin
yapilan islemler ve alinan Ydnerim Kurulu katarlan gegersiz olup Esas SGzlesmeye aykits
soyllacaknr. Sermaye Pivasasi mevzuaunda dngdrdlen Kurumsal Yonedm Ilkelerinin
uygulanmass bakimindan Snemli nitelikle savilan igiemlerde ve Sicket'in her ticll iligkali wacal
iglemleninde ve iginci kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerde
Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonctime iliskin dvzenlemelering uyulacaksie, Ydnctim
Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun dizenfemeleri ve ilgili
mevzuat uyarinca Sirker' i igimde bulundugu ducum ve gereksinimlere uygun clarak, gérev ve
sorumuluklacinin caglikl bic bigimde yerine petirimesing ieminen Yoneum Kurulu biinyesinde
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi ile
gercktigi Slgude diger komitclee olusturulur, Komitelenn gieev alanlar, ¢sliyma csaslae ve
hangi Wyelerden olusacags ydoctim kKurulu tarafindan beliclenir ve kamuya agiklanit.

I Yomeree

Sirket'in Genel Kunul Caligma Fsas ve Usulleri Hakkinda I Yanergesinin (“CGenel Kurul k¢
Yinergesi") |. maddesi gergevesinde, genel kvrullar clagan veva olaganilstd olarak toplante,
Ayn sekilde eenel kurul, Sitket'in yonetim merkezi binasinda veya ydnctim merke2inin
bulundugu gehrin elverisli bic vertnde veva yoneum) Kurulunun adacag) Karar doprullusunda
herhangi bir yehirde toplanir. Genel kurul toplanularinda, TTK, sermaye piyasast meyzuoat
hiskimleri ile Fsas Sazlesme ve Sirket'in Genel Kurul ¢ Yonergesi diizenlemeter uygulanie,
Olagan v¢ olaganbstl genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri ov
haklaring, paylarimin toplam itibari degeriyle orantil olarak kullanir. Her payin bic oy hakki
vardir. Genel Kurul Iy Yoomecgesi'mn 12, maddesr uyannca, toplantida gorGglilen konulara
ihykin uylar, el kaldwmak veva ayaga kalkmak ya da averayo kabul veya ret denilmek suretiyle
kullanilir ve ¢l kaldwmayanlar, ayaga kalkmaysnlar veya hechangs bic jekilde beyanda
bulunmayanlar “ret™ oyu vermig savibir. Genel korul toplanularinda pay sahipleri kendilerini
diger pay sahipleri arasindan veya harigien tavin cdecckleri vekil marifeti ile temsil
elteeebilirles. Sirket'te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay
sahiplecinin sahip oldugu oylan dabi kullanmaya yedalidirler. Kurul'un vekileten ow
kullanmaya ihgkin diizenlemelerine uyulur. $irket'in genel kueul toplanularina katjima hakki
bulunan hak sahiplen bu toplantilara, Genel Kurul I¢ Yéncrgesi‘nin 15. maddesi kapsamnda
ve TTK'nin 1527, maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel Kuruluna
elektonik ortamda Kathm, MKX tarafindan saglanan elektronik ortam  dzerinden
gerpeklesticilir,

20.12. Esas sdzlegmenin kgl maddesinin referans verilmesi sureliyle ibragsimio amag ve

faaliyetleri:

Sirket'in esas sdzlesmesinin “Amag¢ ve Konu bashkl 3. maddesinde belictaldigi iizere, Sirket
"bagtn elektrik enecpist vlmak Geere, enerji piyasusindu fanliyet gtsteren tesis ve isletmeler

kurulmasi, meveut veys kurulacek tesis ve i5letmelere antak olunmasi amaciyla kurulmug ojup
wbiyokiltie, giines, rizgar dahil her wacli yenilenebilir cnerji kaynaklarindan ve dofalgazdan
81, devralinmesi,
1 yaunimlary v

raMnmast, Kirya veriimesi, Deellgtirme shalelerine katilinmass gibt ¢
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iletmecibife syleri ile istigal etmektedir ve fiilen bagh ortakhklarinin idan fashyetlering
koardine ctmekiedir. Swketin bagl ortakliklarmin toplam kurule kepasitesi 96,2 MW tr. Bu
kapsamda Sirketin bagl ortakhklar. TUrkiye genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW kapasiteli
bitlesik 11 ve gin sistemlers (kojenecasyon/trijenerasyon), Turkiye'de 2,1 MW p kapasitedeki
bir adet tesiste lisansyiz GES, yine Tiirkiye'de Gy tesisie 292 MW kurulu gii¢te yenilenchbilir
enerji kaynaklarindan olan biynkitleye dayali enerji santrali ve 10,8 MWp kurulu gikcte hir adet
lisapsh gilnes enerjisi santrali ile liretim yapmaktache. [lretim faaltvetlerine vk olarak Sicketin
bir diger bagl ortakhi da perakende elektrik ticaceti faalivetleri yiiritmekie olup ayrica enetji
dengesizligi vOneumi hizmeteri sunmaktadie. Diger bic bagh ortaklik isc bivokltle toplama,
tedarik ve siwklamasi kapsaminda fualiyetlerini sirdisomektedir

20.13. Yonetim Kuruluna ve komitelere liskin dnemli hikimlerin dzetleri:

Esas Stzlesme’nin 7. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kutul taratindan Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Pivasasi Mevzuati ve Esas S8zleymede belintilen kurallara goee segilecek en az 5 {bes)
kigilik bir Yonetim Kurulu tarafindap idace olupur. Yéanetim Kourulunda gorey alacak bagimsiz
dyelerin say1 ve ntelikleri Scrmave Pivasasi Kurulu'nua Kurumsal Yénetime iliskin
dizenlemelerine gore tespit edilie.

Esas Stzlesme nin 8, maddesi uyannca Yénetim Kurulu; TTK win ilgili maddeleri wvarinca
hazirlavacad: bic 1¢ yonerge ile yinetimi kKismen veya tamamen yanetim Kuruly dyesi olan veya
olmayan bir veva bickey kisive (murohhaslara) deveetmeye yetkibidic. Ydnetm Kuorulu,
hazwtavacag: bu ig vinerge ile murahhaslacin yetki ve sorumluluklacing layin eder ve Yinetim
Kurulu'ng taninmis alan ber ¢icll vetki ve sorumlulugu, yine Yonetim Kurulu'nup tespit
edecegi sartlar, hukOmler ve kisitlamalac datblinde ilgili Kisilere devredebilir vo perekli
gorduginde bu yetkilerin tamamen veya bir kismini deZigtirip tadil edebilir veya geri alabilis.

Esas Stzlesme'nin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurubu iglerin gercktirdigi zamanlarda
replanacakor. Toplantilar Jirket rerkezinde veya Yoénetim Kurulu'nan kararlastiracag bagka
bir yerde yapilabilir. Yonetim Kuruluoun toplaate sekli, gundemi. wplantiya daver, oy
kullanimlan, toplants ve karar yeter savilan gebi hususlar hakkinda, Tirk Ticarel Kaounu ve
scrmaye piyasast mevzostimn ilgili hitkiimleri uygulanw. Yanetim Kurulu'nda alinacak
kararlara ihskin olarak, Scrmaye Piyasasi Kerulu'nun 11-t7.1 sayidi Kurumsal Ydnetim
Tebligi'nde yer alan huktmler Saklhidir,

Esas Szlegme nin 20, maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uyvgulanmas
zorunbu tululan Kurumsat Yonetim llkelerine uyulur Zorunlu ilkelece uyulmaksizet yapilan
islemler v& ahinun Yinetim Kurulu karaclen gegersiz olup Esas Stzlesmeye aykin sayil.
Sermave Piyasasi mevzoatinda Gngdrilen Kurumsal Yoénetim [lkelennin uygulanmasy
bekimendan dnemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin her tirli iliskili taraf ¢slemlerinde
ye OcUnclh Kigiter lehine teminat, rehin ve ipotek venilmesine iliskin islemlerde Sermaye
Piyasasr Kutulu'non Kurumsal yonetime iligkin ddzenlemelerine wyulur. Yinetim kuculu
hiinyesind¢ vlustuculacak komtiteler, komitelerin glirey alanlar, ¢aligma esaslan TTK, SPKn,
Sermaye Pivasas) Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin dazealemelen ve ilgih diger mevzual
hiikumlerine gore belirlenir. Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyannca $icketin iginde bulundugy durum
ve gereksinimlere uygun olarak, gdrev ve sorumluluklzrinn saghkh bir bigimde yerine
geticillmesint eminen Yonetim Kurulu binyesinde Riskin Ecken Saptanmasr Komitesi,
Denetim Komitesi ve Kucumsal Yonetim Komitesi e gerektign dlgide digec komiteler
olusturulur. Komielerin géirey alanlan, ¢alisma esaslan ve hungi tiyelerden oluyacag yéinetim
curulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir,
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oklugu im¢iyazlar, baglam ve simriamalar bakkinda
bilgi:

Yoktut,
20.15. Pay sahipleritin haklaninin ve imtivazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur,

20.16. Olagan ve claganisti genel korul toplantusinin yapilmasina iliskin uwsmller ile
toplantilara kathim kogullar hakkunda bilgi:

Esas Sozlegmenin 10, maddesi geregince, Sirket genet kurulu, Fsas Sozlesme, sermaye piyasast
mevzuat ile TOrk Ticaret Kanunu hilkUralerine gore (oplarr, Sirket genel kurul toplantilarinda
ve hu toplanilardaki karar nisabanda Tark Ticarer Kanune hbkimlerine. seemaye piyasast
mevzuatt hiikimleci ile kurumsal yooetim ikelenine iskin dUzenlemelers uyulur. Genel
kurulda alinan kararlar, muhalitler ve hazur bulonmayanlar dshil $irket’in biilin pay sahipleri
igin baglayicidir, Sirket’in genel kurullae) olagan ve olaganusti alerak toplanir. Olafan genel
kurul wplantlan, Sirket genel merkezinde ya da ilgili Kanunlarea uygun olan ve Sirket
Yonetim Kurulunun tespil edebilecefi bagka bir yerde yapilie, Olagan gencl kurul, y&netim
kurulu tarafindan Sicket’in mali yilinin song ermesinden iibaren 3 {(G¢) ay igeeisinde toplanttya
cagiralir

Olagan genel kurul wplantisinda pay seshiplen TTK'nin 40%°uncu maddesinde belintilen
hususlart gordslip karara baglarlar. Olaganisti genel kurul Sirket'in islerinin gerektirdign her
dururnda toplani. Bu toplantilara davette, TTK nin ilgili maddelecinip hilkiimleri vygulanir.

Genel kurullarda agagidaki hukimler uygulamr:

¢ Pay sahiglen, ay haklarim genel kurulda paylarinin tuplam wibard degeniyle orantil
olarak kullanir. lsbu maddede belirtilen esaslar gergevesinde, genel kurul toplantilacinda
oylar agik olarak ve el kaldimak sureliyle vefveya elektronik ortamda katillimla verilir.
Ancak, ¢ikanbwis sermayenin yiemide birine sahip olan onaklar tarafindan talep
edilmesi veya ilgili sermaye piyasas mevzuat uyannea ¢agn yoluyla vekilet
toplanilmas: hallerinde vazih oylama yapiimas: 2orunludur. Genel Kurul toplantilarinda
ov kullaniimasinda TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat hikimlenine uyulur.

e Genel kurul wplantilaring yiinetim karulu bagkao yeya bagkan vekili bagkanhk eder.
Her ikisimn de toplantida bulunmamasi hilinde genel kurula bagkanlik edecek sahis
Yénetim Kwrulu tarafindan segilir. Ragkan, wulanak yazmam ile gecek pdcirse oy
toplama memurunu belirleyerek toplants baskanl@nt olugturus.

¢  TT1K,SPKn ve sair ilgih mevzuatta daha yikksek bir yeter sayus dngdriilmedikge, genel
kurul, bu Kanunda veya esas sbzlesmede, aksine daha afir nisap tingirimiis bulunan
haller harig, setmayenin en az dortte birini kargilayan paylann sahiplerinin veya
temsilcilerinin varhZiyla wplamir. Bu nisabin loplant suresince korenmas: gartir, Ik
toplantida anilan nisaba ulagilamadify takdirde, ikinci weplantima yapdabilmesi i¢in
nisap aranmaz. Kararlar toplantida hazie hulunan oylacin ¢odunlugu ile verilir.

e Sicket’in genel kurul wplantilatina kattma hakke bulunan pay sabiplers bu toplantilara,

TTK nin 1527 nei maddesi uyaninca elektronik ertamda da katdabilir. Sirked, “Anonim

Sitketlerde Elcksromk Ortamda Yapilacak Genel Kurullara liskin Yonctmelik™

22 b 202 hukumleti uyarica hak sahiplerinin genel Xurul toplanuilarina elektronik nrtamda
4 . : -

- kaulmalaring. 2énls a¢iklamalanna, oneride buluamalanna ve oy kullanmalarina imka

tanivacak elekironik pene] kurul sistemini Xucabilecegi gibi. bu amag igin olugrulmu
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Sizleymenin bu hikmi uyarincs kurulmus olan sistem iizennden veye desiek hizmets
ahnacak sistem Uzerinden hak sahiglerinin ve temsilcilerinin, amlan Yinetmelik
hiskilmletinde belirtilen haklanini kulianabiimesi saglanr.

¢ Pay sahtpleri, difer pay sahipleri veys dgiinei kigiler tarafindan, Sermaye Piyasas
Kurulunun vekalet voluyla emsile iliskin dizenlemelerine wygun olarak, Sitket genel
kutullarinda terasil edilebilit,

20.17. thraggiin yanetim bakimiyetinin €] depistirmesinde gecikmeve, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hlikUmler hakkinda bilgi:

Yoktur. Sirket'tn ydaetim hakimivetinin el degistirmesing iliskin olarak bagta TTK ve SPKn
olmak Uzere Swket’in bazh oldugu ilgili mevzuat hiukimlern gegerlidic.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin tamami nama yazih olup hama yazili paylar, ciro ve zilyetligin gegirilmesi ile
deveedilir. Yonetim Kurulu, borsada gecgeklesticilen iglemler neticesinde devredilen paylar da
dahil olmak Gizece paylarin devrini onamaktan ve pay defierine Kaydetmoekten kaginamaz, Pay
devirleri TTK ve Sermave Pivasas) mevzuats htkUmleri cergevesinde yapilacaktr.

20.19. Sermuyenin artinlmasina ve azalhlmasina iliskin esas stizleymede ongSrilen
Koguliamn yasanun gerektirdigiaden daha afir olmas halinde 55z konwsu hdkimler
kakKkinda hilgi:

Yoktur.

21, ONEMLL SOZLESMELER

[zahname wrihinden dneeki iki yil ierisinde wral alunsn, vsagidu ver alanlar haricinde, olagan
ticari faaliyetlerin yliriitilmesi nedeniyle imzalanan sozlesmeler diginda Snemli sdzlegmeler
bulunmamaktadir.

Sirket'in ve Uretim Sirketlorinin hankalarla yeptid genel kredi ve Jeasing konulu finansal
sazlesmeler meveut olup Sirket'in banka bazinda keedi borglan lzahname’nin 113,
maddesinde, kredilerin teminat olinasi inaksadivla maddi duran varhiklar Lzerinde yer alan
kisitlumalar Jzahname'nin 9.1.3. maddesinde sunulmustur.

Froje Finansmani Sozlcymeleri:
Sirket, ¢egithi wesis ve altyap: projeleti i¢in proje finansman kredilen emin etmistic.
Ayiim ve Mardin'deki BiyokilHe ve Hibrit Glines Enerjl Santrali Projelerinin Fiaumsmam

Mavibayrak Enerji Uretim A.S.'nin Aydin ilinin Stke ilgesinde, Mavibayrak Dogu Enerji

Uretim A.S.'nin Mardin ilinin Derik ilgesinde tesis edilecek bivokitle enetji santrali projeleri

{siasiyla “Proje 1" ve “Praje L") i¢in

Proje [ kapsociinda kurulup igletibecek 12 MW kurulu gice sahip biyokiitle enerpi santralinin

dizavns, mihendishk ¢alismalan, ingaau, operasyonu, yonetimi, izletiimesi, bakimy ve iletim
22 o mziunlanna baglanu saglanmasina yanelik aleyape galismalannin finansmam igin

o Hangisi daha disik ise hichir suretle bunu aymayacak yekilde, azami 15.000.000 AR
delarena veva Proje I'e iligkin yatinm harcamalar tulanmin %75 ine 1ekabil eden tutara

kadar yatirim kredisi, {

adar iyletme sermayesi kredisi, ve
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GLOBAL

== urnxvL ERLER A3,



o Azam) 1.000.000 ABD dolarina kedar gayrinakdt kredi; ve

Proje Il kapsaminda kurulup isletilecek 12 MW kurulu giice sahjp biyokitle enerjt santralinin
dizayni, mihendislik galiymalari, ingaati, operasyonu, ydnetimi, islctilmesi, bakim ve iletim
hatlarina baglantt saglanmasina yénelik altyapi galismalarimin finansmam igin

» Hangisi daha digik ise highir surette bunu agmayacak sekilde, azam 15.000.000 ABD
dolarina veya Proje Il ve iligkin yatim haecamalacr tutarimin %7S8%ine tckablll eden
tutara kadar yatinm kredisi,

»  Azami |.000.0M ABL dolanina Kadar igletme sermayesi keedise, ve
+  Azami L.000.000 ABD dotanina kadar gayrinakdi kredi

olmak Gzere, toplamda, (i) ezami 30.060.000 ABD dalarina yahut Proje | v& IUnin toplam
vatiim tutagimn %75 ine tokabill eden tutera kadar yatiom kredisi, (ii) azami 2.600.000 ABD
dolarina kadar igletme sermavesi kredisi, ve (iii) azami 2 000000 ABD dolarnina kadar
gayrinakdi krediyt teminen Tirkiye Is Bankasi A.S. ve Tiirkive Garanti Bankas: A.S. ile 28
Mart 2016 tarhinde bir kredi stizleymesi (“Kredi Sozleymesi™) akdetmistir. Her iki praje
kapsaminda kullandsnlan yatirm kredileri, kullantm tarihlerinden itibaren 30. ayda baglamak
v¢ san 6demeleri 108. ayda gergeklestirilmek tzere 6 aylik periyotluk halinde gergeklestirilecek
ddeme planina baglanmistir. Kredi Sdzlesmesi 21 Kasim 2019 tarihinde isletme sermayesi
ksl hee iki girket igio de 3.000.000 ABD dolarina kKadar clacak sekilde tadiil edilmigtic. Tadil
edilen hali ile Kredi Stzlegmesi tahtinda iki girket igin kullandabilecek kredi (i) azami
30.000.000 ABD dolarina yahat Praje | ve II'nin toplam yaurim tutaninin %75 "ine iekabdi] cden
tutara kadar yatwim kredsi, (ii) azami 6.400.000 ARD dolanna kadar isletme sermavesi kredisi
ve (iii) azami 2.00MLO0T ABD dolarina kadar gayrinakdi kredi olmak dizerg 38.000.000 ARD
dolandir,

Kredi Sézleymesi 19.10.2022 arihinde bu kez, Avdin kapsaminda 1,8 MW ve Mardin
kapsarmnda 1,8 MW kurulu g0ce sahip olmak Gzere. toplam 3,6 MW Kurulu glee sahip olucak
yardunct kaynak gimeg enegisi santralleri (Hibrit GES) yatwuwolacnun finanse ediimesi
ameciyla, (1) azami [.677.600 UUSD wanndakt Yaurm Kredisi (i) azama 1.396.800 1iSD
tutarindaki Yatrim Keedisi ile (i) azami [10.000.000 TL wtarindaki gaynnakdi kredi
kullandiriimasina iliskin alarak tadil cdimiztir.

15.01.2023 tarthinde Kredi  Stzlesmesi'min  faize  iliskin - hikUmlerinin  LIBOR un
yayimlanmasinin sona crecek olmas: sebebiyle SOFR™a endeksli olarak dlizenlenmesi anaciyla
tadil edilmigtir

(3.0 2024 tarihinde 1se Mardin Hibrit GES'in 1,8 MW LK kapasilesinin 7 MW artticilarak
loplamda 3.8 MW'a vakseltilmési amaciyla planlanen kapasite aripn yatitumimn finanse
edilmesi amuaciyla Kredi S3zlesmesi tadil edilmigtir. Tadil edilen hali ile toplamda azami
4.600,00( ABD Dolan'na va da 56z konusu projenin toplam yaurnm tutannin %R0 ine tekabiil
aden tutara kadar kredi kullandirilabileccktir.

Kredi $azlesmes: kapsamindaki bargian teminen pay rehni s$zlegmes: ve ticari igketme rehni
sbzlegmesi imzalanmig ve Mavibayrak Enetji Uectim A-$. nin Aydn ili, S8ke ilgesi, Yenicatni
Mahallesi, 517 ada, 134 parsel adeesinde bulunan tagmmazi ile ve Mavibayrak Dogu Coerji
Uretim A.$. nin Mardin ili, Denk ilgesi, Bayrakli Mahallesi, 260, 261, 262, 263 parsel
22 2024 adresinde bulunan taginmaz: Gzeninde ipotek tesis edilmigtir. Kredi Stzlegmesi'nde Global
‘atinm Holding A.$., Consus Enerji [sletmeciligi ve Hizmeteri AS.. Mavibayrak Enetji

tim A.$. ve Mavibayrak Dogw Encrji Urctim A.S. garantér sifatiyla yer almakeadir,
A %@Gmﬁk
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Sanlwurin Biyokitle Ener|i Santrali Projesinio Finansmani

Dogal Eneryi Hizmetlen Sanayi ve Ticaret A5 am Sanhurfa ili. Merkez ilgesi, Senocak
Mahallesinde wsis edilecek biyokitle énegji santeali projesi kapsaminda kuculup i51elilecek 5,2
MW kuculu gice sahip biyokitle enerpi santralinin dizayni, mihendislik ¢caligmalar, ingaat,
donaumu, yonetimi ve wletilmesinin finansmans Kin

¢ Hangisi daha digik ise highir surette bunu aymayacak yekilde, azami 5.900.000 ABD>
dalanna veva fiili proje malivetinin %8{1"in¢ =kabiil ¢den tutara kadar yaturim kredisi,

+  Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar isletme sermayesi kredisi, ve
«  Azam 1.000.9G) ABD dolarina kadar gayrinakdi kredi

sagdlanmaso feminen 19 Agustos 2016 tarihinde Dogal Enerpi Hizmetleri Sanavi ve Ticarer
A 3. Global Yatinm Holding A.%., Mehmet Kutman, Consus Enérji T$Ietmeciligi ve Hizmetlen
A.S. ve Yapr ve Kredi Bankasi AS. Karaskoy Subesi arasinda 19 Agustos 2006 tarihli, kredi
kullandinim tarihinden itibaren 8 yil nihai vadelt bir kredi sizlesmest (“"Kredi Sozlesmesi™)
akdedilmistir, 14.07.2023 tarihindc Kredi Sdzlesraesi ile ekleri tahtinda faize iligkin hikdmlerin
SOFRa endeks)i olarak dizenlerunesi amaciyla Tadil Peotokeli inzalannmgtic,

Kredi Sazlesmesi kapsanmdaki borglan teminen pay cehni sdzlesmesi ve ticari isletme rehm
stizlesmesi imzalanmeg vé Dogal Enegn Huzmetlen Sanayi ve Ticaret A.5.°hin Sanhurfa ili,
Merkez ilgesi, Senovak Mahallest, N43-D-[2-B pafla, 145 ada, @ purse] adresinde bulunan 1arla
mitelikli taginmaz. Gzerinde Yapr ve Keedi Bankasi A.S. lehune ipotek tesis edilmis; makine ve
lechizat, acag, ckipman, alet, is makinalan, clcktronik haberlesme cihazlan dahil her tirli
elektronik cihaz gibi meakul iglctme tesisate da dahil olmak Gzere Dogal Eneyi Hizimetleri
Sanayi ve Ticacer A.S.'nin ucari islernesi Yap ve Kredi Bankasi A.S. Karakdy Subesine
rehnedilomy ve yine Dogal Eneri Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.§ paylace Consus Eneri
Isletmeciligi ve Hizmetlen A.S. tarafindan Yap ve Kredi Bankasi A.§. Karakéiy Subesine
rehnedilmistr. Kredi Sdzlesmesi'nde Global Yatwsm Helding A.$. ve Mehmet Kuiman
garantdr sifatyls yer almaktadur.

Blardia GlUnes Enerjisi Santrabi Projesinin Finaasma

Grup, Ra Gilnes Encejisi Uretim Sanayi ve Ticarct A.S. nin Mardin ih, Artuklu 1lgesi. Exyeri
Mahallesi mevkiinde tesis edilecek ¢ mW kurulu piice sahip glnes enerjisi santraki projesinin
kismi Dnansmani igin

» I.C. Enesji Piyasas:) Duzenleme Kucumu'na hitaben Ra Glines Enetjisi Ucetim Sanayi
ve Ticaret A §. lehine dizenlenen 3 Arabik 2018 wnh ve TMDZI137086 mekwp
numarah, B]10.000 Tuck Yiras tutar]i wminal mekwbu,

s Turkiye Elekirik {letim A.S “ye hitaben Ra Giney Enenjisi Uretim Sanayi ve Ticaret
AS. khine duzenlenmiy 20 Subal 20017 tarih ve YMDBZ17-16777 mekwp numarali,
5.503.500 Turk licasi 1otarh teminat mektubu, ve

» Projenin finansmani igin tahsis edilen azami 8.518.000 ABD dutar tutarinda nakd keedi

olmak 0zere, (i) Genel Nakdi Gayrinakdi Kredi Sozleymesi 1ahtnda kullandinlims olan azami

£.313.500 Tork lirasy wwtach leminal mekivbu kredisi ve (i) proje finansmam i¢in azami

8.518.000 ARD dalar tutarinda nakdi kredinin tahsisi i¢in ‘Tirkiye Is Rankasi A.S. Maslak

Kurumsal istanbul $ubesi ite kredi kullandinm tarihinden itibaren 113 ay vadel) 28.03.20(9
tarihli Genel Nakdi ve Gayrinakdi Kredi Stzlesmesi {'Kredi S3zlesmesi™) ve Kredi Ozel
lanna lhigkin Genel Nukdi sy Gayrinakds Kredi Sozleymesi'ne Siziegme (¢
sme") imalamigtir.
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11.01.2024 tarihinde, faize ihgkin hiktumlenn SOFR'a ¢ndeksh olarak dizenlenmesi amaciyla
Ek Sazlegme tadil edilmiy, Kredi (el Sartlunina lliskin Genel Nakdi ve Guyrinekdi Kredi
Soizlegmesi'ne Lk Sozlesme Tadil Protokald imzalanmgtc.

Kredi Sozlegmesi kapsarmindaki borglan teminen pay rehni sézlegmesi ve ticari isletme eehni
sézlegmesi imzalanmis ve Ra Gines Encrjisi Urctim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Mardin ili,
Artuklu ilgesi, Eryeri Mahallesi. 7 pafia adresinde bulunan tagimmaz {lzerinde Tdrkive ls
Bankasi A_§. lehine ipotek esis edilmistr. Kredi SSzegmesi'nde Glokal Yaurim Holding AS.
ve Consus Encepi Igleimecilifi ve Hizmetleri A.$. gucantr sifatiyta yer almakiadir. Ra GUnes
Enerjisi Oretim Sanayi ve Ticaret A.$. paytar: Consus Enerji Igletmeciligi ve Hizmetlen A.§.
tarafindan Tlrkiye is Bankasi A.S. Masiak Kurumssl istanbul Subesine cehnedilmistir,

Teminat S3zlesmeleri

Mavibayrak Enerji, 15 Bankass ile 28 Mant 2016 tarihinde imzelanar Wplam 17.000.00) ABD
dolart tutarll kredi sozlegmesi kapsamindaki borglan igin, EPIAY nezdinde elektrik piyasasi
dengeleme ve uzlagtima taaliyetlen nedeniyle dofacak bakiye alacaklarinin EP1AS tarafindan
temlik onay tanhinden jtibaren [0 yilhk Rinéme ait EPIAS alacaklon ve kamu alacuklac
diusuldikten sonra kalan net alacak (1bm gecikme zamms alacaklan dahily 1 75.000.000 TL ik
kismiin s Bankas) arafindan atacaklanm geoe! kredi stizlesmeleri kapsaminda agilmig veya
ag1lacak kredilerden verveya nakdi veva gayrinakdi kredi iliskisi dahilinde dogmus veya dogacak
her tirld borcunun temini ve bu borglarin [ Bankasi'na Sdenmesi amaciyla bir emlik sdzlegmesi
imzalamgtir. Tucoflunn imzalamuy oldufu temlik sézlegmesi EPIAS tarafindan matbo formatta
haziclanmisur. Temlik sozleymesi, 5.000.000.000 TL emlik wtc clcak sekilde 03.04.2024
tanihinde tadil edilmistir.

Mavibayrak Dogu, I5 Bankas: ile 28 Man 2316 1arhinde imz2alanan toplam 17.000.000 ABD
dolari tutarl kredi sizlesmesi kapsamindaki borglan igin, EPIAS nezdinde elektrik piyasas
dengeleme ve uzlastirma faaliyetleni nedenivie dogacak bekiye alacaklarinin EPIAS tarafinden
temlik onay tarihinden itibaren 10 vk dSneme ait EPIAS alacaklan ve kamu alacaklart
digildiklen sonra kalan nev alacak (vim gecikme zammi alacaklars dékil) 175.000.000 TL'hik
kismimin Iy Bankas: tarafindan alacaklurim genel kredi sézleymeleni kapsammnda agilmig veya
agtlacak kredilerden versveva nakdi veya gaynnakdi krede iligkisi dahilinde dogmuy veya dogacak
her titrlii borcunwn temini ve bu borglarin I Bankas:' na $denmesi amaciyla hir temlik s8zlegmesi
imzalaccugtie, Taraflarn imzalarus oldupu temlik s8zlesmesi EPLAS taratindan matbu formatta
hazirlanmugtr. Temlik sozleymesi, teralik tutars 5.000.000.000 TL olacak sekilde 03.04.2024
tarthinde tadil edilmistir.

Ra Giineg Encrjisi Ucetim Sanayi ve Ticaret A S, [ Bankasi ile akdedilea 28.03.2019 tarihli
Kredi Sozlesmesi ve Lk Sazlesme kapsamindaki borglanmin teminatine wgkil etmek Gzere
100000000 TL temiik tutannda 16.06.2020 iarhli EPlAS Alacak Devni Sizlesmesi
imzalanmgtie, 03.04,2024 1arihinde ise sdz konusu temlik utanmn [GHO0G.0M) TL den
300000000 TL've artinlmasina yanelik EPIAS Alacak Devri Shzlesmesi Tadil Protokolis
imzalanmsur.

Pay Rchui Sozlegmelent
Dugal Exerji Hizmetleri Sanayl ve Ticare! A5. nin Paylare Uzerinde Rehin Stzleymess

Dugal Enerji Hizraetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin Sanhurfa ili, Merkez ilgesi, Senocak
Mehallesinde wsis edilecek bivokhte enerji sanuali projesinin kismi finansmand iin akdedilen
22k 2024 kredi sozlegmesi kapsarminda, Dogal Enérji Hizmetlen Sanayi ve Ticaret AS.'nin dogmuy ve
dogacak bor¢lerint teminen, Dogal Enerpi Hizmetlen Sanayi ve Ticaret A.§. paylan Gizerinde tlk
chin kredi sézlegmesinin de imiza tanhi olan, t9 Agustos 2016 tarihli Hisss/Rehin stzlcsmes
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Bankas) A.$. lehine rehin tesis etmis ve paylar rehin cirosu ile ciro ederek Yapr ve Kredi Bankas
ALS.'ye teslim edilmistit,

Oopal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. paylannin rebnedilmesine iligkin Ek Rehin
Suzlesmesi 12 Agustas 2016 tanhli Hisse Rehni Sozleymest ile ayi kesullarda 26 Nisan 2019
rithinde imzalanmiy ve behen 1,00 TL degecinde 35.000.000 pay Gxerinde Yap ve Kredi
Bankasi A.§. Iehine rehin tesis etmis ve payler rehin ¢irosy ile ciro ederck Yapi ve Kredi Bankas)
A3 ye teslim ediimigtir.

Dogal Enerpi Hizmetleri Sanayi ve ‘licaret A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.Y. arasinda 28 Ey 4]
2020 tarihinde, yvine 19 ABustos 2016 tarihli Hisse Rehni Sozlegmesi ile ayt kosullarda olmak
Gzere. Ek Hisse Rehni Sézlesmesi imzalanmig ve behen 1,00 TUrk liras) degericede 10.000.000
pay Uzerinde Yapi ve Kredi Bankas: A.S. lehine rehin tesis éimiy ve paylar rehin cieosu ile ciro
ederek Yapi ve Kredi Bankasi A §."ye teslim edilmigtir.

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayt ve Ticaret AS. ve Yapt ve Kredi Bankasi 4.8. arasinda
imzalanan §8.02.2022 tarihly Ek Hisse Rehai S8zleymesy tahtinda ve beheri 1,80 Tlek litas
degerinde 19.080.(HH) pay dzerinde Yapy ve Kredi Bankasi A S, lehine rehin tesis ennig ve paylar
rehin cirosu ile ¢iro ederek Yap ve Kreds Bankast A.5."ve teslim edilmistir.

Ra Gines Enerfisi Uretim Sanayi ve Ticaver A.$."nin Paylar Uzerinde Rehin Sazkesmesi

Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticacet A.S. nin Mardin ii, Actuklu ilgesi, Erveri Mahallesi
mevkiinde tesis edilecek 9 MW kurulu pice sehip pines enecjisi santrali projesinin kismi
finansmant igin igin akdedilen kredi stzleymest kapsamanda, Ra Giney Enenisi Uretim Sanpayi
ve Ticurel A.S.'nin dogmug ve dogacuk borglarini teminen Ra <Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve
‘licaret A.§.'min paylar izerinde 28 Mart 2019 aribinde Tirkiye s Rankasi A.$ Maslak
Kurumsal Istanbul Subesi ile Pay Rehni Sdzlegmesi imzalanmig ve beheri 1,00 TL nominal
degecde oplam 5.300.000 TL norinal degerli 5.500.000 adet pay Uzerinde Tlrkiye {s Bankas:
A.S. Maslak Kururasal Istanbul Subest kehine L. (birinci) sicadan cehin wesis edilmistr.

Ra Guveg’in sermayesi 2 Agustos 2019 tarihinde wscil ve 8 Afustos 201 tarihende lan olunan
30 Termnmuz 2019 tanhli ve 4649 sayuale tasdikli Genel Kuru! Karar uvaninca 5.500.000 Tirk
lirasindan &.500.00 Turk licasing yOkseltilmigtic. Ra Giines'in sermayesi bu sefer 8 Tommuz
2020 tanihinde tescil ve 22 Temmuz 2020 eerihinde ilan olunan 30 Haziran 2020 tarih ve 3322
sayl ilc tasdikh. 17 Haziran 2020 tarihli Genel Kusul Karar uyarinea ¢§ zamanh clarak arunlip
azaltilarak 9.000.000 Tuck lirasina gikartdmegtir. Artan sermaye ile uyumlu olarak, Ra Giney'in
meveut  sermayesinin mamina wkabiil eden, behent 100 TL oominal degerhi toplam
9.000.00Tiick lirass degerinde 2.000.000 adet pay ve bu paylara bagh haklar ve tleride gerck
bedelli gerek bedelsiz sermayve artimimlarinda bu paylara hagl olarak ¢ikarilacak paylar izerinde
28 Mant 2019 tarihli Pay Rehni Sézlegmesi ve 16 Eylbl 2020 taribli Pay Rehni Stzlegmesinin
Tadiline lliskin Ek Sozlesme uyartnea 15 Bankasi Maslak Kurumsal Isanbul Subesi lehine 1.
(bicinci) siradan pay rehni esis edilmis ve bu husus 9 Exvlol 2020 tatth ve 32 sayil Yonelim
Kurulbu Karurt ile tespit edilmigtir.

Mavibayruk Dugo Enrcji Dretim A.8. ve Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Global Yatienn Holding A.S., Cansus. Maviboyrak Enerji vé Mavibaycak Dogu ile Torkiye
Garanti Bankast A S. {“Garanti Bankasi”) ve Tiirkiye 5 Bankasi 4 8. (“ls Bankau™) Maslak
Kurumsal Subesi zrasinda 28 Mart 2016 tarihinde wwzalanan Kredi Sazlegmesi ("Kredi

2 2 T 202%Sozlesmesi) imzalanmis vo Kredi Sozlesmesi kapsamunda kullanidan kredileri teminen

avibayrak Enctji v¢ Mavibayrak Dogu siketlerinin paylar Hisse Rehai Stzlesmesi ke kredi
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Muvibaytak Dogu Enerji Oretim AS.

Mavibayrak Dogu'nun paylarimn Kreds Stzlesmesinin akdedildigi 28 Mant 2016 1arihinde
¢ikarilmug sermayesi olan 1.500.000 TL'nin tamamuna 1ckabil eden 1.506.000 adet pay G2étinde
l3 Bankasi Maslak Kurumsal Subesi lchine, yine 28 Mart 2316 tarihli Hisse Rehni Sazlegmesi
uyannea, |. (birinci} depece ve |.(birinci) siradan echin tesis edilmistir.

Pavlarin Uzerinde amian rehmin tesis edilmesinin akabinde 27 Kasim 2017 tarihinde tescil ve |
Aralik 2017 tarihinde ilan olenan, 22 Kasim 2017 tasih ve 8470 sayi ile onayli genel kvrul karan
uvaringa Mavibayrak Dopu'nun sermayesi 18.500.000 TL artnlarak 20.000.000 TL'ye
gkanlmig ve artinlan secmayeyi temsilen 18.500.000 adet pay shrag edilmistir. [heag edilen
pavlar ézecimde, 1+ Ocak 2018 tarihinde simzalanan Ek Elisse Rehni Sozlesmes: uyannca, Is
Bankas) Maslak Kurumsal Subesi Iehine L. (birinci} derece ve (. (binnci) siradan rehin tesis
edilmistir.

Mavibayrak Dogo nun sermayesi § Kasim 2019 tarihinde tescil ve 14 Kasim 2069 tacihinde ilan
edilen, 31 Ekim 2019 wribli genel kurulda 20,000,000 TL artitilarak 40.400,000 TL'ye
pikoollmg ve acticllan sermayeyi emsilen 20.000.000 ades pay 1thrag edilmistiv. lhrag edilen
paylar izerinde, 3 |[aziran 2021 tacihli Bk Tlisse Rehni Sizleymest, uyaninca |y Bankasi Maslak
Kurumsal Subesi ichine 1. (birinci) derece ve 1.(binnci) siradan rehin tesis edilmistir.

Kredi Sozleymesing iligkin 03.04.2024 wrihli Tadit Stzlesmesi tahtinda son olacak, ber hiri 1 -
[iek [drasi wibari deferde toplam 31.000.000 adet paydan olugan 31.003.00¢ TL wiarimdak
sermayeyi temsil cimek iizere Is Bankast Maslak Kurumsal Subesi lehine 1. (hirinel) dercee ve
L (bicinei) siradan rehin tesis edilmistir.

Rehinli paylar, Is Bankas) Maslak Kurumsal Subesi uhdesinde bulunmakeadir,
Mavibayrak Ererji (lretim AS.

Mavibayrak Enerpinin pavlannin Kredi Sizlegmesinin akdedildigs 28 Mart 2016 tarihinde
¢Ikarilratg scemayesi olan 5,000,004, T'L' nintamamina tekabidl eden 5.000.000 adet pay dzerinde
[y Bankasi Maslak Kurumsal Subest lehine, yine 28 Mart 2016 tacihli 1lisse Rehne SSzleymesi
uyacined, . (birinei} derece ve 1. (birinci) siradun rehin tesis edilmigtir.

Paylarih Gzerinde andlan rehnin esis edilmesinin akabinde 7 Agustos 2017 tarihinde wescil ve ||
Afustos 2007 @arihinde 1lan olunan, 28 Temmuz 2017 tarth ve 6132 say ile onayl gene] kurul
karan vyannca Mavibayrak Enerji'nin sermayesi 5.000.000 TL arunlarak 14.000.000 TL'ye
¢ikanlinig ve artirlan sermayeyi temsilen 5.000.000 adet pay ihrag edilmigtir. Ihrag cdilen paylar
izerinde, 10 Ocak 2018 tarihinde imzalanan EX Hisse Relini Sdzlesmesi uyannca, Is Bankas
Maslak Kurumsal Subesi lehine | . (birinci) derece ve L. (birinci) siradan rehin tesis edilmistic.

Mavibayrak Enerji'nin sermayesi 19 Kasim 2018 warihinde tescil ve 23 Kasim 201B faribinde
ilan edilen. &8 Kasim 20]8 tarih ve 6699 sayi ke onaylr genel kuculda 30.000.000 TL acturilarsk
40,000.000 TL'ye ¢ikanlmis ve artinlan sermayeyi temsilen 30.000.000 adet pay ihrag
edilmigtir. Sirketin sermayesi 3 Agustos 2019 tarihinde tescil ve 20 Agustos 2019 arhinde ilan
edilen, 2 Agustos 2019 tarth ve 4707 sayi ile onayll genel Kurudda 20.000.00¢ TL artinlarak
60.000,000 TL ye cikartlnug ve artirslan sermayeyi temsilen Z0.000.{40 adet pay ihrag
edilmistir. Biylece ihrag edilen wplam S0.H0.000 pay tzennde, 21 Kasim 2019 tarihh Ek | isse
Rehni S5zlesmesi, vyarinca Iy Bankas: Masluk Kurumsal Subesi lehine |. (birinei) derece ve |.
(birinci) siredlan rehin tesis edilmigtir,,

Mavihayrak Enenji’nin sermavesi 18 Kasim 2020 rarihinde tescil ve wymi gin ilan edilen, 12
Kasim 2020 tarih ve 5347 say1 ile onayli 3 Kasim 2020 earihli gene| kurul karari ile thilangoda
yolusan agigt kapaumak amaciyia v bu agik dabilinde olacak sckilde mali tablolardaki gegmis yal
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Mavibeyrak Encrji’dcki alacaklarindan mahsuben korsilanmak sucetivle, [1.698.063,79 TL
artienlarak 23,500,000 TL'ye wlaymiglic. Mavibayrak Eneni, Consus ve |5 Bankas) Maslak
Kurumsal Subesi daha dnce akdedilmis olan Hisse Rehni Sézlegmesing sermayemin 60.000.000
TL den 23.500.000 TL'ye distrilmesi tle wyumlu hale getirmek amacwyla 3 Haziran 2021
rarihinde Hisse Rehni Szlesmesine dligkin Tadil Sézlestaesini imzalamislardic,

Son Kredi Sézleymesine ilizkin (03.04,2024 tarihli Tadil SSzlesmesi tahtinda son olacak, her biri
1,-Turk Licast itibart degerde toplamy 43 000,000 adet paydan olusan 43.000.000 TL tutarindaki
sermayeyi temsil etmek tzere Ts Bankast Maslak Kurumsat Subesi lehine L. (bicinci} derece ve
1.(birinci) siradan rehin tesis edilmigtic.

Rehinli paylar, [§ Bankast Maslak Kurumsal Subesi uhdesinde bulunmaktadur.
Bagh Ortakliklar’in paylar D2enndeki rehinleri giisterir lable agagudaki gekildedir:

. Robah | POl | oin Lot
Ticeres Levam Pay Adedi Pz'l:;iu Toplam Paya Yeriidigi
0 L)
rami (&)

Is Bankasi  Maslak
Mavitayrak Enerji 4300000 4300080 100 Kurumsal Isvanbul

Subesi

Is Bankasi M aslak
Mavibayrak Dogu J1.000 000 3 000,000 10U Kurumsal Istanhbul

Yubesi

Is Bankasi Maslak
Ra Gimes Y. 00:0.000 9.000.4H) 100 Kurumsal Istanb|

Subesi
Dugal Enerji 82.000.00¢ B2.000. 0N 00 Yap1 ve Kredi Bankas

Tasinar Rehni Sozlesmeleri
Dogal Encrji Hizmetleri Samayi ve Ticaret A S,

Dogal Eneni Hizmetleri Sanayi ve Ticaret AS.nin Sanhurfa ili, Merkez gesi, $2nocak
Mahallesinde tesis edilecek biyokitle enerji santrali projesinin kismi finansmani igin akdedilen
kredi shizlegmesi kapsaminda, Dogal Enceji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$."nin dofmus ve
dogacak borglarinn teminen, Dogat Energi lizmetleri Sanayi ve Ticaret A8 nin Istantul Ticarct
Swil Mud0rlagl nezdinde 649%260-0 sictl numaras: v Dagal Enerji Hizmetleer Sanayi ve Ticaret
A.S. necaret unvam ile kayith isletmesinde bulunan menkul isletme tesisall, ticaret unvam ve
isletme adh Gzeninde, rehin alan Yapi ve Kredi Bankasi Karak8y [icari Subesi lehine 656.000.000
Tlrk lirasy azami miktar ilc ve zilyctligi devredilmeksizin tagintr rehal stzlesimesi akdedilmistir.

Mavibayrak Enerji 1'retim A.S.

Mavibayrak Enerji Uretim A.$. nin Aydin ilinin Soke ilgesinde tesis edilecek biyokile enerji

santrali projesinin kismi finansman igin akdedilen kredi stzlegmesi kapsammda, Mavibayrak

2 2 Enerji Ugetim A5 nin dogmug ve dopacak borglarine teminen, Mavibayrok Ener)i Urctim
h 202¢4A-$-"nin Istanbul Ticaret Sicil Midicligi nezdinde 628760-0 sicil numaras: ve Mavibayrak
Enerji Uretim A.S. ticacet unvani ile kayitlu isletmesinde bulunan menkul isleime tesisatl. ticaret
unvani ve islelme adi iizerinde, rehin alan |5 Bankas) Maslak Kurumsal Subesi Ichine 42.000.0:00
merikan Dolar; azami miktar ile ve zilyptligi devredilmeksizin taginir]|pehni sozlesmgsi
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Muvibayrak Doge Enerji Uretim A.5.

Mavibavtak Dogu Enerji Uretim A.S. nin Mardin ilinin Derik il¢esinde tesis edilecek biyoktile
enerji santrali projésinin kismi finansmani igin akdedilen kredi sbzlegmwesi kapsamunda,
Mavibayrak Dogu Enegji Uretim A.$.'nin dofmug ve dugacak borglarini teminen, Mavibayrak
Encrji Cretinn A8 nin Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligl nezdinde 968927-0 sicil numaras: ve
Mavibaycak Dogu Enedi Uretim A $. ticaret unvaru ile kayils isletmesi ile Mardin Ticarct Sicili
Mudurligii ne Derik-482 sicil aunarast ve Mavibayrak Dogu Enetp Uretim A $. Derik Subssi
unvam ile kavith isletmesinde bulunan menkul iglemme (esisar, ricarer unvani ve igletme adi
ilzerinde, rehin alan (5 Bankasi Maslak Kurumsal Subesi lehine 42.000.000 Amerikan Dolan
azami miktar ile ve zilvetligi devreditmeksizin wagnir rehni sdzlegmesi akdedilmigtir.

Ra Gines Enerjisi Uretim Samayi ve Ticarer AS.

Ra Giines Enenyisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.$-"nin Mardin ili, Artuklu ilgesi, Erveri Mahallesi
mevkiinde (esic edilecek glnes enetjisi santrali projesinia kismi finansman icin akdediten kredi
stizlegmesi kapsamiada, Ra Giney Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A $ 'nin dogmug ve
dogacak hor¢larint teminen, Ru Giiney Enerpisi Ucetim Sanayi ve Ticaret A $."nin Istanbul
Ticaret Sical MiddiirliZu nezdinde R19823-0 sicil numarasi ve Ra Giney Enerjisi Uretim Sanayi
ve Ticaser A.$. ticarct unvani ile kayith izletmesinde bulunan menkul ssleime tesisat, ticaret
unvyam ve isletne ad) Dzerinde, rehin alan Is Bankas lehine | (0,00, Turk lirasi azami miktar
ile ve 2ilyet)igi devredilmeksizin tagime rehni soxlesmesi akdedilmistir.

Bunlar haricinde, 1zahname tarihindzn Sneeki iki y1l igecisinde Sirket'in 1araf aldugu olagan
licari faalivetlerin  yiiritilmesi  nedeniyle  imzalanan  sdzlesmeler  digindaki  dnemli

bulunmemakeadir.

22. lHiRACCININ FINANSAL DURUMU YE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Jbraggimn Kurulun mubasche/fioansal raporlama standartlan uyarimca bazirlanan
ve izalnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliykin bugimsz denetim

raporfari
Sicketin Kurulun mwhascbe/finansal raporlama stapdartlan uyannca hazirlanan finansal
tablolan ve bagunsiz denetim raporlaring www kap.org.tr adresinden ve jirketin kurumsal

internet silesinden {www.consusengeji.com.tty adresinden wlagilabilmekiedic. 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 donemine iligkin finansal tablolar ve bagimssz denetim raporlar

KAP'ta yaywnlanmugter.
22.2. lzahname'de yer almasi gereken fimamsal tablo dénenlerinde bafimsez denetiml

gergeklestiren kuruluglann unvanlan, bagimsz denetim  gérligh v&  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bay deaetginia deFismis oimasi halinde nedenleri hakkinda

hilgi:

Bajjsnaiz Denetim | Bapmaz Denctim Bajmsz
Finansal Kurulususun Ticaret | Korulugsouno Ortak Has Denetim
Tabl Déneml { Unvaus Nenetgisinin Ads Soyadn Girisd
I0.12.2023 PKF Aday Bagimsiz Devetim | Abdulkadir SAYIC) Clumlu

A
jnlz.2022 PKF Aday Bagimsiz Denctim | AbdOtkadir SAHIN Clumlu

AS.

/
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KPMG Ragimsiz Denetim ve
3122021 Serbest  Muhasebeci  Mali | [53] KESER Olumiu
Misavizlik A S,

2022 vilinda Sirket'in hakim ortagl Global Yateim Helding A.S.'nin bagimsiz denetim
Kurutugunu degistirmesing paralel ofacak, denetim etkinhifi ve konsolidasyon surcati agisindan
Swrket aym bugimuiz denetim kurulugu ile séizlesme imzalanmiguc. 2023 vilinda ise bagimsiz
denetim kurulugu, meveut s portfovini ghiz dnunde bulundurarak is plani gergevesinde
sorumlu denetgi degigikligine gitmistir.

223. Son finansal tablo tarihinden sonva meydana gelen ihraggimn ve/veya grubun
finamsal durumu veva licari konumiw dzerinde etkili olabilecek dnemli defkiklikler
(lirefim, sang, stoklar, siparisler, maliyet ve satg fyatlars hakkindaki geligmeleri de
icermelidir) veya sz konusu busoslann bulunmadigr haklunda ifade:

31.12.2023 financal tablo tarthinden sohra meydana gelen Snemli gebismeler agafida
belirtilmistir:

Sirke¢in %100 bagh ontakhigr Dogal Enecyi‘ye ait Sanliurfu'da bulunan, 5,2 MWe kurulu giice
sghip biynkitle kaynagi ile elektrik dretim tesisinin kapasite kullanim perfarmansinin dugitk
seyrettigi, yapilan Uretimin de ancak ylksek seviyede biyokiitle wakit fiketimi ile
aergeklestirilebilmesi nedeni ile verimsiz oldugu, bu scrunlarm giderilmesine ydnelik 2022
vibinda baglanan galisma ve yatinmlatin 2023 yilinda tomamlanmis olmasima Kacsin tretim
miktars ve verimde yelerli seviyede bir ayileyme gecgekleymedigi, elektrik Oretm tesis'in
(aaliyetleri sonucu ulugan negatif FAVOK nedeni ile zarar ve nakit agid nmaya gikug, elektrik
liretim tesis'in faalivetine negatif FAVOK ve nakil 25181 yaratmadan devam edilebilmes) igin
alinabilecck herhangi ckonomik bir Snlem bulunmadi@inen gérlildid dikkate alinarak, clektrik
Dretim tesis’in faaliyetlerinin kesim ve sbrekli olarak durdurulmasina katar yerilmigtic.

Sirket laratindan, ihrag tavams limiti dabilinde, 182 2un vadeli 260.000.000 TL tominal
tutarida ninelikll saticiva saus voaterm ile 15.02.2024 tarithinde satiyi baslavan finansman
bonosunun thracr 15.02.2024 tarihinde tamam/anmistir.

Sirket tarafindan, thrag tavane limiti dahelinde, 119 gln vadeli 250.000.000 TL neminal
tutarinda, nitelikli saticiya satiy yontemi ile 12.40.2023 wrihinde saug tamamlanan finansman
bonosunun itfasi 16.02.2024 tarihinde gercekiesmistir.

22.4. Praforma finansal bilgiler:

Yokiur.

22.5. Profuorma finaosal bilgilere iliskin baftmsiz givence rapore:
Yaoktur.

22.6. Thraggmin esas sbzkesmesi ile kamuya agikladi diger bilgi ve belgelende yer alan
kar payi dagpitim esaslari ile izaboamede yer almuasi gereken finansal (ablo dGmemler)
itibarivle kar dagitim konusunda almig olduu Xararlara iligkin bilgi:

Sitket'in kur dagum esaslan, Kar Dafiim Politikast ve Esas Sazlesme'min 17, maddesi
uyartn¢a gergeklestirilmektedic. Buna gore, Suwket kir payr dagwumr konusonda TIK
hikUmleri, Scrmave Pivasast mevzuac, vergi mevzuatl ve diger dgili mevavat hisklmleri ile
Sirkel Esas Sbzlesmesi'nde yer alan duzenlemeler ¢ergevesinde ve bu dizenlemelere uyggn
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Kar dagtinunda, Kurumsal Yonetim lkeleri'ne uvgun olamk pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve wrarh bir pulitiks izlenmekiedir.

llke olarak, ilgili yasa) dizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi sirece, piyasa yve ekonomik
beklentiler, uzun vadels Sicket stratejisi, yaunm ve finansman politikalan, kadihk ve nakit
durumu dikkate abinarak TTK, Sirket Esas SSzlcsmesi ve Scrmaye Piyasasi mevzuatl
gergevesinds, Yonetim kurulunun dnerisi ile Geael kurulca alinacak karar doprultusunda
ddnem karinm dagtimu esas alie, I1gili dizenlemeler ve mali imkanlac elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, $irket’in uzun vadel straigjileri, yannm ve finansman politikalary, kirlhk ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas SGzlesme, TTK, SPKn, Kar Payi Tebligt ve vergi diizenlemeleri
gergevesinde hesaplanan dagstilabilir net dionem kdnnin asgeri %30'luk kisnunin pay
sahiplenpne dagitiimasi hedeflenmektedir. Kar payt nakden veiveva bedelsiz pay verilmesi
seklinde vesveya bu iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullaniimasi ile dagwilabilir.

Yonetim Kurulw'nun tnerisi ile Genel Kurulea alinacak karar doprultusunda daitiimasina
karar verilen kar payi, tamami nakit veya tamarm bedelsiz pay seklinde veya Kismen nakit ve
kismen bedelsiz pay yeklinde belidensbilir.

Sirketin faaliyet dinemi sonunda tespit edilen gelirlerden, im gidecler, denmesi zorunlu
vergiler ve gegmiy yil zaraclaninen diglilmesinden sonca gikan net diinem kan sirasiyla agagida
gosteriben yekilde dagitilir:

Genel Kununi Yedek Akee:
4) Sermuyenin %20'sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akgeye ayrilie.

Birin¢i Kic Payi:

b) Kalandanh, varsa yil iginde yapilan bagss tutacinin ilavesti ile bulunacak meblag zennden,
Sirkel'in kar dagiim politikas ¢ergevesinde Tilrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuauna uygun olacak birinci kar pay| ayolir.

¢} Yukandaki indicimler yamldikian sonra, Genel Kurul, k&r pavinin, ydinetim kurulu
uyelerine, ortaklik galigenlan ile memur, milstahdem ve iggilere. ¢esitli amaglarla kurulmuy
vaklara ve benzee nitelikteki kisi ve kurumlara dagetsimasma karar vernie hakkma sahiptir.

(Kingi Kar Pay:

d) Nct donem kirindan, {a), (b) v¢ {c} bentlerinde belirtilen meblaglar dustukten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar payi olarak dagittaya veya TTK min
S2V0nci maddesi wyarinca “Sirket'in istegi ile aywdigs yedek ak¢e™ olarak ayirmaya
yetkilidir.

Cenel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sakipleriyle kara igtirak eden dier kimselere dagnulmas karaclagticslmg olan kisimdan,
sermayenin % 5't oraminda kée pay disildikien sonra bulunan warin % [0'aw, TIK nin
$19" uncu maddesinin ikinci fikrasy uyarinca genel kanuni yedek skgeye cklenir,

Yase hikmi ile aycidmas: gereken yedek akgeler aynimadiksa ve ¢sas shzleymede veya Kir
dagimim politikasinda pay seahipleri igin belirlencn kar payi nakden vesveya pay big¢iminde
dagihimadikga; baska yedek akee ayrilmasina, eresi yila ki aktarilmasina ve Kar payr
dagitiminda Y onetim Kurulu diyeleri ile onaklk galisanlaring gesithi amaglaela kurulmuy alan
vakiflara ve bu gibi kigi vefveya Kurumlara kic payr dagitilmasina karar verilemez.

= Kir payr, da@itim tarihi itibanyla meveut paylann limine, bunlann ihray vé iKtisap 1anbleri
Mgkate alinmakscem esit olarak daguilir,

\ 22 lan 2024
MEMRUL ORO
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Dagitilmasing karar verilén kicin dagitim gekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklift i2¢rine genel kurulca karaclastirilie.

Genel Kurul tarafindan venlen kar dagiim karan geri elinamaz.

Ydnetim Kurulu, Genel] Kurul tarafindan yetkilendicilmis olmak ve SPKn'nin hiikimleri ile
Semmaye Piyasasi Kurulu'nun ¢ikartmus oldugu Tebliglere uymak garti ile kar pay: avanse
dafitabilir. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu'na verilen kar paye avansi dagtiimasy
yetkisi, bu yelkinin vemldigi yil ile siuchdi, Onceki hesap déneminde Gdenen kir paye
avanslan mahsup edilmeden ilave kir pay1 avans: verilmesine vc kar payr daginlmasina Karer
verilemez.

31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022 ve 31 Aralik 2023 1acthlerni arasinda kar dagium yapudmamistr
ve bu yonde karar alinmamigtue.

Sirketin 2021 yah fasliyetlen sonucu Sermaye Piyasas) meviusuna gére oluzan donem kan

33.012.644 TL olarak {yasal kayitlara gdre (7.273.14| TL kar) hesaplanmustir.

Sirketin 2022 yily fasliyetien sonucu Sermaye Piyasasi meviaualina gone olugan dinem kan
76 {1 .55 TI. olarak {yasal kayptlara gore (7.214.650 TL kar) hesaplanmustir.

Sirketin 2023 yilv faaliyetlen sonucu Sermaye Pivasast mevzualina gare olugan donem Kan
209.432 485 'I'L olarak {yasal kavitlara gtirc (52.£24,506 'L zarar} hesaplanmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihraccmin ve/veya grubun linsnsal dwrumu veya karhbg) dzeciade
tnemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takiballar
ve tahkim islemleri veva stz konusu husaskarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirket alevhine baglatdan veya Sirket tarafindan baglatlan, Sirket’in dahil oldwgu ve son 12 ay
iginde Sirket aleyhine karara baglannng veya izleyen donemlerde Karara baglanmast halinde 1ck
bagina veyo 1oplu elarak $irket'in faaliyetenni, faalivet sonuglanm veya Minangal durumunu
onemh derecede olumsuz eikilemis veya etkileyebilecek idan iglem, dava, tahkim veya idari
t1akip bulunmamakiadir.

Sirket'in Bagl Ortakhiklari'nin faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde (8) 5 hukukundan
kaynakii taleglere, (i) komsu arazileede duman, toz, atk su kaynaklt zararlar olugtupu
iddiasindan dogan tazminat taleplerine ve (fii) fikrissinai haklara (marka ve patent) iligkin
davalaca taraftwr ve tacal olabilic. Sirketin Bagh OntakbklarvBagh Ortakhklara karss ayrwa
sozlesme iligkisi kurduklarl gergek veya 1azel Kigilere kargs ilgili sozlesmesel ilgKiden kaynak|s
alacaklarinin wahsili igin dava ve icra 1akibi ikame etmektediriedilmektedir.

22.8. lzabaamcde yer verilen demetime dabi infelmus diger bilgiler:
Yokiur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek veiveya borsada islem gdrecek paylarin ISIN {(uluslararasi menkul
kiymet {animlasos ndmarasi) veya bagka beozer tawimiama kodu bilgist dubil far ve
gruplanoa iligkin belgi:
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Nama/ Pay Bir Payia ISc
Hamiling Saylstain Toolx rmayve
Gruby Imtiyaziar| Pay Sayi  |Grup Pay Nomiayl OP¥E e Oran
Olduge Saymins | DeBeri {TL) (%)
40nm {(*) | (TL}*
Nama Yok IB3.800.00¢ I 185.500.0C0 [ 100 |
TOPLAM | 385.50d{.000 100 —.1

*: Sirket icin 1 Lot = | adel pay

Sermayve aruniminda yeni pay alma haklan Kisitlanmanmg olup, meveut crtaklanin paylan
oramnda yeni pay alma hakki bulunmakiadsr.

Yeni pay alma hakkouun kullamimasindan senra kalan paylac 2 (iki) iy giing streyle veni pay
alma hakk: kullamm fiyati olan | lot (| adet} pay igin | 00 TL fiyatindan az olmamak tzere
Borsa Istanbul Birincil Pivasa'da borsa fiyat: Gzerinden satlacaktir.

theay edilecek ve borsads iglem giirecek paylann menkut kiymel tammlama numarast (1SIN)
TRECONSUO019 dur.

232. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket paylann Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasn Mevzust  kapsanmnda

ol usturul mustur.

23.3. Paylano kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakii@imiz paylanr kavdilegtirme  esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi otarak
hutulmektadir.

23.4. Paylana &angi para birimine gore ihrag edildigi hakKinda bilgi:

Paylar Tiick Lirasi cinsinden sabga sunulacakar.

23.5. Ksitlamalsr da dakil almak iizere paylara iliskin haklar ve bw haklari kullanma
prosedira baklanda hilgi:

a) Kardan pay alma bakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay) Teblifi 1[-19.1)

Pay sahipleni, Sirket Genel Kurulu tarafindan beliclenecek kar dagitim palitikalan gergevesinde
ve ilgili mevzuaun hitkimlerine uvgun alarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptic.

Hak kazamilan tarth: Halka agik ortakbklarda kar pavi dagitim tarihi itibariyie meveut
paylana timine, bunlanin thrag ve iktisap tatihlers dikkate aliumakstzin esit olarak dagatihr.
Ihtag ¢dilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar vetilmis olmas:
halinde. dagitim warihi itibatiyle paylacin 1m0 Kar pays alma hakk elde eder. Yatinmeilar kar
payr dagitim ciskinin farkinda elucak yatinm karan almalidr.

Zamaoasime: Kir Payr Tebligi'nin (1(-12.1) 12. maddesi uyaninca, ortaklar ve kara kautan
diger kimseler tacafindan tehsil edilmeyen kar payi bedelleri 2308 sayili “Sirketlecin Milruru
Zamana grayan Kupon Tahvilat vo Pay Bedcllerinin Hazineye Intikali Hakkimda Kanun®
hiktimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman agimuna ugrar denilmekie idiyse
de, 230% sayile Sirketlerin MOruru Zamana UZrayan Kupon Tahvilat ve& Pay Bedellennin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un L., 2. 3. ve 4. moddeleri 20 Haziran 20 L2 tarihinde 30807
istic. Dolayssiyla,

il Resmi Gazele ile vavimlanan Anayasa Mahkemesi karari ile iptat edil
¥ i mbjm:n zamanagimina udrayan siz konusu bedeller Hazine'ye
22" 730
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olup, Sirket tarafindan serbestge tzvarliga dénustilrilebilecektir. Paylan, MKK nezdinde ve
Yaturim Kuruluglao alundaki yatirumes hesaplannda kayden saklamada bulunan urtaklarin kar
pay1 ddemeleri MKK aracihg ile yaliimeilann hesaplanina aktanlmakiadr.

Hakkia kullanimina ilgkio sinsrlamalar ve bu hakkin yurt diyinda yerlegik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosedirii: Hak kullammina uigkin  herhangi  bir  siniclama
bulunmamaktadir. Hak kullantm proscdirii, yurt diginda ve yurt iginde yericsik pay sahipleti
igin aymdw, Hisscleri MKK nezdinde ve Yatirun Kuruluglar alitndaks yatizingt hesaplarnnda
kayden saklamada bulunan ortaklanin kar pavi tddemeleri MKK araciligl ile yaunmet
hesaplarina akeanlmakador.

Tam ve dar mokellef wized Kigiler kdr pay: almak izere yapacakiar mitracaarta mikellefiyel
bilgilerini ibraz etmekle yikUmlidirler. Kar dagitminda, Sermaye Pivasasi Mevzuat) ile
belirlenen siveglere wyulur. Kurul*un 1[-19.1 sayli Kar Payi Tebhidh uyannca, kar payi dagitim
islemlesine en geg dagitim karan vecilen Genel Kusul toplantisinin yapddigy hesap ddnerai sonu
itibativle baglanmasi gereKmekiedir.

Kar payi orani veya hesaplama ydniemi, Sdemelerin ddnemleri ve kilmulatif makivetie
olop olmadigs: Jicket. TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuat, SPK dizenleme vé Karaclan, vergi
yasalari, gl diger yasal mevzuat hikdmleri ik Esas 86zlegmesini dikkate alarak kar dagwim
karaclarin beliclemelcte ve Kar Dagitim Politikasi uyannce kar dagitime yapmakiadr,

b} Yemi Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklur igin
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tehligi [1-18.1)

Her pay sahibi, veni pikanian paylan, meveul paylarinin sermayc aranina gore alma hakkina
sahiptir.

Kayuh scrmaye sisteminde, gikarilan pavlar tamamen satlarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal cdilmedik¢e veni pay qikanlamaz.

Riighan hakki kullandirildiktan sonra kalan paylar, ya da rlighan bakki Kullanimunin kisitland &)
durumlarda yeni ihrag edifen tlm paylar pivasa Biyatd e halka arz edilir.

¢) Bedelsiz Pay ¥dinnte Hakki (TTK madde 462, SFKn madde 19, Fay Tebligi VI1-128.1)

TIK md. 462 uyarinca, Esas Sdzlcgme veya Genel Kurul karasiyla ayrilmss ve belich bir amaca
Hzedalenmemig yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbesige kullamilabilen Kisimlace ve
mevzuaun bilangova Konulbruasina, sermayeye eklenmesine 1an verdigi fonlar sermayeye
diindlstirOlerek sermave i kaynuklardan aruinlabslir.

Halka sgik anumim octakhklaon sermaye afinmlaninda, bedelsiz paylar articem tanhindeki
meveul paylara dagitihr.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507}

TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sézlegme hikomierine gGre pay
sahiplerine dagitidmasi kararlagtinllmig net dénem karina, payt oraninda katilma hakkn haizdi.
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Stzlesmede sona eren sitketin mal varhginm
Kullamiimaswna iliskin. baska bir hiktm bulunmadigt takdirde, tasfive sonucunda kalan lutara
pay1 oraninda katilir,

¢) Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk (TTK madde 414, 4185, 419, 425, 1527, SPKn
2 2 ey zoz‘mlddc 29, 30 Yckaleten Oy KullanuUmast ve Cagrs Yolayls Vekalet Toplanman Tebligi
[1'3051}

anetim Kurulu'nan aldi@ karar,ilg bichikie genel kurul toplanu ilani, gen
*¥ (% az @i hafta Gnce olmak kaydd: f

d. pay sahtplecinin incelemesine haxir
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belgeicr ile Sicketin kurumsal web sitesinde, KAP"wa v¢ MKK sicket porctalinda duyurulur,
Tickiye Ticacer Sicili Gazetesi'nde ilan edilir.

Yonetim kurulu gindenn de belirler. Genel Kurul igin KAP @ ve gickel inlemel sitesinde
duyucy i¢in Genel Kurul bilgi dokdmani hazidanir. Bu dokiimanda i¢indeki bilgiler arasinda
toplanti yen, tacihi ve saati ile glindem, sirketortakhk yapisi ve taplam pay say si, hesap ddnemi
«¢inde planfanan ortaklik faaliyctierini Sncmli derecede etkileyecek ydnetim ve taaliyettecdeks
dedisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri gibi bilgilere €k ofarak vekaletname fomu ve
Global Yaurun Holding Anonim Sitketi Genel Kurulu'aun Calisma Usul ve Esaslar Hakkinda
15 Yonerge de bubunur. Sitede Genel Kurul bélimiinde “Genel Kurul Bildirim™ ra2poru olarak

topluca yer alir.

Pay sahiplerini Grene| Kurul Toplantisi*nda temsile, oy vermeyve, teklifte bulunmaya ve gerekli
belgeleri imzalamaya yetkili olmak Uzere vekil @yin cdilebilmesi igin dmek “Vekaleten Oy
KullzZnma Formu™* sitede Genel Kurul bslamiind2 bulunur, Yithk taaliyet rapont, onaklann
thcelemesi igin en az Ug hatta dncesinden sitede yaymlamr. Aynca genel muddrlok binasinda
nishalar bulundurulur.

Pay delteninde yazih pay sahiplécine wplant bilgiss, gindem ile vekaletname formu iadeli
wahhiitla mektuply bildicilir.

Cienel Kurul Toplantilar, bitlin pay sahipleninin kalimasina imkan verecek bir mekanda, es
zamanl olarak clektronik vramde Elekteonik Genel Kunel Sistemi iizeninden yapilmakiadir.
KAP iGzerinden vapilan duyore ile E-GKS sistemine de bilgi verilmis olmaktadir, Pay
sahiplerinin hem liziki hem de clekwronik ortamda toplantiva kathmlan igin gerekli sartlar
saglanir. Toplantiya fiziki katliacak pay sahiplerinin Kimlik kontrolleri toplants éncesi yapilir,
temsileilerin noter onayll vekalethame formunu gastermeleti de gecekir. Elekironik vrtamda
oplantive katilacek pay sahipleni ya da temsilcileri toplanu glninden bir giin Sncesing kadar
EGKS'yc bilditmek zorundadirlar. Genel kurul wplantisina elektronik ortamda kaulim igin
sisteme giris. gencl kurulun ilan edilen baslama saatinden bic suat 8ncesinde baglar, genel kurulun
baslama saatinden bes dakika Oncesine kadar stheer,

{} {senel Kurul'da Mizakerelere Kablma Hakki ([TK madde 407, 409, 417)
TTK md. 407 uyannca; Pay sahipleri sirket islerine iligkin haklanni Genel Kuerofda kallanbar,

TIK md. 49 uvarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiisti toplanir. Olagan toplantt her
taaliyet donemi soruadan itibaren U ay iginde yapilic, Bu toplaniilarda, organlann segimine,
finansal wablolara. Yonetim Korulunua yidhk raporusa, karin Kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazanyg paylariun oranlarinim belirlenmesine, Y6netm Kurulu Gyelerinin ibtalan ile faaliyet
dénemini tgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iligkin mizakere vapilic, karar alinir,
Aksine Esas Sozlesmede hikiim bulunmadi@y akdirde Genel Kuorul, sicket merkezinin
bulundugu verde toplamr.

TTK md. #17 uyannca; Yonetim Kurulu, SPKn'min 1A maddesi uvarinca Genel Kurula
katilabifecek kayden izlenen paylanin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugundan
sagloyacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katuabilecekler
listesim ditzenlerken, senede baglanmanug bulunan veya nama yazdh olan paylar ile ilmThaber
sakiplert igin pay defteri kayitlaoin, hamiling yazih pay senedi sahiplert bakimindan da girig
kaet) alanlarr dikkate abr.

maddenin birinci ve ikinci fikralanina gore dizenlepecek Genel Kurula kaulabileeckler
si, YUnetim Kunulu bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan once Arenel Kurglun
g Ligede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve/ bfvadlars
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unvanlari, adresleri, sahip olduklar pay miktars, paylarn itibaci degerleri, gruplari, sirketin esas
sermayesi ile ddeamis olan tutar veva ¢kanlmig sermaye wplantiya aslen ve wmsil yoluyla
kaulucaklann im2a yerleri gosienlr.

Genel Kurula kaulanlacin imzaladigi liste "1 {azir Bulunanlar Listesi” adw abr.

SPKn'nin [0/A maddesi uyanuca kuyden izlenen pavlara thgkin pay sahiplent gizelgesinin
Merkezs Kayn Kurulugundan saglanmasimin usul ve esaslan, geceginde CGenel Kurul
toptantisinin yapilacag giln tle sinirli nlmak Gzere pavlarin devrinin yasaklanmas: ve i|gili diger
konular Scomaye Piyesasy Kurulu wrafindan bir tebii ile dibzenlenir,

g} Oy Hakk: {TTYK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30}

Hee pay sahibi sadece bir paya sabwp olsa da en az bir oy hakkina haizdic. Pay sahipleri oy
paklanni Genel Kurulda, paylanmn toplam itibari degerivie orantili olarak kullamr

h) Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKa madde 24, Onemli Nitelikteki [ylemler ve Ayrima
Hakki Tebligi I[-23.3}

Oremli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina kaulip da olumsuz oy kultanan ve
muhalefet sechini toplanu tutanaging igleten pay sahiplert, SPKn'min ilgili dd2enlemelerince
mimkiin olmasi halinde paylarini Sirkel'e satarak aynima hakkina suhiptir.

1) Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakki (SPKo madde 27, Oriakhktan Cikarms ve Satma
Haklar Tebligi [1-27.3)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte bareket etmek de dabul olmak Gzere bagka bir gekilde
sahip alunan paylann halka agik ortakhgn oy haklarimin Kurulca belirlenen nrana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu Kisiler agisindan azinlikea kalan pay
sahiplerini ortakhktan grkanma hakki dogar. Bu Kisiler, Kurulea belirlenen sUre iginde, azainhkla
kalan ortaklarin paylecoiun iptahini ve bunlar kargihi@s ¢ikanlacak yeni paylanin kendilenne
satiimasim ortakhktan tatep edebilirler. Kurulca beliclenen siire winde, paylanmin adil bic bedel
karsilifinda satin alinmasioa oy haklanmin Kutulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tizel kisilerdea ve bunlarla birlikee hareket cdenlerden talep cdebiliclec,

i) Bilgi AYmza ve Inceleme Hakks (SPKn. madde.b4, TTK madde. 437):

Finansal wblolar, konsolide finansal tahlalas, Yanetim Kurulunun yllhik faalivet raporu,
denctleme raporlan ve Yonetim Korulunun Kar da@timn oncnsi Genel Kurul toplantisindan en
az 3 hafta btnce, Sirkel'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazue
bulundurulur. Bunlardan finansal wblolac ve konsolide ablolar bir ¥1l sOce il merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Fler pey sahibi, giden Sicket’c ait
olmak tzere gelir tablosuyla bilangonun suretini istevebitir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yénetum Kurulundan, §icket'in igleri, denetgilerden denetimin
yapilma yekli ve sonuglan hakknda balgi istcyebilic Bilgi verme vikiimluligi Sirket i bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecck bilgiler, hesap verme ve durdistlik ilkeleri bakinindan Ghemli
ve pergepe uvgun olmaldir,

§) [p1al Davas) A¢ma Hakki (TTK iadde 445, 446, 451 Kayith Sermaye¢ Sistemindeki
Ortakliklar Kin SPK» madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 nyannca; 446, maddede belirtilen Kisiler, kanun veya Esas Stzlegme hikGmlerine
ve Ozellikle dachstlik kurahina aylon olan Genel Kurul kararlan aleyhioe, karac tarihinden

s (libaren iig ay i¢inde, sicket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal
&by A
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) Toplantida hazut bulunup da karata olumsuz oy veren ve bu muhalefetini lutanaga geginen,

b) Toplantida hazic bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin;
sagriain usuline goce yapumadigim, gindemin gecegi gibi ilon edilmedizini, Genel Kurula
kaulma yetkisi bulunmayan kigilerin veva temsilcilerinin toplantiva katuhip oy kullandiklann,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin veclmedigini ve yukarida
sayilan aykinliklarn CGenel Kuml kacanmn alinmasinda etkilt okduguno ileri stiren pay
sahipleri,

¢} Ydactim Kueulu,

d) Kararlanin yerine getivilmesi, kisisel sorumluluguna scbep olacaksa Yonetim Kurulu
uyeletinden her biri, iptat davast agabilic.

TTK md. 451 uyannca; Genel Kunilun kacarina karsi, kdtd nivetle iptab veva butlan davasi
agudig akdinde, davacilac bu sebeple sicketin ugradifn 2aradardan milteselsilen sorumluduriar.

k} Azinhk Haklari (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539}

TTK md. 411 uyarinca; Secmavéenin en az onda bicini. halka agik sirketlerde yiemide bicint
plusturan poy sshipleri, Yonetim Kurulundan, yazil; olarak gerektnci sebeplert ve giindemi
belinerek, Genel Kurulu toplanuya cagiomasini veya Genel Kurul zalen toplanucak ise, Karara
baglanmasini istedikleri konulan gilndeme koymasini isteyehilirler.

1TTK md. 412 uyannes; Pay sahiplerimn gagn veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemieri Yénctim Korwlu tarafindan reddedildidl veya isteme yedi 15 giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu bzerine, Genel Kurulun toplantiva
gagnlmasing Sickel merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticacet bMahkemesi karar verebilic.

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolatin mbzakeres ve buna bagh konular, sermayenin onda
birine, halka apik gicketierde yirmide birine sahip pay sahiplecinin istemi Gzenoe, Genel
Kurubun bir karar almasina gerek olmaksizin, oplant bagkammin karanyla bir ay sonraya
birak .

T(K md. 43% uyanmca; Genel Kurulun dzel denetim istemini reddetmesd halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anoaim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylaomin itibari degeri toplami en az bir milvon Turk Lirasi olan pay sahipleri Uig ay i¢inde
Sirker merkezinin bulundugu yer ashye ticaret mohkemesiden &zel denetgi atamacim
isteyebilir.

TTK md. 531 uyanncs; Hakh sebeplenn varhifinda, sermayenin en a2z onda birini ve halka agik
suketlerde yirmide hirini temsil eden pavlann sahipleni, Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesing isteyebilirler. Mahkeme, fesih
yerine, davac) pay sahiplerine. paylatinin karar tarihine en yakwn tanihteki gergek degerlerinin
odemip davacs pay sahiplecinin sirketien gikacilmalaring veya doruma uygun dilsen ve kabul
edikebilir diger bir ¢é2ime Karar verebilir.

TTK md. $59 uyacincw; Kucucularin, Yoénelim Kurulu dyelennin, denetgilérin, sirkelin
kurutusundan ve sermaye arinmindan dogan sorumluluklar, Ssrketin wescili tarihinden ibaren
ddrt yit gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak Genel Kurulun onayvivla gegerlilik kazamir. Bununlz beraber, esas sermayenin
unda birini, halka agilk sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
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1) Ozel Denetim steme Hakk: (TTK madde 438,419)

TTK mud. 438 uvarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kollamilabilmesi igin gerckli
oldugu takdirde ve bilgi alma veva inceleme hakki daha dnce kullanmiimigsa, belirli olaylznn
tizel bir denctimle agikhiga kavusturulmasini, guademde ver almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya hee bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin
bulundugu verdeki asliye ticaret mahkemesinden bic d2el denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinea; Genel Kurulun 6zel denetim istemint reddetmes halinde. sermayéenin
en az oanda birim, halka agik anonim §irketlende yermide binni olugluran pay sehiplen veya
paylanmin itibaci degert wplam o az bir milvon Tirk Lirast olan pay sahiplen Gg ay iginde
Sicket merkezinin bolundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden dzel denslgi atamasini
isteyebilir,

m) ltfaiGeri Satma Hakka:

Pay Sahiplerinin itfa/geri saima hakk stz konuse degildir

n) Danastirme Hakke:

Pay sahiplerinin danistirme hakks 56z konusu degildic.

13.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili orgao kararlan:

Sirket'in 08.05.2024 wrih, 122 sayili Yonetim Kurulu toplanthisinda:

1. Sirket Exas SGdeymesi'min “Sermuaye ve Paylar” bugliklh 6. maddesinde venlmiy bulunan
yetkive istinaden, Sirket'in 1.500.000.008 T1. kayil sermaye tavan igerisinde 385.5010.(60)
TL olan ¢ikarilms sermayesimn %% 100 oranda; 385.500.000 TL tutarinda arurilarak tamam
nakden kargilanmak Uzere 77000000 TL'ye artirslmasina;

2, Sermaye artnwndan clde edilen fonun tamanmimn Scrmaye Artinoindan Elde Edilecek
Fonun Kullanim Yerlerine Hliskin Rapor'da detaylandicildigs sekilde, Sirketimizin sermaye
yapsimno ghGlendirilmesi, borglubuk seviyesinin daglicllerek finansman giderlecinin kachlk
dzerindeki ekisinin azaltllmast ve duha saghikh bic finansal yapiya kavusturulmas
amaciyla finansal barglarin édenmesinde kullamilmasing,

3. Artinlan 385.500.000 TL tuterindeki sermeyeyi temsil eden her biri [0 TL aominal
degerli 3R5.5(W.000 ader paym nama yazih olerak ihrag edilmesing ve ihrag cdilecek
paylacin imtivazsiz olarak tespiline;

4 Mevcut pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarmin keitlanmamasing ve meveut pay
sahiplertnin pay alma hakkim | adet pay igin norunal deger olan 1,04 TL dzerinden
kullandinimasma;

5. Pay sahipletitnzin sermaye arunimuna Katdmalar igin, yem pay alma hakki kuifanmim
stiresimin |5 (on beg) gUn olarak belirlenmes), bl siicénin sun giindnin resmi tatile
rastlamesi halinde yeni pay alma hakk: kullanim siresimn, 1zleyen iy gind aksann sona
cmcsine;

6. Yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan pavlarin 2 (ki) is glinii stureyle

nominal fiyaun asagisinda olmamak iizere Borsa istanbul A.S.7nin ilgili piyasasinda

olusacak tiyattan halka arz edilmesine, 2 (iki) ginlUk stirenin baglangi¢ ve bitig (arihlecinin

Tasarrut Sahiplerine Satig Duyurusu'nda ilan edilmesing:

Borsa (stanbul A .S, nin ilgili piyasasinda slresi iinde satilmayan pa‘l:mn meveudiyey
halinde, V([-12B.1 sayili Pay Teblhigi'nin 25. madklesi gergevesinde saufpmayan pavlarg

160




(altt) 15 gind i¢inde ipal edilmesi i¢in SPKn ve ilgili tebliflere vygun olarak gerekli
islemlerin yapiimasing;

8. Seomaye artinmm dolayisiyla thray edilecek paylann §irketimiz pay sahiplerine Sermaye
Pivasast Kurulu ve Merkezi Kayit Kurelusu A.5.'min kaydilestieme ile ilgili diizenlemeleri
gergevesinde kavdi pay olarak dagitilmasi ve yeni pay alina haklanmn kaydilestinme sistecat
esaslan gergevesinde kullandinlinasing:

9, Sermaye artinim islemleri kapsami'da Global Menkul Degerler A.S.nin vetkili arac
Kurom olarak belitlenmesine;

LO. Sermaye artieint iglemlerinin gergeklestirilmesi amacayla gerekli bagvurulatin yapilmast,
zinlenin abnmas) ve iglemlérin ifa ve ikmali igin S¢rmave Piyasast Kurulu, Borsa Isianbul
AS.. Medke2i Kayit Kurulugu &S, ve [stanbul Takas ve Saklame Bankas: A.S. ile diger
tiim merciler nezdinde gerekli her tiirla islemin yapilmast igin Sirket imza sivkiilerinde
yetkil kistlere yetki verilmesine

karar verilmistir.

23.7. Halka avz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedavilind kimtlayici veya pay
sahibinin kaklarin: kullammasina engel olacak kayitlarin bulunwp bulunmad@iua iliskio
bilgi:

Halka arz edilecek pavlarin devrine ve serbestge tedavlll etmesine iliskin herhangi bir Kisitlama
yoKuwur.

24. HALKA ARZ A ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kojullari, halka arza iliskis bilgiler, tahiniai balka arz takviri ve halka
arza kalilnaK icin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halks arzin tabi oldefu koyullar:

Sermaye artinmina iligkin izahname SPK onayina tabi olup bagka bir Kurvm ondyina tabs
degildir, Halka arz, Seemaye Piyasas) Kurulutun onays soncasinda ilgili mevzuat ¢ergevesinde
gerceklegtirilecektir.

24.1.2. Halka arz edilem paylarin nominal degeni:

Stchenn 1.500.000.000 TL olarak belirlenen kayith semmaye tavam gensinde 385 504.000 TI.
olan gikacnlomg sermayesi, Lamamu nakden kargilanmak suretiyle %100 oraninda 385.301.060
IL artinlarak 771.000.000 TL ye gikanlacaktir.

Artirilan 385.300.000 TL tutanindaki secmayenin tamamini temsilen imtyazsiz paylar thrag ve
halka arz edileccktir.

thrag edilecek paylar igin ortaklacin yeni pay alma haklannda herhangi bir kisitlama
yapilmayacaktir.

Yeni pay alma hakiarimn kullandilmasindan sonra kalan paylar 2 (ki) isgint strevle yeni
pay alma hakki kullamim fiate olan | (ot (I adet} pay igin 1,00 TL fiyatindaa dilsuk olmamuok
izeee Borsa Isanbul A.S. Birincil Pivasast’nda olugacak fiyattan halka ar2 edileceklic. Satiya
sunulacak paylann hominal 1utan ve halka are taciblers wyarcul sahiplenne saus duyurosu ile
2 2 Tamn 2024 Sirket'in kurumsal intemnet sitesinde (www.consusenerji.com.tr), KAP'ta ve Global Menkul'un
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24.1.3. Halka arz silresi ile halka arza katihm baklowda bilgi
24.1.3.1. Halka ar2 sfiresi ve talmini balka arz 1akvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullansmina lzahname’nin ilanindan sonra en gee 10 (on) i§ glini
werisinde baglanacak olup, meveut ortaklar i¢in yens pay alma hakk: kullamm sicesi |5 (onbegy)
gin olarak belrlenmistir, Bu siicenin son gitndnin resmi tatele rastiamas) halinde, yeni pay alma
hakk: kullamm sfiresi, izleyen i5 gUnil akgams sona erecektir. Yeni pay alma hakknin baslangig
ve bitig tarihleri KAP aracilig ile kamuya duyvrulacaktr,

Sirket ortaklarimin yeni pay alma hakki ¢ergevesinde nakil sermaye artinom voluyla ¢ ikanlacak
pavlacdan salip olduklan paylar oranmda 1 Lot i¢in igin 1.0 {bir) TL (Llzerinden yeai pay
(yirketigin | Lot — | ade pay) alma hakkt bulunmaktadic.

Yeni pay alma hakks kullaminundan kalan paylar Borsa Isianbul A.S. Birincil Piyasasi'nda halka
arz edilecek olup, acx sOresi 2 iy ginid olarsk belirleamistir. Halka aczin baglangi¢ ve bitig
tarshleri ilan edilecek 1asaoruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Satisa sunulacak kalan paylann nominal wtan ve hetke arz tarhlen tasarmuf sshiplenine satig
duyurusu ke Sirketin kurumsal intemet sitesinde  (wvaw.consusenenji.coman), KAP'ta
(www kap org tr) ve Global Menkul Degerler A $."nin iniemet sitesinde (www global.com.tr)
ilan edilecektir,

24.1.3.2. Halka arza bagvura séreci
a) Saus ydntemi ve hagvuru gekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma baklanni 1 TL nominal degetli 1 pay igin wgin 1,00 {bis)
TL deger Uzerinden kullanacaklardar.

Yeni pay alma haklariun kullammindan sonra kalan paylarin sausinda SPX'nin [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasast Araglarimn Satigl Tebligi' nde ver alan “Borsada Satis™ ydntemi Kuilamlacak
ve paylar Borsa Istnbul Biringil Piyasa'da sausa sunulacaktie. Bir payin nominal degeri | TL
alup (Sirket igin | Lot ~ | adet pay), veni pay alma hakks kullenmim fiyat olan | pay igin |,{)
TL fivatimn altinda olmamek ilzere Borsa Istanhul Rinncil Piyasa'da olusacak fiyattan satisa
arz edilecektir.

Bu sermaye arinminda pay almak surctivle ortak almak steyen tasarmuf sahiplerinin satig stresi
icinde BIST ¢ iglem yapmaya yetkili kurumlardan birine basvurmalart gerckmckctedi,

BIAS 1a islem yapmava yetkili yatwm koruluglarinn listesi BIAS {www.borsaistanbul.com)
ve TSPB (wynw.tspb.org.ir) internet sitelerindeki "Uyeler™ bashikll bdlamde yer altnak@adae.

b) Pay bedellerinin ddemame yeri, gekli ve silresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri [. Garanti Bankasi A $ Faksim Ticari Subesinde bulunan TR6% 0006 2001 6 L0
0006 2573 (2 IBAN No’lu TL hesaba yatinlacakir.

Sirker ortaklarmn, Sirket tarafindan bedelli seomaye artinmi yoluyla ¢ikarilacak paylan,
artinim sontast sahip olduklace paylarnin %104 craninda ve | TL nominal degerli pay igin 1,00
{bir} TI. degec 02erinden 15 (onbes} giin boyunca alma hakk: bulunmakadir.

Yeni pay alma haklarn kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatoim kuculuglan nezdinde
yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, pay bedellerini yukanda belirtilen
banka yubesinde agilan hesaba MKX tarafindan akeariimak Uizere, yeni pay alma hakk kullanin
74 sOresi igerisinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluslars nezdindeki hesaplarina vatieacaklardar,
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Bu sermaye artinmunda yeni pay alma hukkini kullanmek istemeyen pay sahipleri, yeni pay
alma hakki kultanim siresi iginde bu haklarim Borsa’da dighan haklarn kupon pazarinda

satahilirler.

Yeni pay alma hakke kullantmindan kalan pay olmasi halinde, bu paylar, 2 (iki) i gling stire il
Borsa Istanbul A.§. (BIAS)'de veni pay alma hakk: Kullanim fiyat olan | pay ig¢in 1,00 TL
fiyatinn agagisinda clmamak dzere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasy'nda vlugacak (iyaitan
Bursa Istanbul*du satilacaklie.

Bu sermaye artititatnda pay almak sureniy le octak olmak isteyen asarruf sahiplennin saus stires
igensinde BIST'de iglem yapmaya yetkilh kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmekecdir.
Pay bedelleri nakden ve tam olarek tahsil edildikge Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.S.
‘Taksim Ticari Subesinde bulunan TRGF 0006 2001 6 (000006 2973 02 [BAN No'lu $zel hesaba
aktarilacaktir.

Yeni pay alina haklsri kullamidiktan sorra BEST Birincil Piyasada satis vapilan paylann takas
{T+2) pUn Takasbank AS/MKK nezdinde gergeklestinieceknir.

<} Bagvuru yetker::
Yeni pay alima haklart 24.1.10. bolimunde belictildig sekilde kullatdacaktr.

Yeni pav alma haklannin kullanmndan sonva Kalan paylardan pay altmak suretiyle oriak olmak
isteyen tasarruf sahiplecinin sang silresi ivinde Borsa fstanbul A.S.°de iglem yapmaya yeiili
kuruluslardan birine bayvurmalan gerekmektedir.

BIST'de islem yapraya yetkili yaunm Kuruluglanmin listesi Bursa Istanbul AS.'nin
wvow.barsaistanbul.com adresindeki kurumsal intemet sitesinde yer almaktadse. Borsa [stanbul
A §. nin telefon numarase 0212 298 21 (W} dur.

d) Paylarin dagitim zamaao, ve yeri:

Sarmayc artinim) kapsammunda halka arzdan pay alan onaklanmzin s6z konusu paylan Scrmaye
Piyasas) Mevzuau gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplent bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir,

24.E.4. Halks arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecedy ile satis basladiktan sonra iptalin mimkin olup olmadsina dair
agiklama:

Ilalka arzin iptali veya ertelerunesi; yasamna, yardtme organlan, sermaye piyasalacy ke ilgili
karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglec tarefindan yapilan
dizenlemeler nedeniyle, Global Menkul Degerler ASnin vefveya Sirket'in Acscilik
Stzlegmesi kapsamindski yukiimliiliklerini vering getirmesini imkansiz kilagak yveya dnemli
dlclde giglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi: irket, $irket ortaklan, $irket bagh
orakliklas, Sirkel Yonetim Kurulu Gyelers, Jitket'in iligkili taraflar ve ydnetimde siz sahibi
persane|i hakkinda, paylacin halka srzine etkibeyecek olay, dava veya sorugturma onaya ¢ilumis
almass; sermaye artioima sibeesi iginde Sirket’in muli durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan hilgilerin hundan boyle gergege aykin hale gelmesi sonucunda dogacak alumsuz
degisikltklerin artaya ¢ikmase gibt alaganiisw kosullarin chusmass halinde mimktndilr.

Avrica SPK'min “lzahname ve lhrag Belgesi Tebligi®nin 24. maddesi htkmii geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satizga baslamadan Since veya sats stresi igerisinde
22 24 yatriracifann yaurim kararlarin eckileyebilecek degigikliklerin veya yeni hususlann orays
nkmasu halinde bu durum ih.racc,l ve halke ar? eden wrafindan yaznh olan:k derhal SPK'ya
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durdurulabilir. Bue durum yazili olarak derhal SPK.'va bildirilic, Saug strcci, ihraggr, halka arz
oden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gérilmesi duruaunda SPK
satly sUrecinin durdurulmasing Karar vetilebilir.

Ulke genelinde olaganosiil durum veya savas haliain ilan edilmesi, ekonomik krizi belictilerinin
¢ok derinleserek albindan KalkUdamavacak seviveye gelmesi gibi nedenlecle halka arzin
értelenmes: s52 koenusu plabilir. Halka arzin vukerida belirtilen nedenlerin disinda iptali séz
konusu degildir. Satig bajladikian sonra halka arz iptal edilmeyeccktir.

24.1.5. Karplunamayan taleplerz ait bedeller ile yaunimailar tarafindan sans liyatimin
izerinde &depen tutarlarin iade gekly hakkwnda bilgi:

Sermaye artinimi; $irket tarafindan bedelli sermaye artrinm yoluyla gikanlacak paylarin
ortaklara yeni pay alma haklar kullandirdarzk satilmasi, yeni pay alma haklanmn
Kullamimamas| durumunda kalan pavlann BIST Biringil Piyasa'da iki 3§ glini sice ile yenl pay
alma hakki kallamm fiyan olan 1 pay igin 1,00 TL fivatinin slunde almamak Gzere satiimase
suretiyle gergeklestinlecekuir.

Yeoi pay alma haklaciun kullanilmamas durumunda kalan paylann satjinin BIST Ririneil
Piyasa'da geepeklesecek olmasindan ve emir gergekiegmeden girilen talebe iliskin bedcl
tahsilaty olmayecagindan karsilanmayan t@leplere ait bedel iadesi sdz konusu degildir.
Yaurimetlar taratindan Birinci! Pivasa'da gergeklesecek satig fiyaunm Qzerinde ddenéen witann
wadesi gibi duremlar olusmayacakur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn bakkinda bilgi:

Sirket’in pay sahiplen, artinm sonrast meveut paylanamn om@nindld yeni pay atma hakkina
sahiptir. Yeni pay aima hakkindan Kalan paylacin borsada satiginda hechangi bir kisstlama
yoklur,

Yeni pay alma halkk Kullanildiktan sonca Kalan paylar halka arz edilecek olup wlep edilecek
pay mikar | TL nominal deger /1 Lot = 1 adet pay) ve katlan seklinde olacakur. Borsa'da
asgari iglem tutars | lorf| TL ve katlan seklinde gergeklcsticilmekte olup, talep edilecek mikiar
Lot ¢1 TL) ve katlari scklinde alacakur,

24.1.7. Yanrimcilann satin alma taleplerinden vazgecme haktarna iliskin bilgi:

SPKe'nun K inci maddesi uyannca, 1zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan fnce veya sahg slresi iginde yaurnimeilarin yatnim Kararin etkileyebilecek
degisikiik veva yeni hususlatm ortaya ¢ikmass hilinde durum ihcaggr veya halka arz eden
G@rafindan en uygun habectesme vasitasiyla deshdl Kurula bildirilir.

Dregigiklik gerektiren veya yeni hususlacm ottayva ¢uhanast hilinde, sates sbrect ducdurulabilir.

Degisticilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tatitunden itibaren yedi is 20nih iginde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamr ve izabnamenin degisen veya yeni
cklenen hususlana iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veva yeni hususlann yayimlanmasindan énce pay saun almak igin talepte bulupmus
olan yaurimcilar, izahnamede yamilan ek ve degisikliklenn yayimlanmasindan itibaren iki is
glnil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Faylarin teslim ySotemi ve silresi:

z 2 by 202* hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
n izlenccek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaknir. Kaydi paylas azami 2 (ikixgln
¢ teslim cdilecektir,
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24.1.9. Halka arz soauglarimin ne sekilde kamuya duyuralacag) hakkinda bligi:
Halka arz sonuglart, Kunilun sermaye piyasasi araglannn saugina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlegtii gind wkip eden 2 {iki) i3 ginl
igerisinde Kurul'un &zel durumlann kamoye agiklanmasina iligkin dizenlemeleri uyarinca
kamuya duvurulur.
24.1.t9. Yenl Pay Alma Hukkina ligkin Bilgiler

2) Yeoi pay alma haklarmn kitlazp kimtlanmadifs, ksitbandiysa kisitlanma
oedenlerioe iligkin hilgi:
Yeni pay alma haklari kisitlanmamisgtir.

b) Belli kiyilere tahsis ectilen paylana ayri a¥ri nominal degec ve sayisi:
Yoktur.

£) Yenl pay alma hakkinin kullandmasindan sonra kalan paylar i¢in tahgis karan
alimp almmad:gs:

Yoktur.
a) Ycni pay alma baklari kullamim taritileri satis liyat

Yeni pay alma haklar agagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha sonra KAP
aracihdr ile {www kap.arz.tr] duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 {on bes) giun slreyle
kutlandinlacaktir. Bu sérenin son gilnunlin resmi tatile eastlamasi hatiade, yeoi pay alma hakk:
kullamm siiresi, izleyen ig gilnll akgami sona erecektir.

Bir paymn nominal degery | TL olup, 1 pay |00 TL'den satga sunulacaktir.

e) Ortaklann, akavilmig sermayedeki mseveut paylarina gore yeni pav alma
oranpi:

Artirilan 385.5M1.000 TL ttanadaki sermayeyi temsil eden, her biri | TL degetli 385.500.000
adet pay nama yaz(l otarak ibra¢ edilecek ve bu sekilde ven pay alma oram paylarn craninda
olacaktie. Bir payin hominal deZeri 1 TL olup | pay dighan halda kullanym déncmi igerisinde
0 TL den sauiga sunulacaklr.

f}  Pzay bedelleniain édemme yeni ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedellers T. Garanti Bankase A.S. Taksim Ticari $ubesi nezdinde miinhasiran bu sermaye

schinminda kullanilmak igin Sirket adina agilmis olan TR69 0006 20K11 61{N) 006 2973 2
IBAN Na'lu dzel banka hesabina tam ve nakden yatirlacaksir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paytant MKS de aract kurunvkunuluglar nezdinde
muhafaza ve (akip edilen omtaklariewz. paylarimin bulundugu araci Kurur nezdiedeki
hesaplarina hak kutlamm bedellerimi yaurmak ve haklacan kultarmak suretivle paylacine
alabileceklerdir,

£) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamani ve yeni:
Kavdilegtirilmemis Pavlara Lliskin Esaslar:

Halen cllerindeki paylann  kKaydilestirmemis ontaklarmizin yeni pay alma  haklaoin

3 2 kullanabilmek icin oncelikle roghan hakk: kullanim silresi i¢inde 1amamlanacak sekilde
hz&z&%.rknzi Kayit Kurulugu AS.'ne miracasl ederck, hisse senetlecini kavdilegtirilmeleri
erckmektedir.
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Hak sahiplerince fiziken muhafazasine devam odilen ve kaydilestirilmemis hisse scnetleri
borsada iglem géremeyeccktie, Bunlarin yeniden borsada iglern girebilinesi, kaydilestivilmeler
amacyla teslitn edilerek, MKK'da hak sahiplerine iligkin kayitlanno olugturulmasina baglidir.

SPK'nin |3 unct maddesinin 4’ Uncd fikras: uyaninca kavdilestirilmesine kaear verilen sermaye
pivasas aragtacimin Kurulea belirlenen esaslar ger¢evesinde teshimi 2ocunindur. Teslim edilen
sermaye piyasas) draglac kendilifinden hiktmsaz hile gelir. Teslhim edilmeyen scomaye
piyasast araglan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem gdremez, arac kurumlarca
bu sermaye pivasasi araglarnimin alim saumina aracilik edileinez ve katbma belgelerinin geri
almy yapslamaz. SPKn’nun yayim tarihinden snce kaydilestirilen ve teshim edilen paylar ile
kaydilestiome Kkarannmn alimmasina gmén heniz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn'nun | 3. maddesinin dordiinct fikras) uygulane.

Kavdilcstirilmby Paylara Iliskim Esaslar:
Yeni pay alma haklariou kullanmak isteyen vrtaklarimizdan,

4. Paylan dolagimda olmayanlar yeni puy tutecent hesaplannin bulundugo arac
kurumlar veyu thraggr uracihi@iyla

b. Paylan dolagimda vlanlar ise yeni pay tutarim hesaplacinin bulundugu aracr kurumlar
araciligevla

yeni pay alma hakks kullanim siiress iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Belirtilen yeni pay atma hakkr kullanim siirest iginde pay bedellennin ddenmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullamlamayacakur.

Ru sermaye aruniminde yeni pay alma hakkim kullanmek istemeyen oraklarimiz, yeni pay
alma hakks kullansm stresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinio nasil degerlendirilecegine idiskin bilgi:

Bu sermaye artirnmunda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen artaklarimiz, bu haklarin
yeni pay alma hakks kullamim siiresi iginde satahilirler, Paylars Borsa [stanbul'da iglem goren
sitketlerin nakdi sermaye arisi yapmak dzere belirlediklert edchan {yeni pay alma) hakks
kullanim suresi iginde, s6z Koausu paylann {zerinde bulunan righan haklanman alinup santmas
iin. Borsaca belirlenecek sice i¢inde “R™ 52¢llik koduyla rilghan hakk: kupon <icalar igleme
agilir. Riighan hakki kuponlar Pay Piyasast'nda gegerl olan kurallacla izlem gériir. Riigchan
Hakki Kupon Pazar agihiy ginii richan hakks kullaninunin baglangwg ginidir. Righan Hakki
Kupon Pazan’nin kapams (son islem) glind ise rlighan hakk: kullanim sliresi sonundan dnceki
5. 1§ guntdlr.

Yeni pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan paylar, 2 (iki) i 200 sGreyle yem pay
alma hakk1 kullamm fiyat olan 1 adet pay in 1,00 TL fivanmn agagismda olmamak iizere
Borsa Tstanbul A.§. Birincil Piyasast'nda oluyacak fivettan sauga sunulacakbr.

24.1.11. Satin alma tashhidiode bulunan gergek velveya tiizel kigilerin ady, iy adresleni
ve bir payvin satim alma fiyat: ile bu kigilertn ihrage: ibe olam iliskisi hakkinda bilgi:

Satin alma taahhikdiinde hulunsn gergek ve/veya tizel kigi bulunmamaktadie.

24.1.12. ¥Varsa tasarruf sahiplerine sutiy duyurusuoun ilan edilccegi guzcteler:

Yaokuur.

24.1.13. Halka arz ncdeniyle 1oplanan bdeddllerin acmalandiniltp nema ndmlmayacagl,

landiritmavacaklir.
Qr:5Y8 A5 pg] "'L

166 LOB

mEgwWbL DEOERY




24.1.14. Halks urzda iscl bilgiye ulayabilecek kenvmdaki kisilerin listesi:

Sirket'in, halka ar2a acaciik edenlerin, paylann degenni etkilevebilecek nitclileki bilgiye
wlasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, $irket'in %5 ve Uzerinde paya
sahip onaklannn ve halka arz nedeniyle hizmet aldig) diger kisirkurumlarin listesi asagada yer

almaktadir:

[ Ad-Soyad Korum
Mehmet Kuiman Global Yatimm Helding A.S.
Global Yatinm Holding A.S.
Erol Goker
Global Menkul Degerler ALY,
Aysepil Bensel fhracet
Global Yatirum Holding A.S.
Serdar Ktrmaz thoagsn
Global Yatinum Holding A.S.
Ercan Nuri Ergil thriggt
Talip Seluk Saldirak [hraggt
OFuz Satic Globa) Yatimm Holding A.$
Atay Arpaciogullan [hraggt
Mehmet Ali Deniz fhraes:
CGlobal Yatinum Holding A.S.
Feyzulah lahsin Bensel [hragqt
Mustafa Karshan (hrigs
Canan Celik [hraggr
Muhammet Er [hragor
F.ce Bayrakear [hrage
Simay Ylrekeen thragea
Yasin Korkmaz [hragct T
Ali CcyE T Thuager
Ekin Bigen [hrac
ciskhan Ovaer Global Menkul Degerder A_S.
Global Yatinm Holding A.S.
Litfl Hekimoglu Global Menkuf Degerder A_S.
Sclim Soydemir Crlohal Menkuyl Degerer A §
llkay Ardan Global Méenkul Degeder ALY,
Giilseyma Dogangay Global Menkul Degerler AS.
Ul Sake T Global Menkul Degecler A.S.
Kadir Berkay Ayiekin Glohal Menky] De lller' AS. I
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Ad-Soyad

Kurum

Yigt Engiz

Glabal Menkul Dezerler &35,

BOnyamen [hisiz

Global Menkul Degerler A $.

, Lara Arbag Global Menkul Degerler A.S.
Scgil Ertuna Global Menkul Degerler 4.8,
Gilstim Azen Global Yaurnn Holding A S.

Hiiseyin Faik-!:u;lknlm

Global Yatiom Holding A.S.

Ugur Aydin Global Yatinm Hatding A §.
Uur Noyian Global Yatinm Holding A §.
Gizem Atkin Gilobal Yaunm Holding A.S.

Kerem Seckin

Global Yatinm Holding A 5.

lzzea Alp G Glohal Yatinrm Holding A.S
Asly Gllhan Su Ata Global Yalimm Holding A.S.
Murat Fngin Global Yatinm Holding A.S.
ksman Kaan Cugkun Global Yatinm Holding A.S
Al Satvel Kagkli Global Yalinm Holding A.S
Ceyda Uysales Global Yatinm Holding A S.
Serdar TARIM Glabal Yatiim Holding A.S
Turgay BAYRAM Global Yatiime Holding A.S.
Ad-Soyud Kurom

Hasan Kaan Demir Kayum Demit Avukatitk Onaklig
Gtlen Beglm Agar Kayum Demir Avukathk Ortakhizn
Mert Ceylan Kayum Demir Avokathk Orak[ig)
Ezgi Bela Kavum Demir Avukathik Onaklig

Abduotkadir 8ahin

PKF Aday Bagimsiz Denelim ALY,

Ahdulkadir Sayc

PE.F Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Abdulbaki Aver

PKF Aday Bagimsiz Deneticn A.S.

Emine Demic

PKF Aday Bagimsiz Denetlim A.S.

Ahmeat Ege Erpek

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Ugur Can GOngdr

Utku Dalkilig

PKF Adey Bagimsiz Denctit A, S,

PKF Aday Bagimsiz Denelim ALS.

_Yﬁsuf Tezcan

PKF Aduy Bagimsiz Denetim A.S.

Yakup Araba

Can Samer

PKFE Adey Bagimsiz Denctim A.S.

PKE Aday Bagunsiz Denetim A.S.

ikra Kurloglu

PKE Aday Bagimsiz Den ’im AS.
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Zeynep Afir PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S
Selvi Saglam PKF Aday Bagimsiz Deptim A8
Faima Zehra Ave PKF Aday Bagimsiz Denetim ALS.
Halit Mer Henden PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S
Okiay lpee PKF Aday Bagimsiz Denevim AN,
Tugay Aksu PKF Aday Badimsiz Denctim A.S.
$Sahin Gimeni PKF Aday Bagimsiz Denetim A $.
Ozen Nur Dighudak PKF Aday Bagimsiz Deretim A §.
Serdal Biyik PKF Aday Bagimsiz Dencim A LS.

24.2. Dagitim ve tahsls plani:

24.2.1. INragginin bildigl Si¢Rde, ibra¢¢ini aua hissedarian veva yonetim kurulu ayeleri
il vonctimde soz sabibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taabhiadionde bulunma
niyetinin olup olmadifs veya herbaogi bir kigivin balka arz edilecek paylarim yilzde
besinden fazlasena taahhfitte bulurmaya nivetli olup olmadfina iligkin bligt:

Saun alma taahhildiinde bulunan gergek ve/veva tiizel kigh bulunmamakeadic

24.2.2. Taleple bulunan yatunmailara, halka arzdan aldiklanr: kesinleyris pay miktarinin
biMirilme siireci hakkmda bilgi:

Yenoi pay alma hakiannin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satig vontemi ile halka
arz cdileccginden, halka arzdan alinan paylann kesinlesmis miktart T+2°de yaurimelaon
hesaplarina gegecektir. Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklar vetkili kurulusgtan,
abm raleplerinin gergeklesip ger¢eklesmedifin ve saun aldiklan pay miktarnm Sgrenchilirlee.

24.3. Paylarin liyatinin tespitine iligkin bilgi

243.1. 1 TL nominal degerli bir payin satiy fyat ile talepic bulosan yahirimcimn
katlapacadi maliyctler bakkinda bilgl

Yeni pay alma haklar | TL nominal degerli pay igin 1,00 TL nominal defer Gzerinden
kullandinlacakur. Yeni pay alma haklaoioin kullammindan sonra kalan puyler igin nominal
degenin alunda kalmamak kaydiyla Borsa Istanbul A.§. Binincil Piyesasi'nda alusacak fiyatian
olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii sircyle satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yanwnimeilar bagvurduklacy araci kurnmlann aracdik komisyonu, masral,
hizmet Gereti gibi Licrctiendirme politikalarma tabi olacaktir, MKK tarafindan arach kKuculuglara
whakkuk edtitilen ve pay tutart izernden hesaplanan hizmet bedel araci kurumlann
uy pulamalariva istinaden yatiimeiiardan tahsil edilebilie.

14.3.2. Halka arz fMyatimn (espitinde kallandan ydatemler ile safnyg Ayatmin belirli
olmamasi Jerumuoda balka arz fiyatinim kamuys duyurmlmas: sarcci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki keiterlerin belirlenmesinde kimin soramlu oldwguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklare 1 TL nominzal degerli pay igin | UL deger tzerinden kullandinlacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kollanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 gln iginde
nacaktir. Yeni pay alma haklan $wrket tarafindan KAP aracilifiyla kaghuya duyurujacak
vihler arasinda 15 {onbes) elin stref be kullandirilacaktar,
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Yeni pay alma haktarinin kullanimindan sonra kalan paylar igin yeni pay alma hakki kullanim
fiyat olan | adet pay igin 1,00 TL fivatiun altnda kalmamak kaydiyla Borsa Istanbul A S.
Birincil Piyasasi'nda olusacak fivattan 2 isg0nd sUreyvle halka arz edilecektit. Saligta SPK'nin
11-5.2 sayils Sermaye Piyasas, Acaclannin Satip TebliEi'nde ver alan “Borsada Saus™ yéntemi
kullamlacakur.

Elalka arz siresinin baglangic ve bitiy earihlen, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
{www. kap.ore.tr), Sirket'in kurumsal internet sitesinde (www.consusencrji.com.tr) ve Global
Menkul Degerler A.§. nin inlemet sitesinde (www..global com.tt} ilan edilecek olan “Tasarrufl
Sahtplerine Saug Duyurusunda belintilecelktir.

Halka arz fiyatiun belirlenmesinde nihai sorumluluk Thragg' va aittr.

24.1.3. Yeni pay alma hakks kesitlanmissa yeni pay aima kakkinin kusdlanmasindan dolays
menfaat saglayanlar hakkinda bilgl:

Yeni pay alma hakk) kKisitlanmanustie,
24.4. Aracihik Y{iklensmi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracibk edecek vetkili kuruluslar hakkwda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimasi sonrasinda kollandmayan haklar karsih€) pay kalmass
durumunda bu paylarin Borsa [stanbul”da satigint araci kutulug olarak Global Menku) Degerder
A S. gergeklegtivecektir.

Ticaret LInvaqe Global Menkul Degetler A.S.

Merkez Adresi - Afaodlu My Newwork, Barbaros Mah [hlamut Bul. No: 3/ B9 K: 9,
34746 Atagehir, Istanbul

Tel - 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 S5 67
24.4.2. Halka armin yamlacag: iilkelerde yer alap saklama ve Gdeme kuruluglarinin
tsimleri:
Yoktur.
24.4.3. Aracahik torG kakkinda bilgi:
Yikknimde Yikienimde Bulunuknayan
Bupupelan Paylsnn Paylanim
Halka
Halks Arz Az
Yekih | Olsiwrlnecsd | g Nu‘"';"'f’ Edllen | Nomloal Deperi | Editen
Kurvlus Po d: 3 Tdri oL Paylara {TL) Paylars
o Orani (%) Orao
(%)
IS::\II’::II Konsorsivum F:v?; Yokt Yoktn 384,500 000 100
Depecler aly sturalmaemistir :a;l W d - T
AS.

24.4.4. Aranihk shzleymesi hakkinda bilgi

Sirket ve Global Menkut Degerler AS. arasinda 0%.05.2024 tarihh Sermaye Artinon Aracilik
zlesmesi imzalamigtie. Sozlezme, “En iya gavret aracih@i™ yontemi ile rnighan hakki
aninnindan kalan paylanin satisini kapsamakeadiz, Satig, Bossa Istanbul Biripcil Piyusadg 2
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Kullsnilmayan riichan haklaninin sabigindan kalen paylara iliskin olarak Global Menkul
Degerler A.S."nin herhangi bir taahht:do bulunmamakiadic. Global Menkul Degerler A.S. ve
aracihk istemi karsihginda BSMYV han¢ 600.000,00 TL Sdenecekrir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tU2el Kishierin menfaatler:

Halka arzdan dnemli wiarda menfaati olan gergek veya dzel kigt yoktur, Sirket paylarimn
sermaye artinmt kapsaminda halka arzindan $irket sermaye, amcithk hizmett vergn Global
Menkul Degerler ALS. ise aracthk komisyonu elde edecektir.

Yetkili kurulugun sermuye artinmi nedentyle elde edecedi komisyon haocinde, dogrudsn ya da
dalayl olarek halka arzin bagansina bagh eknnomik menfaati bulunmamaktadur.

Sirket ve sermaye artinminda hukuki danisman alan Kayum Demir Avukatlik Ortaklig
arasinda herhangi bir gkar veya menfaat gatismasy bulunmamaktadir, Kayum Demir Avukathk
Birosu ve Sirkct arasivda herhangi bir sennaye iliskist yvokwe, Kavum Demir Avukathk
Ortakli'nm dogrudan ya da dolayh vlarak senmaye artinnnmn bayaoisina baglanmiy bir
ekotamik ¢ikar bulonmamaktadir. Kayum Demir Avukathk Onakli§ sermave arinim siinecine
ihigkin sunolan hukuki danigmenbik hizmetleri tpin hukuki danismanlik ticreti elde etmektedir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iylcm gbrmcesi igin basvurs yapihip yapilmadig: vi biliaiyarsa en
erken islem girme tarikleri:

Paylarin horsada ighem glirmesi. paylarn ikincil piyasalarda yaurimeilar arasinda alimp
satilmasidir. Sermaye artinmu nedeniyle ihrag edslen yeni paylarin Barsa'da islem gémesi igin
ilgili sartlars (kantasyon kriterleri) tapimalar), ilgili Pazar listesine kavit cdilmeleri ve islem
gonmelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalan gereKir.

Sirket'in paylariada herhangi geup ayrinm olmayp nama yazdidie, Sirkct paylari, Botsa Istanbu)
A.S. Ana Pazar'da isleny gormektedir.

Sirker paylar da borsada iglent girdiga igin, yeni paylar yem pay alma hakki kullanimimn
birinci gUnd gerekli MKK iglemlecin miteakip BIST de iglem gorebilecektir,

Halka orz edilecek paylann borsada islem ghrecegi kesin tarih simdiden bilinmemekeedic.

25.2. [hrageimn aymi grup paylarinie borsaya Kote olup olmadigima/borsada iglerm gorap
garmedigine veya bu hususlary ilgkio bir bugverusenun buluoop bulunmadwga iliskin
hilgi:

Sirket sermayesini (emsil eden paylar srasinda grup syrimi veya imtiyaz bulunmamaktedir.
lhraggimin paylann Borsa Istanbul AS. Ana Pazarda ijlem gérmekie olup sermaye artirom
wedeniyk gikanlacak paylar da meveut paylanin islcnn gordugil pazarda islem girecekiir,

25.3, Borsada islem garmesi amaglanan paylaria ey zamanh olarak;

~ Stz koousu paylarla ays: grupta yer alanlarin 1ahsisli/nitelikli yatinmailara satija
konu edilmesi veyz satin xlinmasinin taahhlit edilmesi veya.

- Ihraccimin bagka bir Erup pavinim veya sermaye piyasasi sraglariun
tabsisti‘nitelikli yatirimcikara satisa ya da halks arza kone edilmesi durvmenda

bu iglemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye pivasasi aragharimn
yisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrnintil bilgi:




25.4, Piyasa yapietr vé piyasa yapiolfie exaslars:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA [LISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Faylarint halks arz edecek ortak/oriaklar hakkiada bilgi:

Yok,

26.2. Paylarint halka arz edecek ortaklarin satiga sandufu paylarin nomisal deferi
Yoktur

26.3. Halka arzdan soora dolagimdaki pay miktarimo artnimamasima jligkin
taahhutler:

8) lbragt tarafindan verilen taakbit: Yokeur

h) Ortaklar tarafindam verilen taahbiitler: Yoksur

¢) Sermaye piyasasi mevzwah kapsaminda veriben tahhittler: Yokwr

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen raahhiitler: Yoktur

e) Taabhatlerde yer alan diger Guemli husmlar: Yokowr

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

27.1. Halka arzs iligkio thragginin cldc edeccgi net gelic ile katlanacag tabmioi toplam ve

pay basina maliyct:
Harcama Kakmkri Talar (TL)
SPK Kaynt Dereti (Paytann thrag degen izerinden %d),2) 771.000,00
BIST Kota Alma Ucreti (%4).03+BSMY) §21.432,50
MEKK [hrager Hizmet Bedeli {240,005 ¢+BSM Y} 20.238.75

[ Rekabel Koruma Funu (%),04) lm
Aract Kurum Clereti (BSMV dahil) 630.000,00
Damsmanlik Giderler) (Tahmani) 350.000,00
llan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 150.300,00
Toplam 2.196.871 25
I T1. Nomiwal Degerh Faylann Toplama 385.500.100,00
I TL Nominal Degerli Pay Rasina Gider {,0057

Tahmini toplam malivet 2.196.871,25 Tiirk liresi tutanndadir. Halka wr edileeck paylann
toplam nominal degeri ise 385 WWLOM,00 Tk lirasidir. Halka arz edilecek 1,00 Turk liras
nominal degerli pay basina dligen malivet 3,0057 Turk lirasidir.

22 in 20124 Meveut ortaklarin yeai pay alma haklarini tamamen kullanmalart durumunda halka arzdan elde
dilecek tahmini nakit girigi ile ilgili caligma asagidadir.
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Agklama Tutar (T1L)
Satistan Elde Fdilecek Tahmini Brili Gelir 385.500.000,00
Tahmini Toplarm Maliyet 2.196.871,25
Halka Arzdan Elde Edilecek Tabnalni Nakit Girdgi 383.303.128,75

27.1. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerioio Kullanm yecleri:

Sirker'in  konsolide gelivlerinin 31 Arahk 2023 caribhindz sona eren 12 ayhk dénem
igin %74%n0 (31 Aralik 2022: %73) biyokitle ve [sansh gines 1§ kollecindan YCKDEM
kapsaminda clde edilen Amerikan Dolaci‘'na endeksli gelirler olugturmaktadir. Ilgili
dUncmberde emtia fiyatlanindaks artislar ve TL enflasyondaki yiikseli biyokiitle yakn tedarik
maliyetleri ve operasyonel giderlere de yansimis, bu nedenle dzellikle, giderler igerisinde
onemli yere sahip olan akaryaKit ve personel giderleri basta olmak Uzerz biyokutle ig kolu
gretim maltyetlen  artmigtie. Ayni dGnemlerde USDTL  kurundaki  arugin Gretim
maliyetlerindeki artisa gore siniri kalmasy sonucu biyakitle 15 kolu kardilyg azalmigtir.

Diger waraftan, Sanburfa biyokitle tesisinin operasyonel verimliliginin ve dolayisiyla
karlillgiin artimilmasi igin yamlan revizyon yaurimlan sonucu her ne kadar lesisin kapasite
kallaoim oraminda artiy saglansa da veterli seviyede verimli Gretim gergeklestirilememis,
beklenen karlihk saglanamanmugtit, 2022 yvile Mart aymdan itibarea FIF'min olusumunu
diizenleyen yonetmelifin defisticilecek, PTF wyon (ivat uygulamasina baslanmas: nedens ile
PTF ile dofalgaz fiyatlar srasindaki marj daratemstic. Bu iy kelundaki baz: tesislerde PTF
seviyelerine bagh olarak ckonamik almavan dinemlerde Gretim yamlmamigor. Kar marji ve
kapasite kullamim oranlarinin azalmasi sonuce Dagaik Enerji i kolundan saglanan kar
azalmustir,

FAVOK'te yukarida belintilen ana ctkenlere bagh gergeklesen azalisin yanunda, Oagiik Enerji
ve BiyokUtle iskcllarinda yapilan gliney enerjisi santralleri yatimmlarninn (inansmanu i¢in
kullandlan krediler ve bor¢lanma malivetlerindeki actig sonucu finansal borglar ve faiz giderlect
artmighic.

SickeCin borgluluk  seviyesimin a2alnlmass yolu ile taz giderlerinin azalulmasi igin
385.500.000 TL tutaninda sermaye arti; planlanmakiadsr. Borg azaltimn sonucu Sicketin faiz
ddeme ylikiniin azaltilmasi, dolayisiyla takip eden dénemlerde faaliyetlerden saglanacak nakit
ile gerck borg azalimi gerekse yaunmlara daha fazla kaynak saglanmast hedeflenmektedir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklann tamamen kullanacsklart varsayimiyla, sz konusu
bedelli sermaye artnimundan 385, 500.000 Tdek licash tutarinda brie ihrag gelir elde edilecek
olup seomaye articime strecine diskin tabtine 2.896.B71.25 Tiark licas) tutanindaki thrag
maliyetinin muhsubu  sonucu  hesaplanan bedelli sermave attsnmindan ¢lde  edilecek
3833013, 128,75Tiirk lirasi tutarindaki tabmini neel nakit giriginin tamamimin mevowt finansman
bonosunun itfasi 1le meveut kredi ve finansal kiralama sizlesmelerinin kismi gen ddemelerinde
kullaniimasi planltanmaktadir.

Seemaye artinmindan ¢lde ¢dilecck fon ile itfas) hedeflenen borglanma araglan agagidaki
sekildedir.

Ror¢bat ma Araciom Tied ISIN Kedu Asapara ve Faiz Odemesi (TL)

Finansman Bonosu TRECONSB2410 328.711.222,88

Finansal Bor¢ Geri Qdemeleri lf ! S9971.895,87

}
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Toplam

385.303.128,75

28. SULANMA ETK}SI

28.1. Huika arzdan kaynaklanan sulawms etkisinim miktari ve ylzdesi (*):

[Sermaye Aminm Cncesi Meveut Ozkaynaklat (31 12,2023 Tanha [tibanyta)

1.278.236481 1L

Sermaye Attinm Oncesi Meveout Odenmis Sermaye 185 .5060.000 TL
Sermaye Artin Cncesi Pay Bagina Defter Deger 332 T
Halka Arz Fivats 1,00 TL
[Falks 72 Ediecek Py Adedi 385500000 TL

alka Arz Maliyati 2196871 TL
rmu'm s bt 383.500.000 TI,
Net Hasdat 333303129 TL

Sermaye Artinm Sonrasi zkaynaklar

1661 $32.610°1IL

Sermaye Artinm Sonrasi Cikarilnug Sermaye 171 00000 IL
Sermaye Arinm Sunrasi Pay Bagina Defier Degeri 116 TL
IMevcut Qrtaklar Igin Sulanma EtKisi (Negarifh L16TL
IMe'vcut Ortaklar Isin Sulanma Etkisi (Nepatif) 15,0 I‘V.]

28.2. Meveuat hissedarlarin halku arzdan pay almamalan durumunda (veoi pay alma
kaklarim kullammamalan duremundz) sulaoma etkisinis tutan ve yiizdesi:

lhragg 1" nin paylarimn 09.07.2024 tarihi itibariyla kapamg fyat) 5,34 1L dir.

Buna géee; s62 konusu sermaye arinmina gdre dize ltilmg fiyat 3,165 TL [(3,33 TL + 140 TL
X %I100)(1+%100)] olarak hesaplanmaktadir. Bu dogrultuda pay sahiplerinin sermaye
aruriminda yem pay alma haklannt hig kullanmamasi ve kalan paylann wamammon Borsa
Istanbul Birincil Piyasada yuvaclanmig fivat olan 3,165 TL'den sauldigi varsaywn alunda
sulanma etkisinin miktar) ve ydzdesinin hesaplanmasina iligkin ¢aliyma ayagida sunulmaktadr,

Sermuye Ariioim Sermaye Artinm
Cocesi Sonraw
1talka Arz Fiyatr 3,165 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi TBS.500.000 TL
Halka Arz Maliycti 3.866,066 TL
Halka arz Hasiluu 1.2200 107500 TI,
Nel Husilae 1.216.291 414 TL
Ozkaynakla;t {31,12.2023) 1.278.236.481 TL 2494477895 TL
Cikanimig Sermaye FE5.500.000 TL TT1000.000 1L
l'] Pay Bagina D¢ Rter Degeri B 3,388 TL 3,2384 TL
N 0.0804 TL
1 -2,43%

174
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Yeni Onaklar Igin Sulanma Etkisi 0074 TL
Yeni Ontaklar Jin Sulanma Exkisi 2%

2. UZMAN RAPORLARI VE. OCUNCI KI$ILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz sirecinde ihraggiya daoigmanhik yapanlar hakkinda bilgller:

Global Menkul Degerler A.S., Sitket'e sermaye artinime ve halka arz ile ilgili olacak aracihk
hizmeti vermeksedir.

Kayum Demir Avukathk Ortakligi, Sieket’e sermaye artinmi ve halka arz. ik ilgih olarak hukuki
damigman|ik hizmeti vermelkctedir.

29.2. Lzman ve hagimse denetim raporiari ile iighincii kisilerden ahoan bilgiler:

Sitketin izahnamede yer alan 31122021, 31.12.2022 ve 31.£2.2(123 wanhh finanssl tablolanim
denetleyen bagimsiz denetim kuruluguna iliskin bilgiler 3.1, nolu béldmde yer almakeadar.

Isbu izahnamede sektdr yayinlanadan ve herkese acik difer bilgi kaynaklarindan elde
edilmis rarihsel sektdr veriberine ve dngdrilere yer verilmektedir, Izabnamede bu Ucinch
sabrs bilgileninio kallantdigi verlerde o bilgilerin Raynagt belivfilmistic.

Ishe zadname hazirlanirken edinilen ve llglact sahislardan ahnan bilgilena avnen
ahindigim, kullaoildef: yerlerde kaysafimio verildigini, Sirket'io bibdigl veyuw ugiinca
sabsin yayinladi bilgileri yanhy veya yamiltici hale getirccek herhangi bir eksiklik
bwlunmadfini beyan ederiz.

30, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

MiL. Genel Balus
MLL.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir veegasi mevzuat uyarinca, Tivk hukukunda vergi mikelleflennin yOkamlalikbkerini belirleyen
iki ¢e5it vecgr mikellefiyel stalist mevouttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Mokellef") kigiler
ve kupumlar Tickiye iginde ve diginda elde ettikleci kazang ve iratlarin tamamu Gizevinden
vergilendirilicler. Tiickiye'de yeelegik bulunmayan ("Dar MikelleF") kigiler ve korumlar sadece
Tuckiye'de eide ettikleri kazang ve iratlar Dzerinden vergilendirilirler, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanuenu {"GYK"} uvarinca. bir ger¢ek Kisinin Tam Mikelfel olacak degerlendinlebilmest win: {i)
yerkegim yerinin Tork Medent Kanunu hikimlerine uyvgun vlurek Tibckiye'de olmasi veya {ii) hir
takvim yih igerisinde Tirkiye'de devamli olarak alti avdan fazle aturmas) gecekmektedir. Buna ek
olacak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi misesseselerc veva {iii} merkezr Turkiye de bulunan tegekkil ve
tesebbislere bagh olup adi gegen daire, miessese, tesekkill ve tegebblislerin igleri dolayisiy la vabanc
ilkelerde owran Turk vatandaglons da Tam Makellel vam swes1z vergi yokomlaleri olarak
degerlendirilmekiedir. Dolayisiyla, Tam Mikellef tlacak degerlendiriben stiz konusu kiler Tlrkive
igincde ve disinda elde ettiklen kazang ve iratlarin wmam Gzerinden vecgilendirilieler. Tiick vergi
otevzuall cergevesinde belirtilen bu gartlary saglamavan bir gergek kigi Dar Mikellef olarak
degerlendirilic. Paylara sahip olan Kigilerin, s6z konusu Paylarn BIST « clden ¢ikarlmasmdan
kavnuklanan deger aruig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagiulan kie paylanindan elde ettiklert menkul
sermaye icatlace. Tockiye'de elde edilmig olarak kabul edilonekedir.

Gerpek Kigileon 2024 yihnda elde eniklere Deret gelitlect disindaks gelelerin vergilendinlmesinde
agagida ycr alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir,




23¢:000 TL'nin § L4000 TL 'si igin 16.50¢ TL, fazlass 520
SROQOLTLwin 230.000°01. st i¢n 40.500 TE., faslah 2527
.00 90D T nin SE0.003 DO TLsi igin 135.000 TL, fazlass 233§
3.0 D TL d=n fezlesanin 3.0CH. D04 TL s igin 9820000 TL, fazlasi Yol

30.1.2. Kuromlanin Yesgileadiriimesi

5520 Sayilt Kueumlar Vergisi Kanunu'na gire sennaye girketleri, kooperatifler, ikticadi kamu
kuruluglatl, demek veya vakiflaca ait iknisadi igleumeler, 15 urtakbklan, Kurum kazanglan
irzecinden kurumlar vecgisine @abidirler. Kurumlann kaclan Vergi Usul Kanunw ve diger Tiick
vergi mevzuatina gire belivlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32, maddesinde
uyannca 2024 yihna ait kurem kazanglanina uygulanacak alan Kurumlar vergisi oram %623°tit,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miskellefivet almak iizere iki Wir vergi mikellefiyeti
tammlanmigeir, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanuau ("KVK") uvarinca, bir kitumun Tam
Makellef olarak degetbendirilebilmesi igin: {i) kanuni merkeézinin Tiurkive'de bulunmas: veys
(ity kanuni merkezinin Thrkiye diyinda bulunmasine ragmen iy bakimindan islemlerin fillen
toplandigs ve yonetildigi merkez olan iy meckezinin Tiirkiye'de bulunmes gerekmektedir. Tuick
vergl mevzuat) gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamavan bir kurum Dar Milkellef olarak
deperlendiriler.

Tam Mukellef kurumlar gerck Turkiye icinde gerckse Turkiye disinda elde cttikleri
kazanglarinin tamanu {zerinden Turkive’de vergiiendirilivler. Dar Mokeliel Kurumlar ise
sadece TUrkiye'de elde ettikleri kazanglar iizecinden vergileadirilivlet.

Dar Mikellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye ratlazinin Turkive'de elde
edilmig elarak kabul edilebilmesi iwin sermayenin Turkive'de yaurnlmiy elmass gerekmekiedir.
(ar Miikellehyewe labi kimseler bakimindan deger artiy kazanglannin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kahul edilebilmesi igin 567 konusu deger artiz kazancimi dopuran igin veya muamelenin
hickiye'de fa cdilmesi veya lirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de
degetlendirilmesi™ ifadesinden (a) ddemenin Tdrkive'de yapilmasi, veya (b} Sdeme yabanci bir
dlkede vapilmng ise TUKiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina Gdeme yapiulanin hesaplanina
intikal etticilmesi veya kicindan ayrilmas gerektigt yeklinde anlagimas gerekir.

30.2. Paylarn Elden Crkanlmas Kuryihfiinda Sagluoan Kwesnghirio Yergilendirilmesi
30.2.1. Borsads islem Goren Paylarin Vergliendirme Esaslar

2006 ve 2025 yillari arasinda BIST'(e islem coren paylacin elden ¢ikariimas, sohucu sajilanan
deger iy kozangluoimin vergilendinlmest GYEK'nin Gegici 67°nci maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GYK'mn Gegici 67 nct maddes) kapsaminda deger artiy kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurnmlar ile saklavicr kuruluglar tarafindan vapilan
tevkifat ile vergilendivilmekiedir GVK'min Gegici #7'nci maddesinin ylirlicluk sbresinin
31122025 tarihinden sonrayd uzatilmamast veya hethangi biv sekilde Kapsamimin verg
mevzuatina dihil edilmemesi dururmunde 31.12.2025 wanhinden sonra ayafido agiklandig izere
(Bkz. 30.2.2 Genel Olarak Pay Alm Saum Kazangiannin Vergilendirilmes:, Yatinm Onakhids
Paylan Harig) BIST te iglem giren paylann ¢lden ¢ikariimasindan saglanacak deger artig
kazanglar genel hikiimler gergevesinde vergilendirilecektir. Digerlerinin yam sica, BIST'we
islem gdren paylann alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilae tarafindan saglanan pelidern

22 02%vergilendirilmesinden yikiimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yopmakla sorumlu tutulan
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raflar bankalar, arac) kurumlac ve saklavicr kuruluslardic. Bankalur, srac kurumlar ve
gheyicr (saklamaci} kuruluglar tevkifat yikimbiiliskleri tahtindaki ilgili vergd beyanlaning, Gger
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Merkear Kaynt Kuruluyu AS. diinde  sekluvwr kuruluglardan  saklame hizmeti alan
yaunmerlaon iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi exasen ilgili saklayicr kuruluson
sorumiulugundadic.

BIST'te islem gdren bir pavin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde.
nakli gergeklcgtirecek banka veya aracr Kueum nakli jstenen Kiymetle ilgili abs bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagl kuruma bildicecektic. Bildinlecek warih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespininde dikkawe abnacakur. S62 kenusu paylarm bir baska ¥igi veya kurum ading
nakledilmesi hilinde abg bedelinin ve aliy tacthinin T.C. Hazine ve Malive Bakanligrna
bildiniimesi  gerckmekeedir. Saklayicr kuruluglar, bankalar ve arace kurumlar tarafindan
yapulacak vergi tevkifatr cram kanunen %L 5 olarak belirlenmistic, S8z konusu tevkifat oran
bankalar, aract kuruluglar ve saklayict kuruluslar tarafindan agagida ver alan gelicler Gzerinden
uygulamr:

a) alim satumina acacihik ertikler menkul Keymetler sle diger sermaye piyasas: araglacion abi
ve suliy bedellen arasindoki fack;

b) alimina aracilik ewikleri menkul kiymel veya diger sermave piyasas araglarimin itfas) hilinds
ahy hedeli ile itfa bedeti arasindaki fark,

c) aracihik etbiklen menkut kivmel véya difer sermaye pryasasy araglanmn Sding islemlecinden
saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veva diger sermaye piyasasi araglarinin &ding islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GYK'min Gegici 67 nci maddesinde %15 clarak belirlenen tevkifat orani. daha sonra
yapilan Kanua degisiklikleri ve Bakanlar Kurulu Kararlari ile : (i) paylara ve pay endekslering
dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsivon sizlesmelen, BIST ¢ iglem gdren arac) kuruluy,
varantlart dahil elmak iizere paylar {menkul kiymetler vatinim ortakhik paylan bang) ve pay
voFun fonfarmin katilma belgelerinden ¢lde edilen kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligs'nca ihrag¢ edilen aluna dayall devlet i¢ borglanma senetlery ve 4749 savili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Ydnetiminin Dizenlentmesi Hakkinda Kanun uyarinca kweulan varhik
kiralama gtrketleri racafindan thrag edilen altima davale kica sectilikalarindan ¢lde edilen
kazanglar icin %0; (31} KVK'min 2/1 maddesi kepsamindaki miikelleNer ile miinhusiran menku)
kiymel ve diger sermaye piyasas) aract getirileriile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara
baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden SPKn kapsaminda kurulan
yatirim fonlarl ve yattrnn ortakliklarivia benzer nitehkte oldugu T1.C. Hazine ve Malwve
BakonliZmca belirletienler i¢in %60; ve (1) () numarale alt Kirtlwminda belirtilen gergek kigy ve
karumlar hari¢ olmak Gzere, (i) numarals ale keenhmda bélidilen diginda kalan kazanglar igin
%11 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukurida heliniken oranlarin ileride degisiklige ugrayabileceging gz dniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tanhlecde alindiktan sonra bic kXisminin elden qikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate ahnacak alis bedelinin beliclenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas almacaktir, Paylaem alimandan once elden ¢kardmass duramunda. clden ¢ikacdma
tarihinden sonra yaptlan ilk alim iglemi esas alinarak stz konusu tutar izerinden 1evkifut
yapilacak tutar tespit edilir. Aym gim i¢inde birden fazla stim satim vapiimas halinde o giin
i¢indeki ahs malivetinin tespitinde agirhikly ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak teviifat
mateahi ik giren ik gikan ySntemine gdre belirlenceektic, Al ve satig islemlen dolayisiyla
rta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinm tespitinde
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282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye pivasas
araglarma iligkin tirler (1) sabit getinli meakul kymetler; (i1} degigsken getirili menkul
kiymetler; (1i1) digier menkul kiymetler ve difier sermaye piyasasi araglan ve (1v) yatinm fonlari
katilma belgeleni ve yatnm ortakliklar pavlari olacak sckilde belirlenmistir, Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapitan vadeliizlem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul Kiymetin ddhil
oldugu sl iginde degerlendirileceknir. Bu kapsamda pay ve pay endekslecine dayal alarak
yapilan vadeli iglem sozlesmelern ile BIST te islem géicen pay ve pay endekslerine davali olarak
ithrag edilén aract kurulus varantlan paylaciun da dahil oldugu degigken getindi menkul
kiymetler sinifi kapsaminda degerdendirilecektir.

Uger ayhk dénem icenisinde, birden fazla pay ve ayni turden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahm satim islemi vapilmsasi hilinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler ek bir
islem olarak dikkate alir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul editen menkul kiymet alim satimundan dogan zacaclor takyim
yile agdmamak kavdiyla izleyen U avhik déneme devredilir v¢ takip eden dénemlerin 1evkifal
maturahindan mahsup edilir.

Takvim yilinm son U¢ ayhk domeminde olugan zarar tutaniomn izleven doneme akard mas
mimkan degildic.

Tam mikellel kurumlara ait olup, BIS1"w iglem gtren ve bir yildan fuzla siiceyle, ‘I'am
Mikellef ve Dac Mikellef pay sahipleri larafindan, elde mtulan paylarin clden gikardmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifala tabi tutulan BIST te islem géren pavlara iliskin alim satim kazanglart igin gereek
kigilerce willik veva miinferit bevanname verilmez, Stz koousu bu gelirler, diger gelirler
dolaywsiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faalivet kapsarunda elde edilen
gelirler, mikelleflecin her tirli ticari ve sinai foaliyetlerinden elde eltikleri kazooglar geklinde
tarmmlanan ticart kazung hikimlen gergevesinde kuzancin tespiunde dikkate ahnir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasenda tevkif suretiyle Sdenmig olan vergiler, GYK nin ilgili
hiikiimleni kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugn hilkiimler sergevesinde, tevkifaa
tabi kazanglann bevan edildigi bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'min Gegict £7'nel maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya méinferit beyanname veritinez, Diger gelivler dolayrsivla verilecek yillik
beyatthameye bu gelirler ddlnl edilruez. S8z konusu madde hukimleri uvarinea tevkifats tahi
wiulsun tutulmasin dar miketlef ger¢ek kigi veva kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna goce
kurulan varhk kiralama girketlen ve tam mikellef kurumlar tarafindan vort disinda ihrag edilen
menkul kiymetleeden saglanan kazang ve iratlar i¢in milnferit veya dzel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin deer avliik ddncmler itibariyla tevkifara wbi
tulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtitdigi
tzere) aynt tdrden olimasing dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tarlere gére ayer avt wespit edilip
ievkifata tabi tutulacaktar.

GVK min Gegici 67/5 maddesi uyaninca. gelir cahibinin gergek veva liizel Xigi yu da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergt miikellefeveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisne olup olmamas: yukarida avnntlar vetilen
vergilendirme uygulzmasini etkilernemektedtr.

2006110731 sayrh Bakanlar Kurulu Karar,, 20100926 sayih Bakanlar Kurulw Karan ve
2012/3141 sayli Bakanlar Kumule Kararlar ilc, halka arz tarihi itibarsyla tevkifat oran
Bakaniar Kurulu’nca %10 olarak belirlenmekle bitlikte sdz konusu oranin artirimasi durumunda
ar MukeBefler agisindan ¢ife vergilgmdirme sorunu gindeme geleceknr. 'min Gegici
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e 30.2.2.1. Gergek Kisiler A

maddesinde diizenlenmiy olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
Kisinin mukim oldngu Ulke ile yapilmug ve yilriiclukie olan (ifte Vergilendirmeyi Onlere
Anlagmas) hikimleri dnem arz etmektedir. S8z konusu anlagma hilkGmleri, lirk vergi
mevzuatindan dnce uygulanacaktr.

Dar Miikellef gecgek Kisi ve kurumlann, GVK 'nin Gegici 67, maddest hapsanmda TUrkiye'deki
Anansal araglara kendiden veya yurt digindaki ponfiiy yinetim girketden vasitasiyls yatirem
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi atmalare gerckmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Mikellel gergek kigilenin pasapurtlarinin noter
onaylt bir omegi va da vergi dairesi vetkililerinee onaylanmek lizere, &sh ve fotakopising, {ii}
Dar Mlikellef kurumlanin ise kendi Glkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tlrkiye'nin o dlkede
bulunan temsilciligince onayl Turkge bir dmegini veva yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime blrolannce tecclme edilmis Tlrkge bic megini ilgili verg) daicesine ibraz etmeler
gerckmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyedi vatandaglan igin nitfus ciezdaninn ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankaler ve araci kuremler ile saklayw kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
muracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz cdemeyen vabanct mistendens igin, toplu
olarak vergi kimlik namarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmevi dnleme anlagtnalart hikUmlerinden yaraclantlabilmest igin ise igili
Glkenin yetkili makamlan tatafindan dizenlenerek tmzalanmis mukimlik belgesinin ashan ve
lercime birolannca erclme edilmis SmegZinin ilgil vere daicesine, banka ve arac) Kurumlar
vasiasiyla veya dogruden ibraz edilmest gerekmekiedir. Bir takvim yibna iligkin mukimlik
helgesy, izleyen yilin dordincll ayma kadar gegerli alup, so7 konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Teykifat uygulamasindan dnce mukimlik belgesinin ibraz ¢dilmemes: halinde ifte
Vergilendinueyi Onleme Anlasmasi hbkiimlerni dikkate ahnmadan 9315 (hdlibazwda 2012/314)
sayth Bakanlar Kurulu Karart uyarninca %0 oranmda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretivle revkifal yapulacaker. Ancak bu durumda dabi sonradan 862 kohusu mukimlik
belgesinin ibrazi e Ciflte Vergilendirmeyi Onleme Anlaymast hikiomleri ve [ mevzuat
hiktimlers dogrultusunda yeesiz olarak tevkif suretiyle alinan  verginin iadesi talep
edilebileccktir

T.C. Hazine ve Malive Rakanh@i gerekli giirdidgii hallerde, ¢ifie Vergilendirmeyi {inleme
Anlasmalari hlikumlerinden yararlanacak kisi ve kurimlardan, alim-satimini vapuixlan veya
geunsim  tahsil ectikleri Turk menkul Kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hikimlerine gore gergek hak sahibi (Geneficial owner) clduklanna daic ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecekiir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§i'nin tayin
edecegi sirede ibraz etmeyen veya hu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadigs tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsi editmeyen vergiler igin
veegt 20va) dogmug sayilacaktr

Tuckiye Comburiyeti'min bugtine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tlrkge metinleri
Cielir Idaresi Baskanhgs’ nin www.grib_ gov.tr web saylasinda yer almakeadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢lavinin Yergilendirilmesi

Bu boldmde GVK'nin Gegici 67n¢i maddesinin diginda kalan durumbara Higkin genel
agiklamalar yer almakiadst.

Tam Miikellef Gergek

v .5.2.1.1.
\Z 2 T 204
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GVK'nin 94 maddesinin 1. fikeasimn (6) numarah bendinin (b} alt bendinde 4342 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkiful kann dagiidmas agamasima birakilomgtr. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 savih kanunla degigik (94/6-b) maddes) uyannca, Tam MUOkellel kurumlarca;
tam miikellef gergek Kisilers, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi almayanlara ve bu vergiden
muaf alanlara, dar mikellef gergek kigilere, Dar Mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf clan dar mukellefere dagitlan kar paylan uzerinden Cumhutbagkaninca
beliclenen oranlarde levkifat yapilacaktir. Bu oran 21.12.2021 tacth ve 4936 sayd
Cumhurbayken Kerar'min 1. maddesi ile degisik 200914592 sayih Bakanlar Kurulu Karan
uyannca % | 0 alarak helirlenmigtic.

Ancak, KVK'nmin 7394 sayili kanunla degizik 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmiz olan v¢ aynmi kanunun 15/3 maddesi uyaninca, dagitilsin veva dagwilmasin kurum
Minvesinde kesintiye tabi lutulan kazanglasn ortaklara dapitia halinde, kar payr dagiticima
bagl tevkifat yapiimayacakur (Kucumlar Vergior | Numaral Genel Tebligi, Bolam 15.3.9),
OVK'ya 4R42 sayih Kanunla eklenen 22. maddenin 3. fikrusina gére tam mikellef Kurumlardan
elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasinin €1}, (2) ve {3) numarah bentlerinde yazih
"kar paylarimin yans)® gelir vergisindea mistesnadie, Istisna diginda kalan kec paylarnmn
GYK'nun 86/ -c maddesinde yer alan (2024 yih igin 230.000-TL) tutars asmas halinde, yilik
beyanname ile beyan edilomesi perckmektedic. Vengive tabi kar paylanmin belinilen haddi ugrmay
olmasi halimdé bu kar paylarimin yillik beyanname ile bevan edilmesi ve varsa kar payimn
tamamu ikzerinden kesinti yaluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan
veegivye mahsubundan sonra kalan tutanin vergi dairesine ddenmesi gerckmektedie, Diger
tarafian, kurwm kazanglarinin sermaye ye eklenmesi nedenivle gergek Kisi ornaklara bedelsiz pay
verilimesi kar dagitim sayiimadi@e i¢in tevkifata tabi olmadigt gibi, bedelsiz hisse edihim
wergek kisi onaklar yénanden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, buntann beyan edilmesi
s6z konusu degildir. Temetti avanslar: da kar paylart ile ayni esaslarda vergilendiriimektedir.

Bununla biclikie, pay alm saum kazaoglaor GYK'nin mikerrer 80, maddes) uyaninca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyannca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senctled
ile tam miskellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sireyle clde tutulan pay senetlerinin
¢lden gikardmast duremunda elde edilen kazanglar vergiye tabi oimayacaktir,

GVK gegici madde 67'de yer alan dzel dbzenleme uyarinca tam mukellet kurumlara ait olup
Borsa Istanbul’da islem giten ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan pay scactleriuin elden
¢ kanimasindan elde edilen gelirler de GYK mn mikemer BO. maddesi kapsaminda vergiye abi
olmavacakir.

Pay senetlerinin ¢ldén ¢Kartilmasinda da kamu menkut kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GYVK'nin midkecrer B1. maddesi uyannca iktisap hedeli, clden gikanldigs ay harig olmak Gzere
Devlet Iseatistik Enstitidsii tarafindan belirlencn toptan cgva fiyat artvg oraninda artirilarek tespit
edilecektir, Bu endekslcmenin yapilabilmesi igin art:s oramnun %190 veya Dzeri olmasi satttr.

GVICnin madde {36/]1-¢) uyannca tam mukellefe gergek kizilecin tevkil sureti ile
vergilendirilmig menkul semaye tratlan GYK am 103, maddesimin ikinci gelir dilismindeki
tutacs wgiyor i8¢ {2024 1l wwin bu tutar 230.000 TL dir) beyan e¢dilmesi gerekir.

3.2.2.1.2. Dar Mikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelicin tamam, Tirkiye'de
teviiil suretiyle vergilendinlmig olan  Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
2 Z u 2004 gavnmenkul sérmaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuvarsa yi1llik beyannameye tabi
. degildir. Dar mikellel gergek kisilerin tevkif sureti tle vergilendirilmemis geliden meveut isc,

*1'. OVK madde {101/2) uyarinca, imenkul mallann ve haklarin clden qikanlr
» Kazang ve iraclann) mal ve hak! urkive'de elden ¢karildigl verin verel
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beyanname ile bildirmek zorundadir, Vergisi tevkil suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlaninin ise, menkul sermaye iradina iligkin ddemenin Tlrkiye'de yapildigy yerin vergi
dairesine munterit beyanname ile bildirmeye mecburdurlar (GVK, Md. 14L/5). Manferit
beyanname. bu kazing ve iratlann iktisap olundugu tarihten itibaren 15 giin iginde verlmelidir,
Ancak Tiirkiye ile ilgili kistnin mukimi oldugu yabancy illke arasinda imzzlannmg gifie
vergilendirmeyi 8nleme anlagmasy hukdmEerinin de dikkate aliunas gerekmektedit,

30.2.2.2. Kuromlar
30.2.2.2.1. Korumlar Yergisi Mikelleflerinin Aktifine Kayith Faylans Elden
Cikattimasindan Saglanan Kazanglar

Ticari foalivete bagh olacak isletme biinyesinde elde edilen alim saom kazanglan tican kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

ML2.2.2.2. Tam Mikellef Kuramlar

Adh gegen kurumlara, diger hir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kar pavi Sdemeleri
tevkifala tabi degildir (KVK, Md. 152 ve Md.30:3). Bu Kurumlann, diger tam milkellef bir
kurumdan aldiklart kar paylan, istitak kazanc: olarak kwumlar vergisimden istisnader {KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazauch istisnasi, am mikellefiyete tabi gingim sermayesi yatinm
fonu ile girigim sermuavest yaunm  ocuekbklaon diginde kalen diger yaunm  fon ve
vrakhiklanndan abran kar paylan igin gegerdi defildie (KVK, Md.S/1-a-3}. Bu nedenle,
gaynmenkul yatinm fon ve artakhklan dahil olmak iizere yatiim fon ve ortaklarindan alinan
kar pax|apimin kurem kazancina dahil cdilerek kurumlar yergisine tabi tutulmas) gerekmekeedir.
Kurumlar vergisi matrabhima dabil edilen bu kar paylan igin. dagiim yapan yatinm fon ve
ortaklige bOnyesinde ddenmiy olan vergi, abnan kar paymna isabel ettfi werda, villik
beyannamede hesaplanan kurumluc vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34:2). Mahsup
edilecck bu vergt, yatinm fon veva artakligindan alinan net kar payion gegerli kesinti oram
kullanilarak britlesticilmesi suretivle hesaplanmaldde,

Ote vandan KVK'nin 5°inct maddesimn 1{¢) bendi uyarninea kurumlann ahtiflerinde en az 2
tam ytl sireyle yer alan igtirak paviarit ile aym stireyle sahip olduklary kurucu senethers. intifa
senetleri, rughan haklarl ve ayni: kanunun 5'1-a bendi kapsaminda istisna kazangiannu kaynak
olusturan yatrum fonlannin kaulma puvlooinen sstigindan dogan kazancin %75°|ik kisom
kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yacerlananilabilmesi igin satis
kazancinin, satsn yamldige yil izkeyen besinei yalin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel
bir fon hesabinda tutulmast, satis bedelinin satisin yapildigi y1h izleyen ikinci takvim yilt
sonuna Kadar tahsil edilmesi ve satigs yapan ve dolayisiyla istishadan yararlanacak kucumuon
menkul Kiymet ticareitiibe igtigal etmemesi gerekmektedic.

Soz konusu istishanin amacy, Xurumlarnia bagl degerlennin ekonemik faaliyetlecde dahe ekin
bir gekilde kullammina elanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiglendtrilmesidir,
Nolaywiyla istsnanin uypulanmas igin aranan gartlar arasinda bagl deferlerin bagka bir bagl
degere dinilsmiyar olmasi da yer almaktadir.

Istisna edilen kazanglan hes yif igerisinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sckilde bagka
bir hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da Dar MUkellef kurumlarca ana merkeze
akearilan kKisum igin uygulanan istisma dolayisiyla zamaminda tahiakkuk euticilmeyen vergilar
2iyad ugramg kabul edilic. Ayni stee igerisinde igletmenin tashiyesi (KVK ya pone vapilan devir
ve bolinmelér harig) hilinde de bu hitkiim uygulanmaktadic.

7 Temmuz 2023 tanth ve 3224] savih Resmi Gazete'de yaytmlanan 193 Sayilr Gelir Vergisi
.é\\j(anununun 94 dncii Maddesinde Yer Alan Tevkifat Nispetlering Iligkin 12/12009 Taribli ve
2y 2009/14592 Sayih Bakanlar Kurulu Karariun Eki Kararda Degisiklik Yppiimas: Hakknda
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Karar (Karar Sayisi: 7347) uyannca GYEK'ran Y4, Maddesinin dordiinct {ikeas) kapsaminda
tevkifal, paylan Borsa“da iglem glren tam milkellef sermaye girkederinin ikeisap ettikleri kendi
pavlanna ilwgkin olarak dagiilems kar payr sayslan (utarlar dzerinden %0 olarak
uyeulanmaktadir.

30.2.2.2.3. Dar Mikellel Kutumlar

Dar Mukellef kuram, TUrkiyve'de bit igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasuasiyla
devamli menkul Kiymet ahima satim i1 yapan Kunim statasiindé ise alm sabim kazanglan tican
kazang olarak vecgiye rabi olacak, vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklegeceketr. Yukarida belitildigi Uizers, devamb olarak menkul Kiymet ticareti ale
ugragtiklarindan %7371k kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan mumkin degildir.
TUrkiye'de hir isyeni agmadan veya daimi temsilct vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisindan da ilgils kazancin Tuckiye'de vergilendinlmesi saz
konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tickiye nin imzalamig
alduu yiirilrlilkte bulunan Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalarinin hiikimleri 6nem arz
etmektedir. S67 konuse anlasma hilkiimleri Ttk vergi mevzuatundan dnce uygulanacakeir.
Hisse senctlerini [lirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin ¢linde
bulunduran dar mukellet kurumlaca yapilan kar pay: ddemekert, tam mikellel gergek kisilere
Gdenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifal uygulamasing konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlary Uzerinden tevkif suretivle alinmig vergiler, dar mlkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup {KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif voluyla alimmam iz menkul
sermaye itatlanimin bevan yoluyla vergilendirilimesi gerekmekredir.

30.2.2.24. Vergi Tevkifatmin fhrage Tarafindan Kesilmesi Sorwmialufuna Jliskio
Aciklama

Yergt mevzuatt wvarinea | Ocak 2006— 31 Aralik 2025 dneminde ise hisse senetlerinin elden
gikartilmasi karpliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci Kurumlarca veya
saklamaci Kuruluglarca, pay kar paylan igin wvkifat ice Oraklikga kesilecekti. GYK min
Gegici 67. Muddesinin uyvgulanma siiresi, 17.11.2020 tarth ve 31307 sayili Resm)y Gazelede
vaynlanan 7256 savili Kanun'nun 19. Maddesiile 31.12.20235 tarihine kadar vzaulmigur.

30.2.23. Yabancai Fon Kazanclapnin v Bw Fenlarin Fortfdy Yaéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

I Ocak 2006 wrihinden itibaren Sermaye Piyasas) Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabapoy fonlar da sermaye sirkeli sayilarak kuweumtar vergisi mikellefi
olacaklardw, KVK’ya 6322 sayilt Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 1laziran 2012 wrhinden
ilibaren yilcUrlige ginnek tzere, “Yabancy fon Kazanglannin vergilendirilmesi™ baghkli S/A
maddesi cklenmigtic. Bu maddede, yahanci fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini yuniten
portfiy yoneticilii yetki belgesine sahip Tam Mikellef portfay yoneticisi sitketlerin vergisel
durumlan dizenlenmistic. KVK'mn 2/1 maddesinde belinilen yabanci fonlarin, portfoy
yaneticisi girketler araciliiyla orgamize bir borsada iglem gotsln veya gbrmesin; (i) her trli
menkul Kiytaet ve sermaye piyasas) araci; (i) vadeli iglem ve opsiyon sézleymesi; {iii) varant;
{iv) ddviz, (¥) emtiaya dayal vadeh islem ve apsiyon sézleymesi; (vi} kredi ve benzeri finansal
varbiklar; ve {vii} kiymetli maden horsalarinda yapilan emtia iglemicn ile ilgili clde ettikleri
kazanglan igin KVK'min 3/A maddesinde sayilan sartlanin saglanmas) durumonda; poctfoy
yoneticisi sicketter, bu fonlavin daimi temsileisi sayumayacak ve bunlarn 1§ verlen de hu
foulanin i yeri veya i3 merkezi olarak kabul edilreeyecektic. Dolayisiyla. vabanc fonlarin bo
kapsamda elde enikleri kazanclan i¢in beyanname verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle
yanname vénlmesi halinde dc bu kazanglar beyannameyc dahil edllmcyecelmr Bu
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ctkisi yoktur, Turkiye'de bulunan, aktif bUydkloginon %S51'inden fazlas taginmazlardan
olusan sirketlere ait paylar veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli igkem ve upsiyon
stzlegmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda deferlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara lliskio Kir Paylarinm ve Kir Pay1 Avanslanoin Vergilemdinlmesi

KYK 152 ve 30/3"tnci maddeleri ile CVK'nin 94/6-b maddesinde 4842 sayili Kenunla
yapilan degigiklikle, tevkifat kirin dagiulmasi agamusina bicakdmisor. Bu kapsamdu GVK 'nin
4842 sayil. Kununla degisik 94/1-6-b maddesi uvarinca, Tam Mukellef kurumlatca; {i} Tam
Mikellef gergek kigilere; {ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiveti clmavanlara; (i) gelir ve
kurumlar vergisinden mwuaf olanlara: {iv) Dar Mukellel gercek kisilere, (v) Dar Mikellef
kurumlara {Tdrkiye'de bir igyesi veya daimi wemsiler aracibifiyte kir payi elde edenler hang);
ve (vi) gehr ve Kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagiulan kar paylan
tzennden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurhagkan) Karar'min 1. Maddesi ile degigik
20019/14592 sayil Bakanlar Kurulu Karar uyaninca %15 oraninda 183cvkifat vapilacakew
(201273322 saydi Bakanlar Kurulw Karari ile girizin setmavesi yainm fonlan ve erizkhbklan
igin bu oran %0 oratunda vyeulanr). Tam Mikelbel kurumlarca; (i) Tam Miikeliefler
Kurumlara: ve {it) gyenn vé daimi temsitcr vasuasiyle faaliyette bulunan Dar Mikellef
kurumlara dagitilan kac paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Cergek Kigiler
30.3.1.1. Tam Miikclkf Gereek Kigiler

GVYK va 4B42 savili Kanunla eklenen 2273 maddesi uyannca Tam Miikellel kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1}, (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin
yarisi gehr vergisinden méstesnadir. Bununla birlikee, GVK'nin 22. maddesine 7491 sayils
Kanunlz eklenen 4. fikra uyarinea, kanuni merkezlers Tirkiye Comhuriveti sinitlan igerisinde
bulunmayvan anonim ve limited sicket niteligideki kucumlardan edinilen, GYK 7572
maddesimin (1), {2) ve (3) nurmarah bentlerinde yaailh kar paylarinin yansi, bu kurumlarin
dckenmig seemayeésinen £n az %50"sine sahip olunmasi ve kar payinin elde edildigi takvim yilina
iligkin y1lhk gelir bevannemesinin verilme tarihine kadar Tirkiye'ye teansfer edilmesi gartiyla
gelir vergisinden miistesnadir.

Kurumlar kar payi dagwirken, gelir vergisinden istisna cdilen kisim olan yarst (%50'si) dahil
olmak uzere daginlan kar pavintn tamamm (%100°0} lzerinden 22.12.2021 itibariyle %190
oraminda gelir vergisi \evkifati yapmaktadie. Kar paymmn villik vergi/beyannamesiode beyan
edilmesi hdlinde, sé2 Konusu vergi tevkifate yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergist tlanndan mahsup edilicc. GVK'min 86/1-c maddesi uyannca, tevkif wvoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024 v gelickertigin 230.000 TL'yi agan ve tam
mikelicf kurumlardan ¢lde edilen kar paylan igin bevanname verilmesi gerekecektic. Aynca,
kdnin sermayeye eklenmesi kae dagitimi sayilmaz. Beyan edilen rutar Gzerindéen hesaplanan
gelir vergisindan, kurum blnyesinde Kirin dagitm agamasinda vapilan %10 oranmindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnava tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup mahsup sonrasi kalan
tutar genel htkimler ¢erpevesinde red ve iade edilecektic. Aynca. kann sermayeye eklenmesi
kar dagmwm sayilmaz. Kar payr avanslart da kar paylar ile avm kapsamda
vergilendirilmckicdar.

30-3-I 2- Dar Mukellef Gergek Kigiler

{-VK nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar mukellef gergek kigilere
dagutdan kar pavlart dzerinden Cumhurbagkanuca belivlenen oranlarda (22.12.2021 atibariyle
bu oran %a10°dur) tevkifat yamilacak(ir. Tlrkiye'nin tacal oldugu baz ¢ifle vergilendirmeyi
anlere anlagmalaninda daha diiyik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
klsllcr acisindan kir paviaoinin tevkifat sugetivle vergilendumesi nihai




mibkelteflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamakeadir.
Diger taraftan GYK'nin t0], maddesinin S. fikras) geregince dar mukellel gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmameg menkul sermaye iratarin, Turkiye'de elde edildifi yerin
vergi dairesine minfect beyanname ilé beyan etmekeri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Mikellelf Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ucari igleune binyesinde elde edilmesi hflinde tevkifat
yapllinayacak soz Konusu gelirder ticann kazang olarask béyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kepsamundaki safi kurum kazanct, GYK'nin ticari kazane diizenleven hiitklimlerine
gére belictenecektar.

Kurumiar vergisi, milkelleflerin bir hesap ddnemi icinde elde enikleri safi kurum kazency
iizeninden KVK 'min 14.07.2623 tarib ve 7456 savih Kanun’un 21 maddesi ile degisririlan 32.
maddesi uyaenca, 2023 wili vergilenditme déneminden itibaren gegetli olmak Gzere %625
oraminda uygulanmaktadw. Ancak. %25 clorak belidenen kurumlar vergisi oranu bankalar, 6361
sayth Kenun kepsamindaki sirketler, elektronik Gdeme ve para kuruluglan, yetkili doviz
miesseseleri. varhk ydnetim sitketlenr, sermaye piyasas) kurumlan ile sigorta ve reasiirans
sitketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari bakimindan %30 olarak uygulanir.

Ancak, KVK 'min 5/1-a-1 ve 5/1-3-3 maddesi wyaeinca, Tam Mukeilef bagka hir kununa igtivak
aedeniyle elde eddlen kir pavlar; tam mikcellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu ile
girigim scrmayesi vaurim orakliklar disinda kalan diger yaunim tonlarunin Katihm belgeleri ile
yahnm ortakhiklanmin pay seoetlerinden ckde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden
miistesnadr.

360.3.2.2. Dar Milkellelf Kurumlar

GV nun 94/1-6-b maddesi ile KV oin 1572 ve 3003, maddesi uvarinca, 1am miikellef
kurumlacca dur mikellef kucamlara dafiilan kar paylan Gzerinden Cumburbaskaninca
beliclenen oranlarda (22.12.202 | itibariyle bu oran %10 dur) tevkifatl yapilacaktie, Thrkiye'nin
taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi Snleme anlasmalarinda dahz dilslik tevkifat oranlan
beliclenebilmektedir. [ar milkellef kurumlann, Turkive'de bir isyeri veva daimi temsilci
ocacihvgr olmaksizin elde ewtikleri Rir paylan igin tevkifur secetivle vecgilendirme nihai
vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelicler igin Tirkive'de beyanname vermeleriae gerck
bulunmamakudir. Ancak ¢ifte vergilendimeyi  Gnleme  anlasmalan  hikUmilerinden
vacarlamlahilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlar tarafindan dlizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili lilkedeki Turk Konsolosluklarinca tasdikly
Turkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracr kurumlar vasiasiyla veva dogrudan
ibraz edilmesi gérekmekledic. Bic w@kvim yibna iligkin mukimlik belgesi, sadece o vl igin
izleyen yilin dérdiined ayina kadar gegeri olup Dar Mikellef kurumlar tarafindan isc d¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmekitedir.

Tam Miikellef bir sirket tarafindan dagitilan ve Tirkiye de dayrw 15 yeri bulunan Dar Mikellel
kurum|artarafindan alinan kar paylan Sdemeleri isc Trkiye'de evkifaea tabi olmayip Kurtimlar
yergisinden miistesnadr,

31, IHRAQCL YEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN (ZIN
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3 A IZAHNAME KULLANIM [ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMEST DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yakiur.

31B IZAHNAME KULLANIM tZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMLUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagdaki belpeler Esentepe Muh. Biayokdere Cal. 193 Apt. Blok No: 123 [y Kaps Na: 2 Sigli
¢ Istanbul adeesindeki ihragginm merkezi ve basvuru yerleri ike ihraggmin intemet sutesi
{wwnv consusenceji.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) @sarruf sahiplcrinin
incelemesing agik tutubnakadsr:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin davanadim olw3turam her tdrll eapor ya da belge ik
degerleme ve gorilgler (degecleme. vzman, faaliyet ve bagimie denetlm raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirdanun raporlar, esus sG2icsme, vb.)

a) Esas Stizleyme

by Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

¢) Fauliyel caporlan

d} Ozel Dururn Aviklacaalacs

e} Yonetim Kurulu Komueleri ve Caligima Esaslan

f) Kurumsal Y6netim Uvum Raporlar

) Yillar (tibanyla Genel Kurul Gindemleri. Bilgilendieme Dokilmanlari. ‘loplant |'utanaklarl,
h) Genel Kurul I Ydncrgesi

i) Kar Dagatim Politikass

2} Iheaceunin izahnamede yer almasi gereken fmansal tablalars

lhrugginin izahnamede ver alan 00.01.2021-31.12.2021,01.01.2022-31.02.2022 ve 31.01.2023-
31.12,2023 hesap danemlerine aligkin finansal tablolanr ve hunlara iligkin baZimsiz denetim
rapotlan ihragginin intemet sitesi {waww.consusenerjicom.tr] ile Kamuayu Aydinlaima
Platformit’nda (www.Kap.otg. ) tasarruf sahiplerinin incelemesing agik wtulmaktadie,

33. EKLER

1 Sirket 1g Yonergesi

2 Sirket Esas Stzlegmesi

3. Bagimsiz Denetim Kunijusu Beyan)
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