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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILINA ILiSKIiN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2024 - 30.06.2024 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son is giinii itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri
tablolariin katilimcilara sunulmas1 amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

Yilin ilk yaris1 kiiresel piyasalar agisindan pozitif gecti. Her ne kadar ABD’de ilk ¢eyrekte
mevsimsel nedenlerin de etkisiyle bazi1 enflasyon gostergelerinin beklentilerin {izerinde
gerceklesmesi kisa vadeli “giiriiltii” yaratsa da genel olarak enflasyonda diislis trendinin
devam edebilecegine yonelik tahminler siirdii. ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde direngli
bir goriintii sergilerken oOzellikle yapay zeka calismalarinin olumlu ydnde beklentiler
yaratmasi diger teknoloji sirketlerini ve risk algisi destekledi. Ote yandan, enflasyon
patikasinda yasanan ilerlemeye karsin Amerikan Merkez Bankasi (Fed) tarafinda yilin ilk
yarisinda temkinli hava vardi.

Yilin ilk yarisinda Fed politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda tutarken, bu yila
ait faiz indirim tahminlerini iicten bire indirdi. Ek olarak, Baskan Powell ve diger tiyeler
enflasyon baskisinin azaldigina yonelik daha fazla veri goriilmesi gerektigine yonelik
sOylemleri temkinli bir durusa isaret etti. Avrupa tarafinda ise Ozellikle enflasyondaki
baskilarin daha belirgin azaldig1 ortamda Avrupa Merkez Bankasi’na (AMB) yonelik faiz
indirim beklentilerini beraberinde getirdi. Bu kapsamda, AMB haziran ay1 toplantisinda
faizleri 25 baz puan indirdi. Karar metninde, faizlerin gerektigi slirece yeterince kisitlayici
seviyede tutulacagi belirtilerek, belirli bir seviye i¢in Onceden taahhiitte bulunulmayacagi
vurgulandi. Avrupa’da haziran aymda One ¢ikan bir gelisme de Avrupa Parlamentosu
secimleri oldu. Se¢im sonuglari, popiilizm riskini beraberinde getirirken, Fransa erken se¢im
karar1 ald1. Ancak, artan siyasi risklere karsin fiyatlamalarda belirgin bir bask1 gdzlenmedi.
Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) politika faizini, 17 y1l sonra ilk kez %-
0,1 ile %0 araligindan, %0 ile %0,1 araligina yiikseltmesi One c¢ikan gelisme oldu.
Fiyatlamalar tarafinda; yilin ilk ¢eyreginde ABD on yillik tahvil faizi yaklagik yarim puan
artarak %4,4’ten kapatti. Dolar endeksi (DXY) %4,5 oraninda yiikselirken, EURUSD %3
geriledi. Emtialar tarafinda, Bloomberg emtia endeki %2,4 oraninda artt1. Brent petrol ve Ons
Altin ise sirastyla %12,0 ve %12,8 oraminda yiikselis kaydetti. fran — Israil gerginligi ilk
ceyrekte bu varliklar icin destekleyici olsa da ikinci g¢eyrekte tansiyonun diigmesi
fiyatlamalarda da etkisini gosterdi. Son olarak borsalar cephesinde; ABD’de S&P500 endeksi
%14,5 oraninda ararken, MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke endeksleri sirasiyla %10,8
ve %6,1 oraninda deger kazandu.

Yurti¢inde ise makro ekonomik istikrar1 saglamaya yonelik finansal kosullart sikilastiric
yonde atilan adimlar ve bunun yansimalari takip edilmeye devam edildi. Mevsimsel
faktorlerin de etkisiyle ilk aylarda gorece yiiksek gelen enflasyon rakamlariyla sahin durusunu
koruyan ancak yilin ilk iki ayinda politika faizini %45’te sabit tutan TCMB, enflasyon
gorlintimiindeki bozulmay1 dikkate alarak mart ayindaki toplantida bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin %45°ten %50 diizeyine ylikseltti. Karar metni de sahinligini korurken, Merkez
Bankasi gecelik bor¢lanmada bir haftalik repo faizi iizerinde 3 puanlik marj belirledi. TCMB
ikinci ¢eyrekte ise politika faizini degistirmedi ve siki durusun korunacagi mesajin1 vermeye
devam etti. Bu arada Enflasyon Raporu toplantilar1 iletisim ag¢isindan olumlu bir algi
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yaratirken, s6z konusu toplantilarda y1l sonu enflasyon beklentisi 2 puan giincellenerek %38’e
cikartildi. Yilin ilk yarisinda yerel se¢imler oncesinde kurda yasanan kismi oynaklik makro
istikrara yonelik devam eden giiven siirecini bozmazken, TCMB rezervleri ikinci ¢eyrekte
giiclendi. Kur Korumali Mevduat’ta gerileme devam etti. Makro dengelenme ve finansal
istikrar1 hedefleyen politikalar Tirkiye’ye yonelik olumlu degerlendirmelere neden oldu.
Fitch Tirkiye’nin kredi notunu yiikseltti. Moody’s ise not goriiniimiinii "duragan"dan
"pozitif'e ¢evirdi. Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye'nin kredi notunu "B"den "B+'"ya
yiikseltirken, kredi notu goriiniimiinii "pozitif" olarak korudu. Ayrica, Fitch, makro ve
finansal istikrar riskleri nedeniyle Tirk bankacilik sektoriiniin goriinimi "nétr"den
"tyilesiyor"a revize etti. Diger yandan, ikinci c¢eyrek sonunda Mali Eylem Gorev Giicii
(FATF) tarafindan Tiirkiye gri listeden ¢ikarildi. Para Politikasi tarafinda atilan adimlarin
ardindan Mali tarafta potansiyel diizenlemeler ikinci geyrekte giindemde yer aldi. Daha ¢ok
sirketlere iliskin diizenlemelerin yer aldig1 yeni vergi taslagi caligmalari ile ilgili haber akisi
takip edilirken, Borsada vergi konusu da giindemi mesgul etti. Oynakliga neden olan Borsada
kazang vergisi ile ilgili taslagin ertelendigi duyurulurken, enflasyon muhasebesi nedeniyle
aciklanmalart ileri tarihe ertelenen ilk ceyrekte finans digi bilangolari zayif bir goriintii
sergiledi. Tahminen zayif bilangolar ve Ozellikle bankacilikta daha o©nceden alinan
pozisyonlar nedeniyle borsada hisse tarafina yabancilar satisg egilimindeydi. Ancak, bor¢lanma
araglarina ilgi siirdii.
Y1l ilk yarisinda risk primimiz (5 yillik CDS) 300 baz puanin altinda kalmay1 (Kapanig 288
baz puan) basardi. TCMB’nin siki durusu ve mesajlar1 6zellikle yilin ikinci g¢eyreginde
etkisini gosterirken, haziran aymda enflasyon aylik %1,64 ile 6nceki aylarin oldukga altinda
gerceklesti. Boylece yillik enflasyon %71,60 olarak gergeklesti ve bu veri ile birlikte
enflasyonda en koétiiniin geride kaldigina yonelik beklentiler artti. Son olarak fiyatlamalara
bakildiginda, BIST100 endeksi yilin ilk yarisinda %42,5 oraninda artis gosterdi ve
emsallerinden belirgin sekilde pozitif ayristi. Borsadaki ylikseliste banka hisselerindeki giiglii
alim dalgas1 katalizorliik etti. Dolar/TL ise %10,9 oraninda yiikselirken, gosterge iki yillik
devlet tahvili yaklagik 2 puan artarak %41,6 seviyesinde gergeklesti.
2024 yilinin ikinci yarisinda Avrupa’nin ardindan ABD’de kuvvetli seyreden isgiicii piyasast
ve ekonomik gostergelerdeki gidisat korunurken enflasyonun arzu edildigi patikada
gerilemesiyle birlikte faiz indirim dongiisiine baslanmasini  bekliyoruz. Yurt igine
baktigimizda ise haziran aymnda gerileyen manget enflasyon rakamina karsin enflasyonun
ozellikle gida ve hizmetler tarafinda kuvvetli kaldigim1 gormekteyiz. Bu kapsamda yiiksek
enflasyon ortaminin bir siirede devam etmesini beklemekle birlikte reel getiri arayisimiz
devam ederek hisse senetlerini en iyi varlik smifi konumunu Oniimiizdeki dénemde de
korumas1 bekliyoruz. Ote yandan gelecek dénem igin TL bazli yatirim enstriimanlarmin
onceliklendirilmesi gerektigine yonelik beklentimizi siirdiiriiyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-
NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN
BIiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is giinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar1 ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2024 - 30.06.2024 arasinda portfoye aliman varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara
Odenen komisyonlar agsagidaki gibidir:
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1) Pay Komisyon Orani: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
2) Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyon Orani: 0-0,000025+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
3) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasas1 Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-0,000025+BSMV
araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine oranmi yer
almaktadir.

ORTALAMA
FON
GIDER TURU TUTARI Og;ﬁmb//'p‘ NET
0 VARLIK
DEGERI
Yonetim Ucreti 7.938.603,09 0,42% | 1.873.653.370,35
Saklama Ucreti 126.082,02 0,01%
Denetim Ucretleri 9.303,94 0,00%
Kurul Ucretleri 124.494,39 0,01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 244.471,86 0,01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 48.352,46 0,00%
Toplam Giderler 8.491.307,76 0,45%
| Ek Yonetim Ucreti (*) | 7.840.398,89 |

(*) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1

Hakkinda Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/2)’nun “1.3. Fon Performansi ve Kesintiler” baslikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un
net getirisinin performans esigini asmasi sonucu 7.840.398,89 TL EK Fon Y&netim Ucreti kesintisi
yapilnustir. {lgili madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve I¢tiiziigiinde belirtilen
FIGK ve FTGK ’ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamustir.

13 Mart 2013 tarih ve ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19. maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmna karsihk gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili1 sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin iistiinde gerceklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET iISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 30.06.2024 doneminde Fon’da herhangi bir 06diing menkul kiymet islemi
gerceklestirilmemistir.

01.01.2024 - 30.06.2024 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda VIOP islemi
gerceklestirilmemistir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2024 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon performans sunum raporu

Gokgen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



