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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
IKINCi YASAM DONGUSU EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2024 — 30.06.2024 DONEMI)

1- GENEL BiLGIiLER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ikinci Yasam Déngiisii Emeklilik

Fon’un Unvanm
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Yasam Dongtlisti/Hedef Fon

Fon’un Ad1 Ikinci Yasam Déngiisii Emeklilik Yatirim Fonu

5.000.000.000.- TL (besmilyarTL)

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi .
500.000.000.000 (besylizmilyar) Adet

Avans Tutan Bulunmamaktadir.

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karari 07/10/2021 51/1468
Kurulusa iliskin Kurul izni 13/10/2021 E.11765
Fon Ictiiziigii Tescili 22/10/2021 85700

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilami 27/10/2021 10439

3- FON KURULU UYELERI

Gokeen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Abdurrahim  AYDOGDU, Ahmet Turan OZGUL, Ali BAHTIYAR, Baris DEMIR, Batuhan
BASAVCI, Fatimet Tinemis SARIHAN, Gokcen Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Kerem
YEREBASMAZ, Muhammed TIRYAKI, Oguz ZIDDIOGLU, Serap KAYA, Ziihal BAYAR

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

Yilm ilk yaris1 kiiresel piyasalar agisindan pozitif gegti. Her ne kadar ABD’de ilk ¢eyrekte mevsimsel
nedenlerin de etkisiyle bazi enflasyon gostergelerinin beklentilerin iizerinde gergeklesmesi kisa vadeli
“gliriiltii” yaratsa da genel olarak enflasyonda diisiis trendinin devam edebilecegine yonelik tahminler
siirdi. ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde direngli bir goriintii sergilerken &zellikle yapay zeka
caligmalarinin olumlu ydnde beklentiler yaratmasi diger teknoloji sirketlerini ve risk algisim
destekledi. Ote yandan, enflasyon patikasinda yasanan ilerlemeye karsin Amerikan Merkez Bankas1
(Fed) tarafinda yilin ilk yarisinda temkinli hava vardi.

Yilm ilk yarisinda Fed politika faizini degistirmeyerek %35,25-5,50 araliginda tutarken, bu yila ait faiz
indirim tahminlerini tigten bire indirdi. Ek olarak, Bagkan Powell ve diger iiyeler enflasyon baskisinin
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azaldigina yonelik daha fazla veri gériilmesi gerektigine yonelik sdylemleri temkinli bir durusa isaret
etti. Avrupa tarafinda ise 6zellikle enflasyondaki baskilarin daha belirgin azaldig1 ortamda Avrupa
Merkez Bankasi’na (AMB) yonelik faiz indirim beklentilerini beraberinde getirdi. Bu kapsamda,
AMB haziran ay1 toplantisinda faizleri 25 baz puan indirdi. Karar metninde, faizlerin gerektigi siirece
yeterince kisitlayict seviyede tutulacagi belirtilerek, belirli bir seviye icin Onceden taahhiitte
bulunulmayacagi vurgulandi. Avrupa’da haziran aymda oOne ¢ikan bir gelisme de Avrupa
Parlamentosu sec¢imleri oldu. Se¢im sonuglari, popiilizm riskini beraberinde getirirken, Fransa erken
secim karar1 aldi. Ancak, artan siyasi risklere karsin fiyatlamalarda belirgin bir baski gézlenmedi.
Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) politika faizini, 17 yil sonra ilk kez %-0,1 ile %0
araligindan, %0 ile %0,1 araligina yilikseltmesi 6ne ¢ikan gelisme oldu. Fiyatlamalar tarafinda; yilin
ilk ¢eyreginde ABD on yillik tahvil faizi yaklasik yarim puan artarak %4,4’ten kapatti. Dolar endeksi
(DXY) %4,5 oraninda yiikselirken, EURUSD %3 geriledi. Emtialar tarafinda, Bloomberg emtia
endeki %2,4 oraninda artt1. Brent petrol ve Ons Altin ise sirasiyla %12,0 ve %12,8 oraninda yiikselis
kaydetti. Iran — Israil gerginligi ilk geyrekte bu varliklar igin destekleyici olsa da ikinci ceyrekte
tansiyonun diismesi fiyatlamalarda da etkisini gdsterdi. Son olarak borsalar cephesinde; ABD’de
S&P500 endeksi %14,5 oraninda ararken, MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke endeksleri
strastyla %10,8 ve %6,1 oraninda deger kazandi.

Yurti¢inde ise makro ekonomik istikrar1 saglamaya yonelik finansal kosullar1 sikilastirici yonde atilan
adimlar ve bunun yansimalari takip edilmeye devam edildi. Mevsimsel faktorlerin de etkisiyle ilk
aylarda gorece yiiksek gelen enflasyon rakamlariyla sahin durusunu koruyan ancak yilin ilk iki ayinda
politika faizini %45’te sabit tutan TCMB, enflasyon goriiniimiindeki bozulmay1 dikkate alarak mart
ayindaki toplantida bir hafta vadeli repo ihale faiz oranimin %45’ten %50 diizeyine yiikseltti. Karar
metni de sahinligini korurken, Merkez Bankasi gecelik bor¢glanmada bir haftalik repo faizi lizerinde 3
puanlik marj belirledi. TCMB ikinci g¢eyrekte ise politika faizini degistirmedi ve siki durusun
korunacag1 mesajini vermeye devam etti. Bu arada Enflasyon Raporu toplantilar iletisim agisindan
olumlu bir alg1 yaratirken, s6z konusu toplantilarda yil sonu enflasyon beklentisi 2 puan giincellenerek
%38’e ¢ikartildi. Yilm ilk yarisinda yerel segimler oncesinde kurda yasanan kismi oynaklik makro
istikrara yonelik devam eden giiven siirecini bozmazken, TCMB rezervleri ikinci ¢eyrekte giiclendi.
Kur Korumali Mevduat’ta gerileme devam etti. Makro dengelenme ve finansal istikrart hedefleyen
politikalar Tiirkiye’ye yonelik olumlu degerlendirmelere neden oldu. Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu
yiikseltti. Moody’s ise not goriiniimiinii "duragan"dan "pozitif'e ¢evirdi. Standard & Poor's (S&P),
Tiirkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya yiikseltirken, kredi notu goriiniimiinii "pozitif" olarak
korudu. Ayrica, Fitch, makro ve finansal istikrar riskleri nedeniyle Tiirk bankacilik sektoriiniin
goriiniimil "ndtr"den "iyilesiyor"a revize etti. Diger yandan, ikinci ¢ceyrek sonunda Mali Eylem Gorev
Giicii (FATF) tarafindan Tiirkiye gri listeden ¢ikarildi. Para Politikasi tarafinda atilan adimlarin
ardindan Mali tarafta potansiyel diizenlemeler ikinci ¢eyrekte giindemde yer aldi. Daha ¢ok sirketlere
iligkin diizenlemelerin yer aldig1 yeni vergi taslagi caligmalar ile ilgili haber akisi takip edilirken,
Borsada vergi konusu da giindemi mesgul etti. Oynakliga neden olan Borsada kazang vergisi ile ilgili
taslagin ertelendigi duyurulurken, enflasyon muhasebesi nedeniyle agiklanmalari ileri tarihe ertelenen
ilk ceyrekte finans dig1 bilangolar1 zayif bir goriintii sergiledi. Tahminen zay1f bilancolar ve 6zellikle
bankacilikta daha onceden alinan pozisyonlar nedeniyle borsada hisse tarafina yabancilar satis
egilimindeydi. Ancak, bor¢lanma araglarina ilgi siirdii.

Yilm ilk yarisinda risk primimiz (5 yillik CDS) 300 baz puanin altinda kalmay1 (Kapanmis 288 baz
puan) basardi. TCMB’nin siki durusu ve mesajlar1 0Ozellikle yilin ikinci ¢eyreginde etkisini
gosterirken, haziran ayinda enflasyon aylik %1,64 ile onceki aylarin oldukga altinda gergeklesti.
Boylece yillik enflasyon %71,60 olarak gergeklesti ve bu veri ile birlikte enflasyonda en kétiiniin
geride kaldigina yonelik beklentiler artti. Son olarak fiyatlamalara bakildiginda, BIST100 endeksi
yilin ilk yarisinda %42,5 oraninda artis gosterdi ve emsallerinden belirgin sekilde pozitif ayristi.
Borsadaki yiikseliste banka hisselerindeki giiclii alim dalgasi1 katalizorliik etti. Dolar/TL ise %10,9
oraninda ylikselirken, gosterge iki yillik devlet tahvili yaklasik 2 puan artarak %41,6 seviyesinde
gergeklesti.
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2024 yilinin ikinci yarisinda Avrupa’nin ardindan ABD’de kuvvetli seyreden isgiici piyasasi ve
ekonomik gostergelerdeki gidisat korunurken enflasyonun arzu edildigi patikada gerilemesiyle birlikte
faiz indirim dongiisiine baslanmasini bekliyoruz. Yurt i¢ine baktigimizda ise haziran ayinda gerileyen
manget enflasyon rakamina karsin enflasyonun 6zellikle gida ve hizmetler tarafinda kuvvetli kaldigim
gormekteyiz. Bu kapsamda yiiksek enflasyon ortaminin bir siirede devam etmesini beklemekle birlikte
reel getiri arayisimiz devam ederek hisse senetlerini en iyi varlik sinifi konumunu oniimiizdeki
donemde de korumasi bekliyoruz. Ote yandan gelecek donem igin TL bazli yatirim enstriimanlarinin
onceliklendirilmesi gerektigine yonelik beklentimizi siirdiiriiyoruz.

6- FONUN PERFORMANS BILGILERI
30.06.2024 (*) tarihi itibariyle fonun birim pay degeri 0,026711 olarak ger¢eklesmistir.

Fon 01.01.2024 - 30.06.2024 tarihleri arasinda fonun getirisi %40,77 ve esik deger getirisi % 27,9 olarak
gergeklesmistir.,

(*) 30.06.2024 tarihinin tatil giinii olmast sebebi ile 30.06.2024 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 01.07.2024 tarihinde gegerli olan 28.06.2024 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

30.06.2024
Fon Net Varlik Degeri (TL) 70.308.296,88
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 2.632.205.232,693
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,026711
Portfoy Dagilim 30.06.2024
Vadeli Islemler Nakit Teminatlar 54,88%
Hisse 27,73%
Takasbank Para Piyasasi 8,07%
Finansman Bonosu 6,82%
Ozel Sektor Tahvili 2,50%
TOPLAM 100,00%

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESiIK DEGERI

Fon, 26-45 yaglar1 arasinda yer alan bireysel emeklilik sisteminde orta uzun vadede yatirim planlamasi
bulunan, risk profili uyumlu katilimeilarin birikimlerinin yonetilmesi amacina hizmet etmektedir. Her
bir katilimci igin yas sinir1 doldugunda katilimciya telefon, elektronik posta vb. iletisim kanallari
araciligiyla bilgilendirme yapilir, katilimer fon paylart igin satim talimati vermedigi siire boyunca her
alt1 ayda bir s6z konusu hususa iliskin bilgilendirme yapilmaya devam edilir. Yas simir1 uygun
olmayan katilimcilar tarafindan fon pay1 alim talimati verildigi durumda ise katilimciya fonun yatirim
stratejisi ile fonun katilimcinin yagina uygun olmadigina iliskin bilgilendirme yapilarak katilimcinin
onay1 alindiktan sonra alim islemi gerceklestirilebilir. Ancak s6z konusu katilimcilara da yukarida
belirtilen sekilde her alt1 ayda bir bilgilendirmeye yapilmaya devam edilir. BEFAS iizerinden fon pay1
alim-satim iglemi yapan katilimcilar i¢in bilgilendirme yapilmayacak olup, sorumluluk katilimciya
aittir. Fon; ilgili risk profilindeki katilimcilara, yasam dongiilerinin belli bir agsamasinda, birikimleri
yonlendirecekleri tasarruf/yatirim iiriinii alternatifi sunar. Fon portfyiiniin yonetiminde varlik
cesitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile yerli ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglari,
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ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, kiymetli madenler gibi varliklara yatirim yapan yatirim fonlar1 ve
borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yapilacak yatirimlar ile varlik siniflar1 arasindaki ters
korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltilmas1 gozetilmektedir. Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak
amactyla yiiksek riskli finansal varliklara ve yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Fon, orta-uzun vadede
biiylime amagli olarak yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. Fon stratejisi kapsaminda
yapilan ¢esitlendirme ile katilimcilarin alternatif varlik siniflarindaki  kazanca katilmasi
hedeflenmektedir. Fon portféy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fon yoneticisi hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen
getiriyi saglama hedefi ile yatirim yapacaktir. Fonun risk degeri 3-4 araliginda kalacaktir.

Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %1 olarak belirlenmistir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2024 — 30.06.2024 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 27.02.2024 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk degerinin
siklikla “4” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim formundaki “3”
olan risk degerinin “4” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli bildirimlerin yapilarak
degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

2) 28.02.2024 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasast Kurulu’nun
20.07.2023 tarih ve 40/834 sayili toplantisinda giincellenen emeklilik yatirnm fonu ve OKS
emeklilik yatirim fonu kayda alma izahname standartlarimin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) sayfasina atif yapilmis olan maddelerine uyum saglamak amaciyla yapilacak izahname
degisikliklerinin, fonun KAP sayfasmin gilincellenmesi suretiyle Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucular tarafindan yapilarak giincel izahnameler ile degisikliklere iliskin duyurularin KAP'ta ve
kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi gerektigi karari alinmistir. Bu ger¢evede fon
izahnamesinin 7.1.3. maddesinin kayda alma Izahname standartlar1 cercevesinde degistirilerek
KAP'ta ve resmi internet sitemizde ilan edilmesine karar verilmistir.

3) 01.03.2024 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; 15.02.2024 tarihinde Tiirkiye Sermaye
Piyasalari tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan goriis alinarak yayimlanan 50 sayili genelge
ile; Yurt Disinda Ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglart ve Kira
Sertifikalarinin degerlemesinde iilkemiz ile yurtdisinda uygulanan yaz-kis saati farkliliklarinin
yarattig1 sorunlar nedeniyle degerlemeye esas alinacak saatlerin yeniden belirlenmesine ihtiyag
oldugu, bu sebeple 15.06.2023 tarihinde yayimlanan 49 sayili genelgenin “4.4. Yurt Disinda Ihrag
Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglar1 ve Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme
Yontemi” ve  “Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar” maddelerinin degistirildigi
belirtilmistir. Bu cercevede Fon’un KAP ve resmi internet sitesinde yayimlanan “Risk Olgiim-
Degerleme Esaslarr™ nin “Yurt Disinda Thra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglar
ve Kira Sertifikalarma liskin Degerleme Yontemi” ve “Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak
Esaslar” maddelerinin degistirilerek Yonerge g¢ercevesinde giincellenmesi ve Fon’un KAP ve
resmi internet sitesinde yayimlanmasi kararlagtirtlmisgtir.

4) 29.03.2024 tarih ve 4_1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 01.01.2023 - 31.12.2023 donemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlar
denetim raporu incelenmistir.
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5) 29.03.2024 tarih ve 4 _2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2023 - 31.12.2023 ddénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu® ile 31.12.2023 tarihli “Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar*“ Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler g¢ercevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zarari ile ilgili
gercek durumu diiriist bir bigimde yansittig1 ve fiyat raporlarinin fon igtiiziigiine, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandig1 goriilmiistiir. Fon’un 01.01.2023 - 31.12.2023 dénemine ait
yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin
yapilmasina oy birligi ile karar verilmistir.

6) 30.04.2024 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk degerinin
siklikla “5” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tamitim formundaki “4”
olan risk degerinin “5” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli bildirimlerin yapilarak
degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

7) 14.06.2024 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un yoneticisi Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’nin iletisim bilgileri degistiginden Fon izahnamesinin 1.2.2. maddesinde gerekli
degisikliklerin yapilmasi i¢in SPK’na bagvuru yapilmasina toplantiya katilanlarin oy birligi ile

karar verilmistir.

8) 24.06.2024 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk degerinin
siklikla “3” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim formundaki “5”
olan risk degerinin “3” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli bildirimlerin yapilarak
degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashgr altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

Gokgen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



