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TERA PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU TERA PORTFOY
YONETIMI A.S. LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.12.2023 tarih ve E-12233903-
320.01.01-45580 sayili karar ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 20.12.2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi
Yatirirm Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Ydnetici Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Danigma Kurulu

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin katilim
finans ilke ve standartlarina uygunlugu hususunda danismanlik
hizmeti aldig1 danigma kurulu




Icazet Belgesi

Fon’un katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak
kurulduguna iliskin Danigma Kurulu’nca diizenlenen belge

Katiim Finans Ilke

Standartlar

Ve

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danigma kurulu
tarafindan belirlenen ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli
kararlar1 ve Fon’un Danisma Kurulu tarafindan belirlenen ilke
ve standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Belgesi Tarih ve Sayisti:

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigsmanlig Faaliyetine Iliskin Yetki

Portdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 11.11.2015

No: 44/1377

Adresi

Maslak Mah.Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz
Apt No. 9/10 34485 Maslak Sariyer/iISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimKkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

Adresi

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4. Levent / istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

fhraca iliskin
karari/karar tarihi:

yetkili  organ

07.09.2023 tarih ve 2023/83 sayili karari

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimim1 gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfdy yonetim sirketleri
ile katilma paylariin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslariin ticaret unvani

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt iginde nitelikli yatirimciya satig/yurt disinda
nitelikli yatirimciya satis

Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya
yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla A grubu, B
Grubu ve C Grubu katilma pay1 ihrag edecektir. A grubu
imtiyazli katilma paylart Ludus Damigmanlik A.S.
ve/veya temsilcilerine ve Kurucu ve/veya temsilcilerine
tahsis edilmistir. Yatinm Komitesi’nin Kurucu’yu
temsilen atanacak 4 (dort) tiyesi disindaki 4 (dort) tiye
Ludus Danismanlik A.S. ve/veya temsilcilerince aday
gosterilecek olup, A Grubu katilma pay1 sahipleri bu
kisileri segmeye ve gorevden almaya yetkilidir. A Grubu
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katilma pay1 sahiplerinin yazili talimati lizerine yatirim
komitesi iiyeleri usuliine uygun olarak atanir ve
gorevden alinir. A Grubu katilma paylari ayrica Fon’da
olusan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyaz hakkin
(konuya iliskin Dbilgilere ihra¢ belgesinin  13.
maddesinde ve yatirimcr  sézlesmesinde  yer
verilmektedir) haizdir. B Grubu ve C Grubu katilma
paylarinin herhangi bir imtiyazi yoktur.

Katilma payma iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren
baslamak tizere 8 yildir. Fon siiresinin son 2 yil1 tasfiye
donemidir.

Yatirim komitesi liyeleri

Ali Riza Incekara (Girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi)

2023 - Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. YOnetim
Kurulu Baskani

2022 - Devam Vesta Menkul Degerler A.S./Genel
Miidiir

2008- 2022 BGC Partners Menkul Degerler A.S.
2006- 2008 Raymond James Securities

2004- 2006 West LB AG

2000- 2003 JP Morgan Securities

1998-2000 Robert Fleming Securities

1996-1998 InvestA Securities

1993-1996 Iktisat Bankas1

1992-1993 Bank of Boston

Alper OZTURK - (Genel Miidiir)

2022- Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2015 - 2022 Eaton Capital Management

2005- 2015 RP Capital Group

2002- 2004 Global Menkul Degerler A.S

Aysegill KAYA — (Dort yillik yiiksekogrenim
gormiis ve girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel)

2021 - Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2017 - 2021 Verusa Holding A.S., Genel Koordinator
2014 - 2015 Ozak GYO A.S., Yatirimei Iliskileri
Direktori

2013 - 2014 Rhea Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y6netimi Direktor

2008 - 2013 Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y6netimi Direktor




Yukaridaki tiyeler disindaki yatirim komitesi {iyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta
yer alan  silirekli  bilgilendirme  formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindur.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin | Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan
bilgi alinan hizmetlere iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon portfoytine agirlikli olarak Tiirkiye oyun sektdriinde mobil oyun stiidyosu olarak
faaliyet gosteren ve yiiksek katma deger iireten, teknoloji ve inovasyon odakli, pozitif sosyal ve
cevresel etki yaratabilecek fikir ve erken asama, katilim finans ilke ve standartlari ile uyumlu
girigim sirketlerine yatirim yapacaktir.

Tiirkiye’de oyun sektorii hizla biiyiimekte olup gelisme potansiyeli ¢ok yiiksektir. Bir
yandan yeni gelistiriciler ortaya cikarken, diger yandan bu sektdre yatirim yapmak isteyen
yatirimeilarin arttigi goézlemlenmektedir. Bu ¢ercevede Fon’un temel amaci agirlikli olarak oyun
ekosistemine yatirim yapan bir girisim sermayesi yatirim fonu olarak deger yaratmaktir.

Fon, halka a¢ik olan veya olmayan biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucu ortagr olmayr hedeflemektedir. Fon girisim
sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurt i¢inde veya yurt disinda kurulu 6zel amacl
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar1 vasitasi ile dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, bu suretle
girisim girketlerinin biiylime hedeflerine ulagmasini saglayarak uzun vadeli deger yaratmayi
amaclamaktadir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler oyun ve ilgili teknolojiler olmakla beraber
faaliyet gosterdigi is kolunda hizli biliylime ve degisime aracilik edebilecek, gelisme potansiyeli
yiksek sirketlere de yatirim yapilmasi (sermaye, faizsiz bor¢ sermaye karmasi seklinde
yapilandirilmis finansman vb.) miimkiin olabilecektir. Fon portfoyline katilim finans ilke ve
standartlarina uygun girisim sermayesi yatirimlari dahil edilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i marka degeri yaratma giiciine sahip olmak,
stirdiiriilebilir ve katma degerli {irlin gelistirme potansiyeline sahip olmak, mevzuatlar1 uyarinca
gerekli izinleri almis olmak olacaktir.

Yatirnmlardan ¢ikis stratejisi: Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis ve liclincii
tarafa satis yontemleriyle ¢ikis gerceklestirilecektir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar
Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar

cergevesinde katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati A¢iklama Donemine Iliskin Esaslar
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Katilma payr alimima esas teskil edecek Fon birim pay degeri kaynak taahhiidi
6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde ve her halukarda her ayin son is giinii hesaplanir ve
bir sonraki is giinii Kurucunun resmi internet sitesi olan www.teraportfoy.com adresinde ve fonun
KAP sayfasinda ilan edilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiin olup, s6z konusu raporlar da ayni1 esaslar ¢ergevesinde duyurulur/bildirilir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi/gosterge amacl bir referans fiyat hesaplanarak
Kurucu’nun “www.teraportfoy.com” internet adresi tizerinden agiklanacak olup, s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmeyecektir.

Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla
A grubu, B Grubu ve C Grubu katilma pay1 ihra¢ edecektir. A (imtiyazli) ve B grubu katilma
paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras1 cinsinden, C Grubu katilma paylarinin birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. C grubu paylarin degerinin USD
cinsinden hesaplanmasinda, ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru dikkate alinor. C grubu paylarin birim pay
degeri, A ve B grubu paylar i¢cin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesiyle bulunur.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil (performans iicreti
hari¢) tiim giderlerin toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir. Fon
malvarligindan, Fon portfyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim iicreti ve Fon’a
gider olarak yansitilan performans tiicreti disinda harcama yapilamaz. Yonetim iicretinde pay
grubuna gore farklilasma yapilmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinlilk %0,00548
(yillik yaklasik %2) + BSMV oranindaki bir yonetim {icreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her aymn son
gliniinii takip eden bes is giinii igerisinde Fon’dan tahsil edilir.

Yénetim iicreti Ik Kapanig’tan itibaren islemeye baslar.

Portféy yonetim {icretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii tcretler,
e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Faizsiz finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
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kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
sat1s kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),
g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
h) icazet Belgesi i¢in 6denen iicretler,
1) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,
1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirli gider ve masraf, harg ve noter {licretleri,
j) Merkezi Kayit istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,
k) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,
I) Katilim esasli Endeks kullanim giderleri,
m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar
7.1. Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan nitelikli yatirimcilara katilma pay1 ihrag eder.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 13’ncii maddesi ¢ergevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri nezdinde izlenmesi zorunludur.

Fon katilma pay1 satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi ile katilma
paylarinin Fon’a iadesi ise yatirimeilarin katilma paylarimin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimecilara satilmak {izere katilma pay1 ihrag
eder. Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucu’ya
veya dagitim kuruluslarina bagvurularak alim talimati verilir.

Katilma payr alim sattmi Tiirk Lirasinin yami sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Vatandashig Kanununun Uygulanmasina iliskin Yénetmeligin
20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden de gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylart A Grubu, B Grubu ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmistir. A Grubu
Katilma Paylar1 yalnizca Kurucu ve/veya temsilcileri ile Ludus Danmigmanlik A.S. ve/veya
temsilcileri (Ana yatirimcilar) adina ihrag edilirken, B ve C Grubu Katilma Paylar1 Kurucu ve/veya
temsilcileri ile Ludus Danigmanlik A.S. ve/veya temsilcileri yan1 sira diger nitelikli yatirnmcilara
da ihrag edilebilir. A ve B Grubu fon katilma paylariin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, C
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
aciklanir.

C Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD)
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doviz alis kuru esas alinir. C grubu paylarin birim pay degeri, A ve B grubu paylar i¢in hesaplanmis
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu, Fon’un katilma
paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Fon paylar1 bu ihra¢ belgesinde yer verilen istisnalar diginda sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a 1iade edilebileceginden yatirnmcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

7.2.Kaynak Taahhiidii, Katilma Pay1 Alimlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari:

Ik katilma payr satis tarihini ([lk Kapanis) takip eden iki (2) yil boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunan Yatirimcilarin Fon’a kabulii suretiyle Fon’a Yatirimci alinabilir. Kaynak
taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada veya kaynak
taahhiidii 6deme takviminde belirlenen tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerinin, Yatirim Komitesi tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarim1 karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a
O0denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir. Asgari kaynak taahhtidii
2 yil i¢inde tahsil edilecek ve en ge¢ 2 yil icin de tutar yatirima yonlendirilecektir

[k katilma pay1 satis tarihini takip eden iki (2) yilin sonunda yeni kaynak taahhiidii ve
dolayisiyla yeni yatirimer kabul edilmeyecektir.

Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir. Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet A ve B
grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL, bir adet C grubu payin nominal fiyat1 (birim
pay degeri) ise bir onceki is glinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz
alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 TL karsiligi USD olarak gerceklestirilir.

TL ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak Odenebilecektir. Nakden tahsil edilen kaynak
taahhiidi tutarina denk gelen katilma pay1 sayisi her ayin son is giinii hesaplanan ve isbu ihrag
belgesinin “5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Agiklama Dénemine iliskin Esaslar”
boliimiinde yer alan esaslar ¢cercevesinde takip eden is giinii ag¢iklanan fiyatlar izerinden hesaplanir.
Her ay1n son is giinti ile takip eden ayin son is giinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim talimatlari,
ayin son is giinii hesaplanan fiyat iizerinden takip eden is giiniinde gerceklestirilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiindiir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirimci sdzlesmesi kaynak taahhiitlerinin
O0deme esaslarini belirler; kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinden dogan yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu sdzlesmede yer verilmektedir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirime1
admma yatinm komitesinin karar verdigi Katilim finans ilke ve standartlarina uygun yatirim
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araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
yatirim araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin
degerlemesi ise takip eden is giinii baglar.

Katilma pay1 alimina yatirim araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk isgiinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Ote yandan, Yatirim komitesinin &n onayir ile Kurucu, yeni yatirimcilara yapilacak
ihraglarda katilma pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

7.3.Fon Katilma Pay1 Satim Talimatlari:

Katilma paylar;; Tasfiye Donemi, Erken Dagitim ve yatirimer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig
olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimecilar adina
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylariin bedelleri Fon i¢tiiztiglinlin 16. maddesi ve isbu ihrag¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirimcilara ddenir.

Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu YoOnetim
Kurulu karartyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylart oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir. Erken
Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden is giinii yayinlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitimda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlarina
asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma payi1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari
igindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarmn tutarlar1 yatinmcinin hesabma yatirilir.
Yatirimcei sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

Yatirimei bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararlarini etkileyebilecek dnemli
nitelikte degisiklik yapilacak olmasi halinde, s6z konusu degisikligin yiirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. 30 giinliik siire
icinde katilma paylarim1 fona iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu
yatirimeilarin iade talepleri Erken Dagitim kapsamindaki iadelere iliskin esaslara uygun olarak
gergeklestirilir.

Fon siiresinin sonunda, Katilma paylarinin Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
giinlii olusan finansal tablo ve fiyat raporunun takip eden 1 ay icinde bagimsiz denetimden
gecirilerek hazirlanan Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay: degeri kullamilir. fade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanarak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 20 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu Yonetim Kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.



Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Y 6netim Kurulu’nun kararini takip eden iggiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler. Tasfiye donemi
dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade
talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirnmciya payi oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari i¢cindeki orani degismeyecektir.

lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmcimnin bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesabina yatirilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte iade edilen paylari
Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

7.4 Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatimcilar arasinda devri miimkiin olup bu maddedeki esaslar
uygulanacaktir. A Grubu katilma paylarimin devri yatirim komitesinin 6n onayinin alinmasi
kaydiyla A grubu yatirimeilar arasinda miimkiindiir. B Grubu ve C Grubu katilma paylarinin
devredilmek istendigi durumda ise ilgili gruba ait katilma paylar1 6ncelikle A Grubu katilma pay1
sahibi yatirimci(lar)a dnerilecektir. Ilgili katilma paylarina iliskin olarak, A Grubu katilma pay1
sahibi yatirimci(lar) tarafindan Onerilen fiyatin B Grubu ve C grubu katilma payi1 sahibi
yatirimei(lar) tarafindan kabul edilmemesi veya A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimei(lar)in ilgili
paylar1 almak istememesi durumunda ilgili katilma paylari; ancak yatirim komitesinin 6n onayinin
alinmasi ve yatirime1 sézlesmesinde yer verilen hususlara gére Fon’da bulunan diger yatirimcilara
veya Uglincli kisilere devredilebilecektir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini ytiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
payt devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini
yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
ylikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylari, fon Kurucusu tarafindan bagvuru yapilmasi halinde, anilan basvuru
iizerine Borsa kotuna alinir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar



Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtlizigli, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.teraportfoy.com) temin edilebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve diger gelirler bulunmasi, Fon alacaklarinin ve tahsili
ve borg¢larin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, s6z konusu nakit fazlasi
isbu ihrag belgesi ve Yatirimeir Sozlesmesi’nde belirtilen esaslar ¢ergevesinde, sirasiyla yatirim
komitesi karar1 ve Kurucu yonetim kurulu karar1 ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 olarak
dagitabilir. Kar pay1 dagitiminin yapilacak olmasi halinde, kar dagitiminin yapilacagi tarihler ve
oranlar da yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Kar pay1 dagitimina karar verilen giin fon katilma pay1 sahiplerine dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s0z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda katilma pay1 sahipleri Kurucu ve/veya
dagiim kuruluslart nezdinde kayith e-posta ve/veya en uygun haberlesme vasitasiyla
bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarithleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar payr 6demeleri Kurucu yonetim kurulu
kararin takip eden 5 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay: tutarlari, saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar pay1 dagitimi, Fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibartyla hesaplanan Fon toplam degeri ve
birim pay fiyati lizerinde azaltic1 bir etkisi olabilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans licreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baglanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu
kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilir. Katilma pay1
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay: satis1 yapilacak
yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satig1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iligkin usul ve

10


http://www.teraportfoy.com/

esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
saklanmas1 zorunludur. Portféy Saklayicisi tarafindan performans {icreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutarmin Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi
halinde, Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin BIST te islem gérmesi halinde performans {icretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta ayrica agiklanir.
BIST te katilma pay1 alan yatirinmeilar i¢in performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.
16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.teraportfoy.com adresinde duyurulacaktir.
Ayrica yatirimcilar tarafindan aksi talep edilmedikge e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden
yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Yatirimcilar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplari tizerinden de Fon katilma
paylarinin degerlerine erisebilecektir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoylindeki varliklarin degerinde, kér pay1 oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

i) Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan ortaklik paylarinin ve
yiikiimliiliiklerin degerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligin ifade eder.

if) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve ytikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tiirk Lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

iii) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kardan pay almaya dayali kira sertifikasi,
katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girigsine sahip bulunmamasi riskidir. Portfoyiindeki varliklarinin
gereken siirede piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir.

¢) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gii¢liigii
cekmesi nedeli ile fon portfOyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agamada
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fonun satin alacag: bir altyapr girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
ol¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir alt yap1 girisim sermayesi sirketinin sonradan
ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olciilmektedir.

¢) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

d) Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

e) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.

f) Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

g) Erken Asama Sirket Yatirnm Riski: Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan
erken asama sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

¢) Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

h) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

1) Katihm Finans flke ve Standartlarma Uyumsuzluk Riski: Islami Finans
Prensipleri’ne uygun olarak fon varliklarina dahil edilmis bir yatirim aracinin, daha sonra bu
Ozelligini yitirmesi durumunda s6z konusu yatirim aracinin, Danisma Kurulu i ile istisare edilerek,
belirli bir siire i¢inde fon varliklarindan ¢ikarilmasi riski.

Yatirnm yapilan sirketlere iliskin olasi riskler ise asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kar pay1 oranlarindaki
degisimin sirketlerin finansal bor¢clanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi olasi
risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma riskidir. Portfoyde yer alan kér pay1 oranindaki
degisimlere duyarli yatirnmlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir
finansman maliyetine yol agma riskidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder.

¢) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi karsi
taraflarla olan her tiirli s6zlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi riskini
kapsamaktadir.

¢) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

d) Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

e) Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ve vergi ylikiimliiliikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.
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f) Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve
dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

g) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle
operasyonlar1 nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri iizerinde
olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

8) Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

h) Erken Asama Sirket Yatirim Riski: Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan
erken asama sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

1) Proje Ortakhg Riski: Yatirnm yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek Fon’un anapara kay1p riskidir.

i) Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline liskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren hig¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar

Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragci
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Alper OZTURK Aysegiil KAYA
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimecisi
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