AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDi GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

01.01.2024 — 30.06.2024 DONEMIi FAALIYET RAPORU (AEB)

\ Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 15.02.2005 tarih EYF.84-1/81 sayil izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (yUzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (yuzbin) avans tahsisi ile
kurulmustur. Fon, 23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme slreci
01.03.2005 tarihinde tamamlanmistir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Baylime Amagh
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirm Fonu olan Unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayil izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Unvani 10/12.2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 Sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
izni ile 03.1.2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Grup

Emeklilik Yatirrm Fonu. olarak degismistir.

\ Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri

2.359.664.897

ihrag Degeri 0,010131
01.01.2024 Pay Degeri 0.790198
01.07.2024 Pay Degeri 1,329285
ihrag Tarihine Gére Verim 13020,97 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 68,22 %
Dolagsimdaki Pay Sayisi 1.775.138.867
Pay Doluluk Orani 17,75 %

30 HAZiRAN 2024 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Hisse Senedi 31.669.944 2.107.319.712 89,15
Borglanma Senetleri 13.500.000 12.022.287 0,51
Borsa Para Piyasasi 90.896.380 90.896.380 3,84
Vadeli Mevduat 11.841.106 0,50
Tlrev 0 0 0,00
VIOP Nakit Teminati 41.531.152 1,76
Yatirnm Fonu 3.583.959 100.359.137 4,24
Fon Portfoy Degeri 2.363.969.776 100,00

30 HAZiRAN 2024 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portféy Degeri 2.363.969.776 100,18
Hazir Degerler 4.935 0,00
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 0 0,00
Borglar -4.309.813 -0,18




Net Varlik Degeri 2.359.664.897 100,00

‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

2024 yilina iligkin kiresel bliyime tahminleri %3’e yikseldi. Blylimeye 6ncu gdstergeler
karesel ekonomik aktivitenin ivme kaybettigini gosteriyor. Global bilesik PMI endeksi 53,7’den
52,9'a gerilese de esik seviyenin lzerinde genisleme boélgesinde kalmayi sirdirtyor. ABD’de
enflasyon Haziran’da aylik %0,01 artarken, yillik artis %3,3’e yavasladi. Cekirdek enflasyon
ise ayhk %0,16 artarak yillik %3,4 ile Nisan 2021’den bu yana en dusuk seviyeye geriledi.
Piyasalar enflasyondaki yavaslamayi olumlu karsiladi. istihdam verileri ise isglici piyasasinda
dengelenmeye dogru ilerleme kaydedildigine isaret etti. Tarim disi istihdam Haziran’da aylik
206 bin ile beklentilerin Gzerinde gerceklesse de 272 binden 218 bine revize edilen Mayis
verisinin altinda kaldi. issizlik orani Kasim 2021’den bu yana gelinen en yiiksek seviye olan
%4,1’e ylkselirken, ortalama saatlik kazanclar %3,9’a geriledi. Amerikan Merkez Bankasi Fed
politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25-5,50 araliginda sabit birakirken, bu yil igin 1
faiz indirimine igaret etti. Projeksiyonlarda, ortalama faiz beklentisi 2024 icin %4,6’dan %5,1’e,
2025 yih igin %3,9’dan %4,1’e yukseltildi. Uzun dénem ortalama faiz beklentileri ise %2,6’dan
%2,8’e yukseltildi. 2024 icin buyume ve issizlik tahminleri degistiriimezken, ¢ekirdek kisisel
tiketim harcamalari tahmini %2,6’dan %2,8’e revize edildi. Fed Baskani Powell, enflasyon
verilerini "ilerleme" olarak gordiklerini ancak para politikasini gevsetmeye baslamalarina izin
verecek glivene henliz sahip olmadiklarini belirtti. Faiz indirimi baslangicina iligkin fiyatlama
EylUl ve sonrasi olarak devam ederken, yil genelindeki indirim beklentisi 50 baz puan civarina
yukselerek Fed senaryosundan ayrisiyor. Avrupa Merkez Bankasi ECB faiz oranlarini
beklentilere paralel olarak 25 baz puan distrdu. ECB, enflasyon tahminlerini yukari yonli
revize etti. Bu revizyon faiz indiriminin sahin yorumlanmasina neden oldu. Euro Bolgesi'nde
enflasyon Haziran’da 6ncu veriye gore yillik %2,5’e geriledi. Amerikan 10 yillik tahvil faizleri
%4,20'den %4,39'a yukselirken, dolar endeksi %1,3 deger kazanarak 105,9 seviyesine
yukseldi. Altin, kirresel faiz hadlerindeki yukselise ve glglu dolara ragmen deger kazandi. Yilin
ikinci geyreginde %4,3 deder kazanan altinin fiyati 2326$/ons seviyesine c¢iktl. Amerikan
S&P500 endeksi ise yapay zekalteknoloji devlerinin dnculuginde %4 dolayinda yukseldi.
Turkiye ekonomisi, yilin ilk geyreginde beklentilerin lizerinde %5,7 blyldi. ilk geyrekte
blyUmeyi i¢ ve dis talep sirikledi. Yurt icinde imalat PMI endeksi Haziran’da 47,9 ile son 6
ayin en duslk seviyesine gerileyerek sektér aktivitesinde daralmaya isaret etti. Hizmet PMI
endeksi ise 49,8'den 57,3’e yukselerek bir ay aradan sonra tekrar 50 esik seviyesinin Uzerine
cikti. TCMB, Haziran ayi PPK toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel olarak %50
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, parasal sikilagstirmanin gecikmeli etkileri g6z éniinde
bulundurularak politika faizinin sabit tutulmasina karar verildigi belirtilirken, enflasyon
uzerindeki yukari yonlu risklere kargi ihtiyath durug yinelendi. Aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir dusus saglanana ve enflasyon beklentileri dngorulen tahmin araligina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun surdurilecegi, enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda ise para politikas! durusunun sikilastirilacagi belirtildi.
Enflasyon Mayis ayinda %75,4 ile zirve yaptiktan sonra Haziran’'da %71,6'ya gerileyerek
Merkez Bankasi’nin tahmin bandi orta noktasinin altinda gerceklesti. Haziran ayi Piyasa
Katilimcilari  Anketi'nde enflasyon beklentileri tum vadelerde gerilerken, 2024 yilsonu
enflasyon beklentisi %43,5 olarak gerceklesti. Ticaret bakanligi tarafindan aciklanan 6ncu
veriye gore dis ticaret acigi Haziran ayinda 12 aylik kimdulatif olarak 88 milyar dolar seviyesine
yukselirken, cari acik Nisan'da 31,5 milyar dolara yukseldi. Dolar/TL yilin ikinci ¢ceyreginde
%1,2 deger kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %26’lardan %28’lere yikseldi. Bist100 endeksi
%16,5 ylUkselirken, bankacilik endeksi %37,8 yukselerek pozitif ayristi.



| Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm doéneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki
degisikliklere, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine ve igtliiziik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AEB ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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