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o I"JNLE'J POBTF(")){ S{(")NETiMi A.§.’NIN KURUCUSU OLDUGU
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. 212 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/08/2024 tarih ve E-12233903-
320.01.01-58220 sayil1 karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ... tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan
edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Yénetimi A.S. 212 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Yatirimcilardan herhangi birisinin istirakleri, grup sirketleri, s6z
konusu yatirimciy1 dogrudan veya dolayli olarak kontrol edenler, s6z

fliskili Taraflar konusu yatirimeinin kontrolii altinda olan veya s6z konusu yatirime1
ile beraber ortak kontrol altinda olan herhangi bir diger kisi,
yatirnmcilarin - yonetim kurulu iiyeleri, bunlarin istirakleri ve
yatirimeilarin kurdugu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar

Ik Kapanis Ik katilma pay1 satist

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katithm Finans Ilke ve | Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi nezdindeki danisma kurulu

Standartlari tarafindan belirlenen ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli
kararlar ve Fon’un Danisma Komitesi tarafindan belirlenen ilke ve
standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar

Kontrol Bir kisinin yonetime iliskin kararlarinin alinmasinda etkili olmayz;

herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, bir tiizel kisinin
sermayesinin %50 (yiizde elli) veya daha fazlasina sahip olunmasi ile
bu tanim kapsaminda “kontrol” sozciigii (“kontrol etme”, “kontrol
edilme” ve “ortak kontrolii altinda” terimleri de dahil) herhangi bir
taraf bakimindan kullanildiginda, s6z konusu tarafin ister oy hakkina
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sahip menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlasma yoluyla
veyahut baska sekilde dogrudan veya dolayli olarak yonetim
ilkelerini yonetme veya yOnettirme tam yetkisine sahip olmasi

Kurucu/Y énetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak

Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Taahhiit Toplama Donemi

Ik Kapanis’1 takip eden 24 yirmi (dort) aylik siire

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yatirim Donemi

Ik Kapanis’1 takip eden 5 (bes) yillik siireyi

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine liskin | Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Yetki Belgesi Tarih ve Sayisi:

Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Adresi

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 i¢ Kap1
No:13 34398

Maslak-Sariyer/istanbul

www.unluportfoy.com

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

T. is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 22/709 Sayi

Iznine | Tarih: 7/07/2014

Adresi

Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr



http://www.unluportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
http://www.isbank.com.tr/

2. Fon’un Ihracina Iliskin Bilgiler

GSYF-

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Unlii  Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu'nun 11.01.2024 tarih ve 2024/2 sayili
Karar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurt i¢inde veya yurt

disinda  yerlesik nitelikli  yatirimcilara
satilacaktir.
Katilma payina iliskin asgari islem limitleri | Yoktur.

(varsa)

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 13 (on iig)
yildir. Bu siire Ik Kapanus tarihi ile baslar. Bu
sire Yatinm Komitesi’nin 0n karar1 ve
Yatirnmcilar Toplantisi karari ile uzatilabilir.
fon siiresinin son 1 (bir) yili tasfiye
dénemidir.

Yatinm Doénemi, ilk Kapanis Tarihi’nden
itibaren 5 (bes) y1l ge¢mesi lizerine sona erer.
Bu siire Kurucu/Yonetici tarafindan Yatirim
Komitesi on karar1 ile fon Siiresi igerisinde
kalmak kaydiyla 1 (bir) y1l daha uzatilabilir.
Bu donemden sonra mevcut yatirimlara
yapilabilecek ilave yatirimlar disinda yeni
girigim sermayesi yatirimi yapilmayacaktir.

Yatirim komitesi liyeleri

Yatirim Komitesi; 3 (lig) iiyenin Kurucu
tarafindan, 2 (iki) tiyenin de A grubu Katilma
Pay1 Sahibi Yatirimei tarafindan belirlendigi
5 (bes) kisiden olusur. A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimci tarafindan belirlenen 2 (iki)
iiyenin her biri 2 (iki) oy hakkina sahiptir. A
Grubu Katilma Payr Sahibi Yatirimel
tarafindan  belirlenen Yatinm Komitesi
diyeleri ancak A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
yatirrmcinin 6n onay1 ile Kurucu tarafindan
gorevlerinden alinabilirler.

Yatirrm Komitesi, Yatirnm Komitesi {iye
sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve katilan
iyelerin temsil ettigi oylarin cogunlugu ile
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karar alir. Kurucu tarafindan belirlenen
liyelerin en az 2’sinin (iki) Yatirnm Komitesi
toplantilarina katilmasi1 zorunludur. Yatirim
Komitesi, gerektiginde toplanir. Ayrica
Yatirim Komitesi, toplam oylarin
cogunlugunu temsil eden iiyeler tarafindan
toplantiya ¢agirilabilecegi gibi ilgili iyelerin
toplant1 giindemini belirleme yetkisi de
bulunmaktadir.

Yatinm Komitesi’nin, mevzuat geregince
karar alinmasi gerekip de Yonetici’nin 2 (iki)
defa s6z konusu kararin alinmasi i¢in 5’er
(beser) isglinii vererek yapacagl cagriya
ragmen karar alamadig1 durumlarda, Y 6netici
mevzuata uyum nedeniyle alinmas1 gereken
Karar1 bizatihi alir.

Teblig uyarinca atanan Yatirim Komitesi
iyeleri;

1. Semih KARA
(Genel Miidiir)

1974 yilinda Adana’da dogan Semih Kara ilk
orta ve lise egitimini  Adana’da
tamamlamigtir. 1997 yilinda Orta Dogu
Teknik Universitesi Ekonomi béliimiinden
mezun olmustur. Yiiksek lisansin1 ise
Newyork Fordham Gabelli School of
Business’ da Finans {lizerine tamamlamis olup
caliygma hayatina Newyork’da sirasiyla
Euromoney Institutionel Investors PLC,
Morgan Stanley ve Archery Capital LLC’de
baslamistir. Archery Capital LLC’de 5 yil
Portfoy  Yoneticisi olarak  ¢alismasinin
ardindan Tirkiye’ye donerek Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’de 12 yil Portfoy
Yoneticisi olarak cesitli fonlarin yonetimini
Ustlenmistir. Tacirler Portfoy YoOnetimi
A.S’de 1ise Genel Midir Yardimciligi
gorevini lUistlenen Semih Kara, is hayatina
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2023 yilinda girdigi Unlii Portféy Y&netimi
A.S’de  Genel Midir olarak devam
etmektedir.

2.Utku OZAY
(Girisim sermayesi yatirimlari konusunda en

az bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
bagkani)

1972 yilinda Ankara’da dogan Utku Ozay ilk
orta ve lise  egitimini  Ankara’da
tamamlamistir. 1995 yilinda Orta Dogu
Teknik Universitesi Isletme boliimiinden
mezun olmustur. Calisma hayatina PWC’de
baglamis olup, Istanbul, Paris, Milano
ofislerinde gorev almistir. Citibank Londra ve
Istanbul ofislerinde Direktdr olarak gérev
almis olup daha sonra Goldman Sachs’da
Direktor olarak  calismistir.  Ingilizce,
Italyanca ve Fransizca bilen Utku Ozay
calisma hayatma 2012°de basladigi  Unlii
Yatirm  Holding A.S.’de  Alternatif
Yatirimlar ve Fonlar icra Kurulu Uyeligi ve
Unlii Portfdy Yénetimi A.S. Yénetim Kurulu
Baskanligi gorevlerini siirdiirmektedir..

3. Emre DILBER

(Dort yillik yiiksekdgrenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi)

Robert Koleji ve Northwestern
Univesitesi’den mezun olan Emre Dilber,
isletme alanindaki yiiksek lisansin1 New York
Univesitesi’nde tamamlamistir. 2002 ile 2006
yillart arasinda Amerika’da kurulu bir
finansal hizmetler teknoloji girisim sirketi
olan Quantitative Risk Management’da
mortgage portfoyii degerleme ve risk
yonetimi  {lizerine c¢alismaya baglamistir.
Kariyerine, 2008 ile 2015 arasinda once
Amerika sonra Tiirkiye’de J.P.Morgan ve
Raiffeisen Bank’ta devam etmistir. Bu siirecte
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finansal hizmetler, bilisim, enerji, perakende
ve tiiketici tirtinleri enddistrilerinde toplam 15
milyar dolar1 agan kurumsal birlesme & satin
alma projelerinde c¢alisarak, finansal ve
stratejik yatirimcilarin  sermaye ve borg
yatirimlari gerceklestirmesine destek
vermistir.

2015 yilindan beri Unlii Yatirim Holding A.S.
catist altinda Alternatif  Yatirimlar
Bolimii’'nde Direktor olarak calismaktadir.
Unlu Long Term Investments Girigim
Sermayesi Fonu’nun Tirkiye’de kurulu
cesitli sektorlerdeki girisim yatirimlarini
gergeklestirmesinde  danigsmanlik  hizmeti
vermektedir.

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi’dir. CFA lisansina ve Gayrimenkul
Degerleme Lisansina sahiptir.

Yukaridaki  iiyeler disindaki  Yatirim
Komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindir.
Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi Portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
muimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirimi olarak basta A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Ana Yatirimer’nin Iligkili Tarafi olan “212 Regional Fund III SCS”
unvanli fonun Teblig’e uygun sekilde yurtici ve yurtdist sirketlere yaptigi yatirimlara “212
Regional Fund III SCS” ile birlikte yatirim yapilmasi planmaktadir.

Yatirim yapilabilecek girigim sirketlerinin se¢iminde “212 Regional Fund III SCS” unvanlt
fon ile birlikte hareket edilerek esas alinacak kriterler; katilim esaslar1 ile uyumlu kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yoOnetim


http://www.kap.org.tr/

GSYF-

kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma
giiciine ve siirdiirtilebilir sekilde katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Fon, oncelikle B2B teknolojisinde uzmanlagsmis ve katilim esaslart ile uyumlu girisim
sirketlerine odaklanacak ve bunlarla sinirli olmamak tizere fintech, veri analitigi, kurumsal yazilim,
biiylik veri (big data), pazar yerleri, platformlar ve hizmet olarak yazilim (SaaS) konularina
odaklanacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirrm karar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirmlarinin Katilm Finans Ilke ve Standartlari’na
uygunluguna iliskin alman icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Bunlarla sinirli olmamak kaydiyla yatirimdan ¢ikis ana stratejileri de halka arz, ortaklara satis ile
bireysel ve kurumsal iigiincii sahislara satis olacaktir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde Katilim Finans ilke ve Standartlari’na uygun olarak yonetilir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriinlin {iretimi, ticareti veya
hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon ayrica asagida yer alan faaliyetlere de yatirim yapmayacaktir:

- Mevzuata aykiri iiriinlerin iiretimi veya ticareti ya da mevzuata aykiri bir hizmetin
verilmesi ile ilgili faaliyetler,

- Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykir1 faaliyetler,

- Tiitiin, alkollii ickiler, kumar ve bahis oyunlari,

- Silah, mithimmat ve patlayict madde iiretimi,

- Miinhasiran gayrimenkul yatirimlari ve

- Siyasi veya etnik icerikli faaliyetler.

Fon, kaynak taahhiidii 6demeleri ve/veya katilma pay1 alim talimatlari ¢er¢cevesinde Fon’a
aktarilan toplam tutarin %20’sinden (yilizde yirmi) fazlasini karsilik gelen bir miktarda tek bir
girisim sirketine yatirim yapmayacaktir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin
gergeklestirilecegi donemlerde, Denklestirme durumunda, erken dagitimda katilma paymin Fon’a
iade edilecegi donemlerde, yatirimecinin temerriide diismesi durumunda, yatirim sinirlamalarinin
Teblig’de Ongodriilen azami sinir1 asmasi halinde Yonetici tarafindan zorunlu pay bozumu
yapilmas1 gereken durumlarda veya tasfiye doneminde istirak payi karsiliginda katilma pay1
iadesinin gerceklestirilmesi durumunda ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve isbu
ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.
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Fon’a iliskin ayrica bilgi amagh olarak giinliikk fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z
konusu fiyat {izerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler Fon Portfoyii’nden karsilanir.

Yonetim iicreti dahil ancak performans iicreti hari¢ olmak iizere tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin yilhik %30’u (yiizde otuz) olarak uygulanir.

Bu gider yillik olarak hi¢bir durumda yatirimcilarin kaynak taahhiitleri ile katilma pay1 alim
talimatlar gercevesinde gerceklestirdigi 6demelerin toplaminin (6demelerin yapildigi giinlerdeki
Avro (Euro) karsiliklar1 alinir) %5’ini (yiizde bes) gegmeyecektir.

Fon, fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili olarak direkt ve fliglincli sahislara yapilan
O0demelerden (6rnegin, fon toplam degerinin 100.000°de 5 (yiiz binde bes)’i oranindaki SPK {icreti,
vergi 0demeleri, denetim ticretleri, kurulus giderleri de dahil olmak {izere hukuki danigmanlik
giderleri, degerleme masraflar1 ve Fon’un diger giderleri) sorumludur. Fon’a ilk kapanis tarihinden
sonra dahil olan her bir yatirime, ilk kapanis tarihinden sonra meydana gelen fon masraflari’ndan
da katilma paylarn oraninda (pro-rata) sorumludur. ilaveten, girisim sirketlerine yapilacak yatirim
stire¢lerinde Fon’un veya “212 Regional Fund Il SCS” unvanli fonun maruz kaldigi masraflarin
tamami, yatirimlarin birlikte yapilacagindan hareketle, Fon ve “212 Regional Fund IlI SCS”
unvanli fon arasinda ilgili girisim sirketlerine yaptiklar1 yatirim miktarlari ile orantili olarak (pro-
rata) paylastirilacak ve ilgili masraflar iki fon tarafindan ortak bir sekilde iistlenilecektir.

Yonetici, Fon portfoyiinlin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orami igerisinde
kalmak kaydiyla, Yatirimcilarin

a) Toplam Kaynak Taahhiidii ve

b) Katilma Payr Alim Talimatlarina istinaden yapilan toplam &deme tutarlarinin Fon’a
aktarildiklar1 tarihlerdeki TCMB Avro (Euro) doviz satis kuru karsiligimin (“Fon’a Aktarilan
Tutar”)

toplaminin, Tk Kapanis tarihini takip eden 5 (bes) sene siiresince %2,5’i (binde yirmi bes),
takip eden 7 (yedi) sene siiresince %1°i (ylizde bir) ve geri kalan siire boyunca %0,5’i (binde bes)
tutarinda yillik Yénetim Ucreti’ne hak kazanacaktir. Yonetim Ucreti 3’er (iiger) aylik ddnemlerin
basinda tahakkuk edecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Her haliikarda Fon’un Siiresi boyunca,
Fon’dan tahsil edilen toplam Y&netim Ucreti, Yatirimcilar tarafindan Katilma Pay1 almak igin
Fon’a yapilan 6demeler toplaminin Fon’a aktarildiklar tarihlerdeki TCMB Avro (Euro) doviz satis
kuru karsiligmim %20’sini (yiizde yirmi) asmayacaktir. Yonetim Ucreti {lk Kapanis tarihinden
itibaren iglemeye baslayip, Fon'a sonradan katilan her bir yeni yatirime1 Fon’a ilk kapanis tarihinde
katilmigcasina hesaplanacak ilave yonetim iicretini Fon’a &deyecektir. Yonetici ise, yeni
yairimcinin ilave yonetim ticretini Fon’a 6demesini takiben, yeniyatirimcinin yonetim {icretinde
yaratacag artis miktar1 kadar ilave yonetim ticretini ilk yonetim iicreti tahsilatinda Fon’dan tahsil
edecektir. Ilgili y1l i¢inde hesap donemi sonuna denk gelen donemsel Yénetim Ucreti tahsilati
oransal olarak yapilir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin Banka ve Sigorta Muamele Vergisi ve varsa diger vergiler de
dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.
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Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, yillik Fon toplam gideri oraninin asilip
asilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas
almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son is gilinii itibariyle YOnetici tarafindan Fon'a iade edilmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is giinii icinde YoOnetici tarafindan Fon'a iade edilir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy yonetim licretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
c)Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,
d)Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
e)Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f)Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari
ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kaydolunur.)
g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari ),
1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,
i) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,
J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,
k) Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
I) Tiizel Kisi Kimlik Kodu LEI kodu ile ilgili giderleri,
mM)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,
n)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,
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c¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
O0denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan veya katilma pay1 alim talimati veren yatirimcilara
satilmak iizere katilma pay1 ihra¢ eder. Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi ile, katilma
paymin fona iadesi, yatirimeilar’in katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylariin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Nitelikli yatirimeilar; Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasindan Ik Kapanisi takip
eden 24 aylik siirenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak veya pay alim talimati1 vermek
suretiyle Yatirnrm Komitesi’nin 6n kararinin alinmasi ile Kurucu tarafindan kabul edilerek Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir. Uygun
yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagin1 veya portfoyiin veriminin
diisebilecegini gerekce gostererek, Kurucu Yatirim Komitesi 6n karari ile katilma pay1 satisini
kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Fon paylari erken dagitim ve tasfiye donemi hari¢ olmak {izere sadece fon fiiresinin sonunda
Fon’a 1iade edilebileceginden Yatirnmcilar adma satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan
fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma Payi Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar:

10
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Kaynak taahhiidii ¢agrilarina iliskin alim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur. Alim
talimatinin verilmesi sirasinda, 6denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar tutar olarak verilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig1 tarihten sonra gergeklesecek olan Ilk
Kapanis’a kadar olan siire ilk kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve
talepler karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) pay 1 (bir) TL
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu donemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak
taahhiidlii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar ise sonraki
ihraclarda diizenlenen fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1 fiyati iizerinden yerine getirilir.
Stipheye mahal vermemek adina s6z konusu donemde katilma pay1 degeri fon portfoyiinde yer alan
varliklarin Kurul diizenlemelerine uygun degerlenmesi sonucu olusturulacak giincel fiyat
raporunda belirlenecek fiyat olacaktir. Fon katilma paylarinin satin alinma tarihinden en az 10 (on)
is giinii 6ncesinde Yonetici tarafindan yazili olarak veya elektronik posta yolu ile yapilacak 6deme
cagrilar lizerine yatirrmeilar 6deme cagrisinda 6ngériilen sekilde nakdi fona aktarmak sureti ile
O0deme yaparak fondan katilma payi alacaktir. Yatirimcilarin kaynak taahhiidii ile pay alim
talimatlar1 kapsamindaki 6demeleri yonetici’nin yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip 8. (sekizinci)
Is gliniinde (diger bir anlatim ile ilgili kaynak taahhiidii veya pay alim talimatina iliskin 6demenin
fona aktarilacagi is gliniiniin 2 (iki) is glinii oncesinde) agiklanan TCMB Avro (Euro) doviz satis
kuru {izerinden yapilacak hesap ile Avro (Euro) cinsinden talep edilen tutarin TL karsiliginda,
odeme cagrisini takip eden 10. (onuncu) is giinii yerine getirilecektir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi veya katilma pay1 alim talimatinda bulunulmasi1 durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde
veya katilma pay1 alim talimatinda bulunanlar ile mevcut yatirimceilarin ekonomik pozisyonlarini
esitlemek amaciyla Yatinm Komitesi karartyla denklestirme yapilabilir (“Denklestirme”).
Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarimi karsilamak icin yatirnmcir sézlesmesinde belirtilen usullerle Yatirimcilar’dan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda Yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak verilebilir. Yatirnrm Komitesi’nin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirrm Komitesi’nin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden nakit karsiliginda fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Payi1 Satim Talimatlar: ve Satim Bedelinin Tahsil Esaslari

Katilma paylar erken dagitim, yatirimer temerriidii ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere,
sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Fon paylari sadece fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden, fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri
nakden veya istirak payi karsilifinda Yatirimeilara paylart oraninda odenir. Ayrica yatirimci
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bilgilendirme dokiimanlarinda yatirimcinin yatirnrm yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmast durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi gibi Fon’da
yeterli likidite bulunmasi1 durumlarinda, Yatirim komitesinin onay1 ve Kurucu Yo6netim Kurulu
karar ile erken dagitima karar verilerek Fon’da olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin
katilma paylarin1 Fon’a iade etmeleri suretiyle, imtiyazli katilma paylarina taniman haklar sakli
kalmak {izere, paylar1 oraninda katilma pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen azami
siir1 agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma
pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payr sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir. Bu durumda, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun dagitim kararini takip eden is giinii yayinlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.

Katilma paylarmin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 (on) is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde Fon’da yeterli nakit bulunmamasi durumunda katilma paylar istirak
paylari karsiliginda da iade edilebilecektir. Bu durumlarda istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurul tarafindan uygun goriilen kuruluglarindan biri Kurucu tarafindan segilir ve segilen kurulug
tarafindan rapor hazirlanir.

Katilma Pavlarimin Devri:

Fon katilma paylari, fon siiresi boyunca yeni nitelikli yatirimcilara yatirrm Komitesi’nin
karar1 dogrultusunda Kurucu/Ydnetici'nin onayi ile devredilebilir. Ayrica belirtmek gerekir ki,
Yatirimeilar sahip olduklart katilma paylarini, Iliskili Taraflar’ina, yatinmer sdzlesmesinde
belirtilen hiikiimler ¢er¢evesinde, Yatirim Komitesi karar1 olmaksizin devredebilecektir. Kurucu
hukuken gecerli bir sebebi olmaksizin Katilma Pay1 devrini engelleyemez.Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon
siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yi1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi Yatirimeilar’in hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payir devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Goriip Gormedigine Iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.
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9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler
Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sO0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan varliklar, Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus
Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon i¢tiiziigli, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.unluportfoy.com) ve alim satima aracilik edecek kurum olan Unlii Menkul
Degerler A.S.” den temin edilebilir.

Fon igtiiziigli ve ihrag belgesi Kurucu’nun internet sitesinde ve KAP’ta ( www.kap.org.tr )
yaymlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina lliskin Esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen Fon fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fon’a Katilma, Fon’dan Ayrilma ve
Katilma Paylarmin Devrine iliskin Esaslar" bashg: altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarint almis olurlar. Fon bunun
disinda Yatirim Komitesi karari ile ayrica kar dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi, Fon’un finansal
durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini g6z oniine alarak kar dagitim karari verebilir. Kar
dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢ergevede Yatirim Komitesi tarafindan belirlenir.
Kar dagitilmasina karar verilen giin Yatirimcilar, dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Dagitimlar, Yatirnmeilar’in bireysel saklama
hesaplarina banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay: sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon'un yiikiimliiliikklerine istinaden rezerv ayirabilir.
Her bir Yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir iizerinde Fon’un yasal vergi yiikiimliiliikleri
diisiildiikten sonra, kar dagitiminda imtiyazli katilma paylarina taninan haklar sakli kalmak tizere
katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.
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Kurucu, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve diger gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diisiilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlas1 olusmasi durumunda nakit fazlasini yatirimci sozlesmesinde ve isbu
ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Yatirimcilara dagitilacaktir.

Yatirimcilar’in Katilma Payr alimi i¢in Fon’a yaptigi édemelerinin Fon’a aktarildiklar
tarithlerdeki TCMB Avro (Euro) doviz satis kuru karsiligi ve Yatirimcilar’a yapilacak TL
dagitimlarin s6z konusu tarihlerdeki TCMB Avro (Euro) doviz satis kuru karsiligi karda imtiyaz
hesaplamalarinda dikkate alinir.

Karda imtiyazli dagitim pay1 her bir yatirime1 ve ayni yatirimcinin farkli tarihlerde Katilma
Pay1 alim1 yaptig1 tutar iizerinden ayr1 ayr takip edilir. Karda imtiyazli dagitim pay1, Katilma Pay1
iadesinde bulunulmasi1 durumunda iadede bulunan Yatirimci i¢in Fon’a iade edilen Katilma Paylar
iizerinden ve Yatirimcilar arasinda devir yapilmasi durumunda ise Devralan Yatirimer igin
devredilen Katilma Paylar tizerinden hesaplanacaktir.

Karda imtiyazli dagitim payinin hesabinda, Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larin diisiilmesi sonucu olusan nakit fazlasindan
meydana gelen dagitilabilir kar) Yatirnrm Komitesi’nin onay1 ile Yatirimcilar’a Fon’daki katilma
paylar1 oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonrasi her bir Yatirimci i¢in asagidaki dagitim
anahtar1 ¢ercevesinde A grubu katilma pay1 sahibi yatirirmcinin kar dagitim imtiyazina hak kazanip
kazanmadigi tespit edilir ve bu dogrultuda dagitim yapilir:

a) ilk olarak, Dagitilabilir Tutar’m %100’{i (yiizde yiiz) yatirimciya, isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami yatirimcinin toplam alim bedeline esit oluncaya
kadar;

b) Ikinci olarak, Dagitilabilir Tutar’in 100’ii (yiizde yiiz) yatirimeiya, isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu yatirimcinin toplam alim bedelinin
%25’1ne (ylizde yirmibes) esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, Dagitilabilir Tutar’in 100’ii (yiizde yiiz) A grubu katilma pay:1 sahibi
yatirimciya, yapilan kiimiilatif dagitimin toplami (b) bendi uyarinca yatirimeciya yapilan
toplam dagitim tutarinin %25’ine (yiizde yirmibes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutar’in %80'i (yiizde seksen) yatirimcilara ve yiizde yirmisi
%20’s1 (yiizde yirmi) A grubu katilma payi sahibi yatirimciya karda imtiyazli dagitim hakki
cergevesinde dagitilir.

Fon’dan Yatirnmcilar’a yapilan dagitimlar, tasfiye dénemindeki dagitimlar sakli olmak
iizere, nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iligskin
hiikiimler uygulanir. Tasfiye doneminde dagitimlar, katilma paylarinin fona iadesi sonucunda s6z
konusu katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin Yatirimcilar’a devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir.

Tasfiye doneminde istirak payr karsiliginda katilma paylarinin Fon’a iadesi suretiyle
yapilacak dagitimlarda Yatirnm Komitesi tarafindan belirlenen kurum tarafindan Kurul
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diizenlemelerine uygun olarak yapilacak degerleme sonrasi bulunacak istirak paylarinin degeri isbu
maddede belirtilen dagitim hesaplamasinda dikkate alinir. Yapilacak hesaplama neticesinde A
grubu katilma pay1 sahibi yatirimcinin imtiyazli dagitima hak kazandigi tespit edilirse, istirak
paylarinin dagitimi da yukaridaki sira ve 6ncelikle yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iligkin
hiikiimler uygulanir.

14, Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Fon’dan veya Yatirnmcilar’dan performans iicreti tahsil edilmeyecek olup imtiyazli kar
dagitim1 gerceklestirilecektir. imtiyazli kar dagitimina iliskin esaslara isbu ihra¢ belgesinin “Kar
Pay1 Dagitimma iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir. Ancak tasfiye déneminde isbu
ihra¢ belgesi ve yatirimer s6zlesmesinde detaylandirildigi lizere, katilma paylar istirak paylari
karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye doneminde katilma paylarinin Fon’a iadesinin igtirak
pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden ( www.unluportfoy.com ) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin denklestirmeye tabi tutulan Yatirimcilar’a satisinda giris komisyonu,
katilma paylariin Fon’a iadesinde (yatirime1 temerriidii) ¢ikis komisyonu uygulanabilecektir. Elde
edilecek komisyon tutarlar1 Fon’a gelir olarak kaydedilir. Bunun disinda, katilma paylarinin satis
ve Fon’a iadesinde giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Finansman riski: Finansman riski ilk agsamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi
veya varligin bedelini 6deme kabiliyetini 6l¢gmektedir. Doner sermaye ve/veya merkezi biitceden
kira ve hizmet bedellerinde eksiklik olmasi riskini kapsamaktadir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarini1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag riski: Fon portfOyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha
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yiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araclar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Mali risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini1 ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin kanun
nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yilikiimliiliikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Piyasa riski: Kur ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa degiskenlerinin fiyatlarindaki oynakligin fon
portfoylindeki varliklarin degerlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

Katiim Finans Ilke ve Standartlarina Uyum Riski: Bu kapsamda kurulan ilgili Fon’un tabi
oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim
sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir

Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade etmektedir.

Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yogunlasma riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde fon
portfoyiindeki s6z konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade
etmektedir.

Faaliyet ortami ve sektirel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal faktorlerdir.

Sermaye yatirimu riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
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Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlagsmasinin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman
saglayicilarin tam tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

Miichir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr ) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iligkin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirnrm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriillemez

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar
Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrac belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragci
Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu nun
Temsilcisi olan kurucu Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Utku OZAY Cevdet Uygar AKSOY
Yénetim Kurulu Baskani Yoénetim Kurulu Uyesi
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