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8.2. Ihragemin beklentilerini 6nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler asafidaki

sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Siniflandirilmas: ve Bunlar i¢in Ayrilacak Kargiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelikte yapilan degisiklik ile
Banka, Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda
siniflandirilan ve borg¢lunun temerriidii nedeniyle 6miir boyu beklenen
kredi zarari karsilifi ayrilan kredilerin geri kazanilmasina iligkin
makul  beklentiler  bulunmayan  kismini, besinci  grupta
siniflandirilmalarini takip eden ilk raporlama ddneminden itibaren
TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diisebilmektedir.ilgili Karsiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan
diisiilmesi bir muhasebe uygulamasidir ve alacak hakkindan
vazgegilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Cari dénemde %100
karsilik ayrilmis olan 11.423 TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan
digme iglemi yapilmigtir (31 Aralik 2023: 1.599.845 TL).

ABD Merkez Bankasi Haziran ay1 toplantisinda politika faizini
beklentiler dogrultusunda degistirmeyerek %5,25-%5,50 araliginda
tutmustur. Agiklamada, %2 hedefine siirdiiriilebilir sekilde
ulagildigina daha biiyiik giiven duyulana kadar politika hedef araligini
azaltmanin uygun olmasini beklemedikleri belirtilmistir. Fed Bagkani
Powell, yilin bagindaki gerilemelerin ardindan son enflasyon
verilerinin iyilesme gosterdigini sdylemistir. Powell, son enflasyon
verisi i¢in "dogru yodnde atilmis bir adimdi; ancak tek bir veri
noktasiyla fazla motive olmak istemezsiniz."
bulunmugtur. Faiz oranlarini diigiirmek igin "daha fazla iyi veri
emiz erekecek" agiklamasinda bulunan Powell, yetkililerin
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27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Siniflandirilmas1 ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelikte yapilan degisiklik ile Banka, Besinci
Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda siniflandirilan ve borglunun
temerriidii nedeniyle Omiir boyu beklenen kredi zarar1 karsiligi ayrilan
kredilerin geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini,
besinci grupta siiflandirilmalarini takip eden ilk raporlama déneminden
itibaren TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diigebilmektedir.ilgili Kargiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan diislilmesi bir
muhasebe uygulamasidir ve alacak hakkindan vazgegilmesi sonucunu
dogurmamaktadir. Cari donemde %100 karsihik ayrilmis olan 11.423 TL
tutarmnda donuk alacak igin kayittan diisme islemi yapilmigtir (31 Aralik
2023:1.599.845 TL).

ABD Merkez Bankasi (Fed) 30-31 Temmuz’daki toplantisinda
beklentiye paralel olarak faizleri degistirmeyerek %5,25-%5,50
arahgmmda tutmustur. Fed, enflasyonun hedefe dogru ilerledigini
belirterek faiz indiriminin yakim oldugu sinyali vermistir. Toplanti
metninde son aylarda enflasyonun %02’lik hedefe dogru daha fazla
ilerleme sagladig, istihdam ve enflasyon hedeflerine karsi risklerin daha
dengeli olmaya devam ettigi ifade edilmistir. Fed Baskani Jerome Powell,
enflasyon konusundaki giivenin artmasi ve isgiicii piyasasimin giiciinii
korumas: hilinde faiz indiriminin Eyliil aymmda masaya gelebilecegini
sdylemistir. Powell ayrica, eger is giicii piyasasi kdtiilesir veya enflasyon
hizla dqsérlls§Wqu%%g yanit vermeye ha r oldugunu, eger enflasyon
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faiz tahminlerinin altinda yatan enflasyon tahminlerini iki kez
"muhafazakar" olarak nitelendirmigtir.

ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde nihai verilere gore %1,4
biiylimiistiir. Biiylime oranindaki yukari yonlii revizyonda kamu
harcamalarindaki yukar1 yonlii glincelleme etkili olmugtur. Tiiketici
harcamalar1 %2 artistan %1,5 artisa revize edilmistir. ABD
ekonomisinin 2024 yili biiylime beklentisi %2,1 seviyesinde
bulunmaktadir.

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran ayinda gegen yilin
ayni ayma gore beklentilerin altinda kalarak %3,3’ten %3’e
gerilerken; aylik bazda ise %0,1 gerilemistir. Cekirdek enflasyon ise
beklentilerin altinda aylik %0,1 artmig; yillik bazda %3,4’ten %3,3’e
gerilemistir. Boylece ¢ekirdek enflasyon son ii¢ yilin en diigiik
seviyesine gerilemistir. Uretici fiyat endeksi Haziran’da bir dnceki
aya gore %0,2; yillik bazda ise %2,6 ile beklentilerin iistiinde artig
gostermistir. Cekirdek UFE ise beklentilerin iistiinde aylik bazda
%0,4; yillik bazda %3’e yiikselmistir. Tiiketici fiyatlarindaki artigin
beklentilerin altinda a¢iklanmasinin hemen ardindan ons altin %1’in
tizerinde prim yaparken; ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri en az 10
baz puan gerilemistir. Para piyasalar1 Haziran verileri sonrasinda
2024 yilinda Fed’den daha fazla gevseme beklemektedir. ABD’de
enflasyonun yil sonunda %2,6’ya gerilemesi dngoriilmektedir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Haziran’da 190 bin kisi artig beklentisinin
lizerinde 206 bin kisi artmistir. Mayis ay1 verisi ise 272 bin kisiden
218 bin kisiye asag1 yonlii revize edilmistir. Issizlik oran1 Haziran’da
%4 olan beklentilerin iizerinde gergekleserek %4,1’e yiikselmistir.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Haziran ayinda bir 6nceki
yilin ayn1 ayma gore %3,9; aylik bazda %0,3 ile beklentilere paralel
artmistir. Isgiiciine katilim oran1 Haziran’da bir 6nceki aya gére 0,1
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ABD ekonomisi 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde oncii verilere gore
ceyreklik bazda %2,8 biiyiimiistiir. Biiyiime rakaminin tahminlerin

lizerindeki artisinda, Kisisel tiiketim harcamalar1 ve kamu
harcamalarindaki hizh ve beklentiyi asan yiikselis etkili olmustur. ABD
ekonomisinin 2024 yihh bilyiime Dbeklentisi %2,1 seviyesinde
bulunmaktadir.

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran ayinda gegen yilin
ayn1 ayina gore beklentilerin altinda kalarak %3,3°ten %3’e gerilerken; aylik
bazda ise %0,1 gerilemistir. Cekirdek enflasyon ise beklentilerin altinda aylik
%0,1 artmig; yillik bazda %3,4’ten %3,3’e gerilemistir. Boylece gekirdek
enflasyon son ii¢ yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Uretici fiyat endeksi
Haziran’da bir dnceki aya gére %0,2; yillik bazda ise %2,6 ile beklentilerin
iistiinde artig gostermistir. Cekirdek UFE ise beklentilerin iistiinde aylik
bazda %0,4; yillik bazda %3’e yiikselmistir. Tiiketici fiyatlarindaki artigin
beklentilerin altinda agiklanmasinin hemen ardindan ons altin %1’in {izerinde
prim yaparken; ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri en az 10 baz puan
gerilemigtir. Para piyasalar1 Haziran verileri sonrasinda 2024 yilinda Fed’den
daha fazla gevseme beklemektedir. ABD’de enflasyonun yil sonunda

%2,6’ya gerilemesi dngoriillmektedir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Temmuz’da 175 bin kisi artis
beklentisinin altinda 114 bin Kisi artmistir. Haziran ay1 verisi ise 206 bin
kisiden 179 bin kisiye asag1 yonli revize edilmistir. Issizlik oram
Temmuz’da %4,1 olan beklentilerin iizerinde gercekleserek %4,3
yiikselmistir. Verilere gore ortalama saatlik kazanclar Temmuz ayinda
bir énceki yilin ayn1 ayina gore %3,6; ayhk bazda %0,2 ile beklentilerin
altinda artis gostermistir. Isgiiciine katiim oram1 Temmuz’da bir 6nceki
aya gore 0,1 Byan i léselerek %62,7 gerceklesmistir. Istihdam orani da
bir oncekl a?a gore deékismeyerek 0,1 puan diisiisle %60 olmustur.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ay1 toplantisinda
beklentilere paralel olarak refinansman oranini %4,25, mevduat
faizini %3,75, marjinal fonlama faizini %4,50 seviyesinde sabit
birakmigtir. Karar metninde, faizleri gerektigi miiddetce kisitlayici
tutma taahhiidiinii yineleyen ECB, kisitlayiciligin seviyesi ve
sliresinin verilere bagli olacagini belirtmistir. ECB, Euro Bélgesi'nde
fiyat baskilarinin hala yiiksek oldugunu ve manset enflasyonun 2025
yilina kadar hedefin {izerinde kalacagini ifade etmistir.

ECB Bagkani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin bir
sonraki strateji degerlendirmesinin, Banka’nin sayisal enflasyon
hedefinin tartigilmasi veya faiz orani tahminlerinin yayinlanmasi da
dahil olmak {izere baz1 6nemli konular1 igermeyecegini sdylemistir.
Lagarde, "Simetrik %2 orta vadeli (hedef) ile ilgili herhangi bir
tartigmay1 kasitli olarak hari¢ tuttuk; dolayisiyla enflasyon hedefi
tartigilmayacak. ECB'nin gelecekteki bagkani tarafindan tartisilabilir;
ancak benim gdzetimimde degil" agtklamasinda bulunmustur.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilimin ilk ¢eyreginde revize edilen
verilere gore ¢eyreklik bazda %0,3 biiytimiistiir. Ekonomi yillik bazda
ise %0,4 biiylimiistiir. Ilk ¢eyrekte Almanya yillik bazda %0,2
kiigiiliirken; Ispanya %2,4, Fransa %1,3 biiylimiistiir. Ilk geyrekte
Avrupa Birligi’nde en hizli bityiiyen iilke %4,6 ile Malta olmusgtur.
Irlanda ise %5,9 ile en sert kiigiilen iilke olmugtur. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Haziran ay1 toplantisinda Euro Bélgesi 2024 yili
biiyiime beklentisini %0,6’dan %0,9’a yiikseltmistir.

Euro Bolgesi’nde TUFE Haziran’da nihal verilere gére %2,6°dan
%2,5’¢ gerilemigtir. Enflasyon aylik bazda ise %0,2 artmistir.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,3 artmis; yillik bazda %2,9
olmugstur. Avrupa Birligi’nde Haziran’da enflasyonun en hizli arttig1
ﬁlke‘ %5,4 ile Belgika olmustur. En digiik artis ise %0,5 ile

KU ¥ t;f%%tlr Euro Bolgesi’nin 2024 yili enflasyon

gerektigi middetce kisitlayicr tutma taahhiidiinii yineleyen ECB,
kisitlayiciligin seviyesi ve siiresinin verilere bagli olacagini belirtmistir.
ECB, Euro Boélgesi'nde fiyat baskilarinin hala yiiksek oldugunu ve manget
enflasyonun 2025 yilina kadar hedefin iizerinde kalacagini ifade etmistir.

ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin bir
sonraki strateji degerlendirmesinin, Banka’nin sayisal enflasyon hedefinin
tartigilmasi veya faiz orani tahminlerinin yayinlanmasi da dahil olmak tizere
bazi nemli konular1 igermeyecegini s6ylemistir. Lagarde, "Simetrik %2 orta
vadeli (hedef) ile ilgili herhangi bir tartigmay1 kasitli olarak harig tuttuk;
dolayisiyla enflasyon hedefi tartigilmayacak. ECB'nin gelecekteki bagkani
tarafindan tartigilabilir; ancak benim gézetimimde degil" agiklamasinda
bulunmustur.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde 6ncii verilere
gore c¢eyreklik bazda %0,3 biiyiimiistiir. Ekonomi yillik bazda ise %0,6
biiyiimiistiir. Ikinci ¢eyrekte Almanya yillik bazda %0,1 kiiciiliirken;
Fransa %]1,1 biiyiimiistiir. Ikinci ceyrekte Avrupa Birligi’nde en hizh
biiyiiyen iilke %2,9 ile Ispanya oldu. irlanda ise %1,4 ile en sert kiigiilen
iilke olmustur. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ay1 toplantisinda
Euro Bolgesi 2024 yili biiyiime beklentisini %0,6’dan %0,9’a
yiikseltmistir.

Euro Boélgesi’nde TUFE Temmuz’da onciil verilere gore %2,5’ten
%?2.6’ya yiikselmistir. Enflasyon aylik bazda ise degisim gostermemistir.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,3 diismiis; yilik bazda %?2,9
olmustur. Avrupa Birligi’nde Temmuz’da enflasyonun en hizh arttig:
iilke %5,5 ile Belgika olmustur. En diisiik artis ise %0,6 ile Finlandiya’da
yasanmlstlr Euro Bolges1 nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2,5
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Uluslararast Para Fonu (IMF), raporunda, kiiresel ekonomik
bityiimenin 2024 yilinda %3,2 seviyesinde kalacagini tahmin ederken;
2025 yil1 i¢in biiylime tahminini %3,2'den %3,3'e cikarmigtir. IMF,
"Biiyiik gelismis ekonomilerdeki biiylime, ¢ikt1 agiklar1 kapandik¢a
daha uyumlu héle gelmektedir. ABD, gii¢lii bir 2023'lin ardindan
Ozellikle isgiicli piyasasinda giderek artan sofuma isaretleri
gosteriyor. Euro Bolgesi ise gecen yil neredeyse yatay seyreden
performansinin ardindan toparlanmaya hazirlaniyor." agiklamasinda
bulunmustur. Kurulus, raporunda, Nisan ayinda oldugu gibi, kiiresel
enflasyonun gegen yil %6,7'den bu yil %5,9'a yavaglayacagini ve
genel olarak yumusak bir inig yolunda ilerleyecegini tahmin
ettiklerini belirtmistir. Ancak basta ABD olmak lizere baz1 gelismis
ekonomilerde enflasyonun diisiiriilmesine yoénelik ilerlemenin
yavasladigini ve risklerin yukari y6nlii oldugunu da eklemistir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni
ceyregine gore beklentilerin tizerinde %35,7 biiylimiistiir. Yilin ilk
ceyreginde, en hizli biiylime insaat sektdriinde yasanmigtir. Soz
konusu yiikseliste 2023 yilinin Subat ayinda yasanan deprem
felaketinden kaynakl1 baz etkisi etkili olmustur. Ote yandan, yihn ilk
ceyreginde GSYH iginde en yiiksek paya sahip olan hizmetler sektorii
yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %3,7 oraninda biiylimiistiir ve
bitylimeye 2,4 puan katkida bulunmustur. Hanehalk: tiiketiminin
katkis1 hem bir Onceki ¢eyrege gore hem de bir 6nceki yilin aym
donemine goére azalarak 5,5 puan olmustur. Yilin ilk g¢eyreginde
%10,3 biiyliyen yatirimlarin biiylimeye katkis1 ise 2,6 puan
gerceklesmigtir. Yatirimlardan gelen pozitif katkiya karsin hanehalki
tiiketiminin katkisindaki azalmanin etkisiyle ilk geyrekte, iiretim ve
harcama ydntemleri hesaplamasindaki farki yansitan stok etkisinin,
billylimeye negatif katkisi 4,4 puan olmustur.

JAKIE Y j !ElyatEadclﬂsm(TUFE) Haziran’da beklentilerin altinda aylik
F.2/A Blo AN g‘Eeklentm %2.22) artmistir. Yillik bazda ise
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yiikseltmistir. BoJ, daha 6nce yaklasik 6 trilyon yen olan aylhk JGB
(Japon Devlet Tahvili) alimlarini Ocak-Mart 2026 déneminde 3 trilyon
yene indirecegini belirtmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde gegen yilin aym
ceyregine goére beklentilerin {izerinde %5,7 biiylimiistiir.  Yum ilk
ceyreginde, en hizli bilylime ingaat sektSriinde yasanmistir. S6z konusu
yiikseliste 2023 yilinin Subat ayinda yasanan deprem felaketinden kaynakli
baz etkisi etkili olmustur. Ote yandan, yilin ilk ¢eyreginde GSYH iginde en
yiiksek paya sahip olan hizmetler sektérii yilin ilk ¢eyreginde yulik bazda
%3,7 oraninda bilylimiistiir ve biliylimeye 2,4 puan katkida bulunmustur.
Hanehalki tiiketiminin katkis1 hem bir 6nceki ¢eyrege gore hem de bir 6nceki
yilin ayn1 dénemine gore azalarak 5,5 puan olmustur. Yilin ilk ¢eyreginde
%10,3 biiyiiyen yatirnmlarin biiyiimeye katkisi ise 2,6 puan gergeklesmistir.
Yatirimlardan gelen pozitif katkiya karsin hanehalki tiikketiminin katkisindaki
azalmanmn etkisiyle ilk c¢eyrekte, {retim ve harcama yd&ntemleri
hesaplamasindaki farki yansitan stok etkisinin, biiylimeye negatif katkisi 4,4
puan olmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’da beklentilerin altinda
aylhik bazda %3,23 (Piyasa beklentisi: %3,38) artmistir. Yilhk bazda ise
TUFE Haziran’daki %71,60’tan Temmuz’da %61,78’¢ gerilemistir.
Temmuz’da enflasyondaki ana belirleyiciler konut, ulastirma ile gida ve
alkolsiiz icecekler gruplar1 olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol
edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gésteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Temmuz’da bir 6nceki aya gore %2,45
artmis ve yillik bazda Haziran’daki %71,41°den %60,23’e gerilemistir.
Boylece yilik bazda cekirdek enflasyon son on iki aym en diisiik
sev1yes1nde ger" klesmlstlr Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE)
Temmuz’da bu‘ oncekl _aya gire %1.94 artmis ve yilik bazda

09 dan’ %41 J37’ye geranstlr
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TUFE Mayis’taki %75,45’ten Haziran’da %71,60’a gerilemistir.
Haziran’da enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler konut, gida ve
alkolsiiz igecekler ile lokanta ve oteller gruplari olmugtur. Gida ve
enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki
ana egilimi gosteren gekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran’da bir
Onceki aya gore %1,73 artmis ve yillik bazda Mayis’taki %74,98°den
%71,41°e gerilemistir. Boylece yillik bazda ¢ekirdek enflasyon son
bes ayin en diisiik seviyesinde gergeklesmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) Haziran’da bir &nceki aya gére %1,38 artmis ve
yillik bazda Mayis’taki %57,68’den %50,09’a gerilemistir.

Mayis ayinda cari islemler dengesi gegen yilin ayni dénemine gore
%84 gerileyerek 1,23 milyar dolar agik vermistir (piyasa beklentisi:
1.6 milyar dolar). Cari iglemler aciginin beklentilerin altinda
gergeklesmesinde etkili olan ve gecen yila gore sert daralmasini
saglayan faktorler, dig ticaret acigindaki yillik belirgin gerileme ve
net hizmet gelirlerinin yillik bazda %17 artig géstermesi olmustur.
Net hizmet gelirlerindeki artigta ise, bagta net turizm gelirlerindeki
yilik %20 artis ve net tagimacilik gelirlerindeki yiikselis belirleyici
olmustur. Dig ticaret agigindaki gerilemede, altin ithalatinin yillik
bazda %49 gerilemesi 6nemli olmustur. Cekirdek cari denge olarak
bilinen enerji ve altin hari¢ cari fazla 10 ayin ardindan Nisan ayinda
ilk defa ag¢ik vermesinin akabinde Mayis’ta yeniden “fazla’ya
donerek cari dengedeki olumlu goriiniime katkida bulunmustur. 12
aylik ktimiilatif toplamda ise cari islemler a¢181 Temmuz 2022°den bu
yana gordiigii en diigiik seviye olan 25.2 milyar dolara gerilemistir.
Cari ag1gin May1s ayindaki finansmaninin portfdy ve diger yatirimlar
tarafindan karsilanabilmesi ve net hata noksan kalemi tarafinda
Haziran 2023ten sonraki en yiiksek seviyede doviz girisi olmasiyla,
rezerv varliklar 17.6 milyar dolar ile tarihi yliksek seviyede artig
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May1s ayinda cari islemler dengesi gegen yilin ayni1 dénemine gére %84
gerileyerek 1,23 milyar dolar a¢ik vermistir (piyasa beklentisi: 1.6 milyar
dolar). Cari iglemler agiginin beklentilerin altinda gerceklesmesinde etkili
olan ve gegen yila gore sert daralmasini saglayan faktdrler, dis ticaret
a¢igindaki yillik belirgin gerileme ve net hizmet gelirlerinin yillik bazda %17
artig gostermesi olmustur. Net hizmet gelirlerindeki artista ise, basta net
turizm gelirlerindeki y1lik %20 artis ve net tasimacilik gelirlerindeki yiikselis
belirleyici olmustur. D1g ticaret a¢igindaki gerilemede, altin ithalatinin yillik
bazda %49 gerilemesi 6nemli olmustur. Cekirdek cari denge olarak bilinen
enerji ve altin hari¢ cari fazla 10 aym ardindan Nisan ayinda ilk defa agik
vermesinin akabinde Mayis’ta yeniden “fazla”ya dénerek cari dengedeki
olumlu goriiniime katkida bulunmustur. 12 aylik kiimiilatif toplamda ise cari
islemler agig1 Temmuz 2022°den bu yana gordiigii en diisiik seviye olan 25.2
milyar dolara gerilemistir. Cari a¢igin Mayis ayindaki finansmaninin portfoy
ve diger yatirimlar tarafindan kargilanabilmesi ve net hata noksan kalemi
tarafinda Haziran 2023’ten sonraki en yiiksek seviyede d6viz girigi olmasiyla,
rezerv varliklar 17.6 milyar dolar ile tarihi yiiksek seviyede artis yagsamistir.

2023 y1li Haziran ayinda 219,6 milyar TL gerceklesen merkezi yonetim
biitge acig1, 2024 yilinin Haziran ayinda %25,3 artigla 275,3 milyar TL
olmustur. Faiz dig1 denge 2023 yilinin Haziran ayinda 182,3 milyar TL agik
verirken; bu yilin ayn1 déneminde 176 milyar TL a¢ik vermistir. Haziran
ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayn1 ayina gore %120,4 artarak 591,2
milyar TL olurken; biit¢e giderleri %77,6 artarak 866,5 milyar TL olmustur.
Haziran aymnda hem vergi gelirlerinde hem de vergi dis1 gelirlerde goriilen
artisa karsin 6zellikle faiz giderlerindeki hizli yiikseligin etkisiyle merkezl
yonetim biitgesi 275,3 milyar TL agik vermistir. Hem gelirler hem giderler
tarafindaki bazi kalemlerin gegici etkilerden dolay: ylikseldigi; agiklanan
tasarruf ve: Verlmhllk“ paketinin etkilerinin kismen de olsa goriilmeye
basladlgl degerlend AL:leektedlr Biitge dengesinin,/y1lin ilk yarisinda verdigi
agik i ise 747 2; millyhg TL 1le bir dnceki yila gore yiks¢lm\stir. Boylece, biitge
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2023 yili Haziran ayinda 219,6 milyar TL ger¢eklesen merkezi
yonetim biit¢e ac1g1, 2024 yilinin Haziran ayinda %25,3 artigla 275,3
milyar TL olmustur. Faiz dis1 denge 2023 yilinin Haziran ayinda
182,3 milyar TL agik verirken; bu yilin ayn1 déneminde 176 milyar
TL ac¢ik vermigtir. Haziran ayinda biit¢e gelirleri bir dnceki y1lin ayni
ayma gore %120,4 artarak 591,2 milyar TL olurken; biitce giderleri
%77,6 artarak 866,5 milyar TL olmustur. Haziran ayinda hem vergi
gelirlerinde hem de vergi dig1 gelirlerde goriilen artisa karsin 6zellikle
faiz giderlerindeki hizl: yiikseligin etkisiyle merkezi ySnetim biit¢esi
275,3 milyar TL ag¢ik vermistir. Hem gelirler hem giderler tarafindaki
bazi kalemlerin gegici etkilerden dolayi yiikseldigi; agiklanan tasarruf
ve verimlilik paketinin etkilerinin kismen de olsa goériilmeye basladigi
degerlendirilmektedir. Biitge dengesinin, yilin ilk yarisinda verdigi
acik ise 747,2 milyar TL ile bir 6nceki yila gore yiikselmistir.
Boylece, biitce hedefinin %28,2’lik kismi gergeklesmistir. Faiz dig1
denge ise Haziran aymnda 176 milyar TL a¢ik verirken; yilin ilk
yarisinda 172,8 milyar TL ag¢ik vermistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Temmuz ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini1 beklendigi
gibi %50 seviyesinde sabit birakmistir. Para Politikas1 Kurulu’nun
parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de g6z Onilinde
bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle
birlikte, enflasyon lizerindeki yukar1 yonlii risklere karsi ihtiyath
durusunu yineledigi belirtilmistir. Toplant1 notunda, Haziran ayinda
aylik enflasyonun ana egiliminin belirgin bir zayiflama kaydettigi,
Temmuz ayinda ise aylik enflasyonun, para politikasinin gorece etki
alani diginda kalan yonetilen-y6nlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari
ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlii gelismeler neticesinde
gegici olarak artacagina isaret ettigi; buna karsin, ana egilimdeki

gsg_@psdmrh kalacaginin ongériildiigii belirtilmistir.
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176 milyar TL agik verirken; yilin ilk yarisinda 172,8 milyar TL a¢ik
vermigtir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Temmuz ayr Para
Politikasy Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi
%50 seviyesinde sabit birakmistir. Para Politikas1 Kurulu’nun parasal
sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de g6z 6niinde bulundurarak politika
faizinin sabit tutulmasma karar vermekle birlikte, enflasyon {izerindeki
yukar1 yonlii risklere karsi ihtiyatli durusunu yineledigi belirtilmigtir.
Toplant1 notunda, Haziran ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin belirgin
bir zayiflama kaydettigi, Temmuz ayinda ise aylik enflasyonun, para
politikasinin gorece etki alani disinda kalan y&netilen-yonlendirilen fiyat ve
vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlii gelismeler
neticesinde gegici olarak artacagina isaret ettigi; buna karsin, ana egilimdeki
ylikselisin nispeten sinirli kalacaginin 6ngériildiigli belirtilmistir. Yakin
doneme iligkin gostergeler yurt i¢i talebin, halen enflasyonist diizeyde
olmakla birlikte, yavasglamaya devam ettigini teyit ettigi, hizmet
enflasyonundaki yiiksek seyir ve katiligin, enflasyon beklentilerinin,
jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilar1 canli tuttugu
ifade edilmistir. Para politikasindaki kararli durusun, yurt i¢i talepte
dengelenmenin, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde
diizelme vasitas1 ile aylik enflasyonun ana egilimini diiglirecegi ve
dezenflasyon siirecini giiglendirecegi ifade edilmisgtir.

TCMB, yilin iiciincii Enflasyon Raporu’nda %38 olan 2024 yih
enflasyon beklentisini degistirmemistir. %14 olan 2025 yili beklentisi de
korunmustur. Tahminler iizerindeki yukar1 ve asagi yonlii etkilerin
birbirini dengelemesiyle 2024 yil sonu enflasyon tahmini
degistirilmemistir. Talepteki yavaslamanin bir 6nceki Enflasyon Raporu
doneminde- ongorulene kiyasla daha sinirh gerceklesmesn sonucu, ¢ikti
aclgl tahmmmln ukarl yonlii giincellen yil sonu enflasyon
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hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve katiligin, enflasyon
beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist
baskilar1 canli tuttugu ifade edilmistir. Para politikasindaki kararli
durusun, yurt i¢i talepte dengelenmenin, Tiirk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitast ile aylik
enflasyonun ana egilimini disilirecegi ve dezenflasyon siirecini
giiclendirecegi ifade edilmistir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriiniim
Raporu’nda Tiirkiye ekonomisi i¢in 2024 biiyiime tahminini %3,1'den
%?3,6'ya yiikseltirken; 2025 beklentisini ise %?3,2'den %2,7'ye
indirmigtir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye’nin
kredi notunu 2 kademe yiikselterek "B3"ten "B1"e ¢cekmis; kredi notu
goriinlimiinii  "pozitif" olarak korumustur. Kredi notunun
yiikseltilmesinin temel nedeni olarak yonetisimdeki iyilesmeler ve
ozellikle ortodoks para politikasina kararli ve ‘giderek daha iyi
yerlesen geri doniis’ gésterilmistir. Raporda “Enflasyon ve i¢ talepte
ilimlilagsma baglamasiyla gelecek aylarda ve 2025°te enflasyonist
baskilarin azalacagina dair giivenimiz artmakta” ifadesine yer
verilmigtir. Enflasyonun Aralik itibariyle %45’in altina diisecegi
Ongoriiliirken; 2025 y1l sonu enflasyon beklentisi de %38’den %30°a
distiriilmiigtiir. Ayrica, siki politika durusunun Tiirkiye'nin yiiksek
disg kirilganligin1 6nemli Sl¢lide azalttigina isaret edilen agiklamada,
pozitif goOriinlimiin  yukart yd&nlii yansittigi
kaydedilmisgtir.

risk dengesini

Yonetilen-yonlendirilen fiyatlara iliskin varsaymmlarin asad) yonlii
giincellenmesi, 0,3 puan diisiiriicii ydnde
etkilemistir. Enflasyon beklentilerindeki gerilemenin Ongoériilenden
yavas olmasinin yil sonu enflasyonuna etkisinin 0,2 puan olacag: tahmin
edilmektedir. Tahminler olusturulurken Kkiiresel finansal piyasalarda bir
onceki Enflasyon Raporu donemindeki ©ngoriilere kiyasla
belirsizliklerin daha yiiksek, Kiiresel biiyiime goriiniimiiniin ise biiyiik
Olciide gecmis projeksiyonlarla varsayildigi
belirtilmistir.

yil sonu tahminlerini

uyumlu olacaginin

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Moody’s, Tiirkiye’nin kredi
notunu 2 kademe yiikselterek "B3"ten "B1"e ¢ekmis; kredi notu goériiniimiinii
"pozitif" olarak korumugtur. Kredi notunun yiikseltilmesinin temel nedeni
olarak yonetisimdeki iyilesmeler ve Ozellikle ortodoks para politikasina
kararli ve ‘giderek daha iyi yerlesen geri doniis’ gosterilmistir. Raporda
“Enflasyon ve i¢ talepte 1limlilagma baslamasiyla gelecek aylarda ve 2025°te
enflasyonist baskilarin azalacagina dair giivenimiz artmakta” ifadesine yer
verilmistir. Enflasyonun Aralik itibariyle %45’in altina diisecegi
Ongoriiliirken; 2025 yil sonu enflasyon beklentisi de %38’den %30’a
diigtiriilmiigtiir. Ayrica, siki politika durusunun Tirkiye'nin yiiksek dig
kirilganligin1 dnemli olgiide azalttifina isaret edilen agiklamada, pozitif
goriiniimiin yukar1 yénlii risk dengesini yansittig1 kaydedilmigtir.
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13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 hakkindaki bilgiler asagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

18.07.2024 tarihi itibariyla VakifBank’in ¢ikarilmig sermayesi 9,9
milyar TL olup paylarinin %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligina, %3,90960 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina,
%0,01532 diger gergek ve tiizel kisilere, %4,05966 VakifBank Memur
ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfina,
%0,02610°u diger miilhak vakiflara aittir. Paylarinin %6,35955
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Borsa Istanbul
A.S.’de igslem goéren paylara sahip hissedarlardan %5’ten fazla paya
sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 06.06.2024(*) 18.07.2024(**)
Ortakligin Adi
Grubu | Tutar (TL) Payi (%) | Tutar (TL) Payi (%)
T.C. HAZINE VE MALIYE
C.H 1.075.058.639,56 10,84174) 1.075.058.639,56 10,84174
BAKANLIGI® A
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAKANLI&I® 387.673.328,18 3,90960 | 387.673.328,18
B 3,90960
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,42 4,05966 | 402.552.666,42 4,05966
Yardim Sandig: Vakfi C '
Turkiye Varlik Fonu® D 7.415.921.522,54 74,78802| 7.415.921.522,54 74,78802
Halka Agik D 630.607.630,80 6,35955 | 630.607.630,80 6,35955
Diger Ortaklar B/C 4.107.735,04 0,04143 | 4.107.735,04 0,04143
AKIF YAT KUL DEGERLER AL _ 4 100 9.915.921.
z\kai Mah] Et‘ﬁl@? ardin Cad. Park Maya _Sxtes 9.915.921.522,5 0 5.921.522,54 | 100
F-2/A BloiyMNo:18 Begikia$ 34335 ISTAN 3UL
TC’:O(Z‘ _} U] B UIE N A WA KK I5Y/£43)

13.08.2024 tarihi itibariyla VakifBank’in ¢ikarilmig sermayesi 9,9 milyar TL
olup paylarinin %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidina, %3,90960
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %0,01532 diger gercek ve tiizel kisilere,
%4,05966 VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim
Sandig1 Vakfina, %0,02610’u diger miilhak vakiflara -aittir. Paylarinin
%6,35955 bolimil ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir. Borsa
Istanbul A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %5°ten fazla paya
sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 06.06.2024(*) 13.08.2024(**)
Ortakligin Adi
Grubu | Tutar (TL) Payi (%) | Tutar (TL) Payi (%)

T.C. HAZINE VE MALIYE

BAKANLIEI® 1.075.058.639,56 10,84174( 1.075.058.639,56 10,84174

A
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAKANLIGI 387.673.328,18 3,90960 | 387.673.328,18

B 3,90960
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,42 4,05966 | 402.552.666,42 4,05966
Yardim Sandig1 Vakfi c
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Halka Agtk g i Dﬁ- $%30.607.630,80 6,35955 | 630.607.630,80 6,35955
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Diger Ortaklar % % RSN 4.107.735,04 0,04143 | 4.107.735,04 0,04143
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