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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Turk ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2023 yilinda ve 2024 birinci ceyrek dénem verilerinde FAVOK iretiminde kayda deger iyilesme goriilmesi

e 2024 yilinda kapasite artirimi ve modernizasyon yatirimlarinin tamamlanmasiyla ek gelir beklentisinin bulunmasi

e Gegmis yil kazanglari ve enflasyona gore diizeltiimis 6denmis sermayenin etkisi ile gigli 6zkaynak seviyesi

« Incelenen dénemler boyunca yeterli seviyedeki likidite 6lcitleri ile faaliyet gdstermesi

e Turkiye'de difteri ve tetanoz asilarinin 6nemli bir Ureticisi olmasi nedeniyle sektdrde rekabet avantajina sahip olmasi

e Son iki yilda serum satiglarindaki artisin gelirler icerisindeki katkisina ragmen, ihaleye dayall asi satiglarina bagli olarak satis
hacimlerinde dalgali bir egilim olmasi

e Devam eden yatirmlar nedeniyle finansal borglarda kayda deder artis ve net borg/FAVOK carpaninin 2024 ilk ceyrekte
yukselmesi

e Incelenen dénemler boyunca faiz karsilama metriklerinin diisiik seviyede olmasi ve dalgali edilim gdstermesi

e Finansman giderlerindeki artis nedeniyle 2024 yilinin ilk ceyredinde dénem net zarari olusmasi

e Kiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret eden 6énclii ekonomik gdstergelerin yani sira yurt iginde tiketimi yavaslatma ve
yumusak inis saglamayi hedefleyen sikilasma tedbirleri

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Turk ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi” nin notlari asagidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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