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FT GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN
KURUCUSU OLDUGU FT GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERYAMESi PORTOY
YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun ---------=--=------ tarih ve -------------m---
sayili karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiizligii ve ihrag belgesi

BIST/Borsa Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon FT Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici FT Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

FT Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 31.03.2023
No: GGSPYS$/PY.10/420

Adresi

Halide Edip Adivar Mahallesi Dariilaceze Caddesi
Akin Plaza No:3/89 Sisli-ISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 11.11.2022
No: 67/1632

Adresi

Barbaros Mahallesi, Begonya Sk. No0:9A, 34746
Atasehir/ ISTANBUL

2. Fon’un Ihracina iligkin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

29.11.2023 tarihli ve 2023/63 sayili YK

Karar
Katilma paylarmin pazarlama ve dagitimm | Kurucu: FT  GAYRIMENKUL VE
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy | GIRISIM SERMAYESI PORTFOY
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim | YONETIMI A.S.
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani Diger Kuruluslar: YATIRIM

FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Satis Yontemi

Yurt i¢inde ve yurt disinda nitelikli

yatirimciya satilacaktir.

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri

(varsa)

Katilma payma iligkin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun stiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
dénemidir.



http://www.kap.org.tr/

Yatirim komitesi liyeleri

1. Hakan SONMEZ
(Genel Miidiir)

1997 yilinda Bogazigi Universitesi Iktisadi
Idari Bilimler Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve
Uluslararasi iliskiler Béliimii ile Fen Edebiyat
Fakiiltesi Sosyoloji Boliimlerinden ¢ift ana
dal mezunudur. Mesleki hayatina 1997
yilinda Iktisat Bankas1 T.A.S. Teftis
Kurulunda baslamis, daha sonra 2000-2002
yillarinda  Alternatif  Yatirim  Menkul
Kiymetler A.S.’de I¢ Denetim ve Uyum
Boliimiinde Miidiir Yardimeiligt ve 2004-
2006 yillar1 arasinda Raymond James Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.’de I¢ Denetim ve
Uyum Boéliimii Midirligii gorevlerini yerine
getirmigtir. 2006-2012 yillar1 arasinda yine
Raymond James Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S. Operasyon ve Mali Islerden sorumlu
Genel Midir  Yardimciligt  gdrevini
yurutmustur.

2012-2015 yillar1 arasinda, uluslararas1 vergi
planlamasi, kurumsal finansman ve yatirim
yonetimi alanlarinda danigman olarak faaliyet
gostermis, 2015-2017 yillarinda Troya
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’de kurucu
Genel Miidiirliik gorevini Ustlenmigtir.
Sermaye piyasalari, finansal yapilandirma,
uluslarast  ticaret ve vergi  ydnetimi
alanlarinda  faaliyet  gOsteren  Grena
Consultancy’nin kurucu ortagr olan Hakan
SONMEZ 2021 yilinda Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de Operasyon-Finans Genel
Miidiir Yardimecis1 olarak caligma hayatini
stirdiirmiistiir.

Haziran 2024 tarihinden itibaren FT
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev
almaktadir.

2. Christian Per VESTERMARK

(Girisim sermayesi yatirimlari konusunda
en ag bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi)




KTH Royal Institute of Technology
Mikroelektrik lisans boliimiinden mezun
olduktan sonra Ericsson, Samsung&LG,
Zenitel ve ¢esitli kamu kurumlarinda bilisim
sistemleri  yapisinin  kalite  kontrold,
performansi, kodlamasi alaninda  test
mithendisi ve test midiir olarak gorev
almistir. 2010 yilinda web sitesi tizerinden
fiziksel altin ve giimiis satilan e-ticaret sirketi
kurmus ve kisa siirede Norve¢’in en alaninda
en biiylik sirketi haline gelmistir. Finansal
piyasalarda ve iirlinlerde otomatik alim satim
islemlerini yapan algoritma gelistirmesi
yapmis ayn1 zamanda algoritmik alim satim
temelli sirket kurmus ve yatirnm direktori
olarak gorev almistir. Tiirkiye’de c¢esitli
yatirimlari bulunan Christian Per
VESTERMARK, FT Gayrimenkul ve
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevine
devam etmektedir.

3. Murat PARMAKCI

(Dort yillik  yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel)

1999 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi
Uluslararas1 liskiler Boéliimii’nden mezun
olan Murat PARMAKCI, 1999-2007 yillar1
arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yatirimcilar Dairesinde gorev almis, 2007-
2011 yillarinda Sinpas GYO’da Mali islerden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak,
2010-2011 doneminde Tirkiye Degerleme
Uzmanlart Birligi’'nde Baskan olarak, 2013-
2019 yillar arasinda uzaktan egitim alaninda
faaliyet gdsteren, egitim yOnetimi sistemleri
ve online smav sistemleri saglayan bir
sirketin, 2016-2022 doneminde ise; bebek ve
anne TUriinleri satist konusunda faaliyet
gosteren bir sirketin kurucu ortagi olmustur.
Ayni zamanda 2011 yilindan itibaren ¢ok
sayida gayrimenkul yatirim ortakliginin halka
arz1 veya sirket birlesmelerinde ve yine ¢ok
sayida portfdy yonetim sirketinin kurulus,
faaliyet izni ve fon kurulusu siireglerinde
danigmanlik yapmaktadir.




Yukaridaki iiyeler digindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
digsaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon; agirlikli olarak faaliyet konusu ve ¢aligma sistemi katilim finans prensipleri ile uyumlu
olan insaat, enerji, teknoloji, gida, finans, saglik, saglik teknolojileri, saglik yasam amaciyla
kurulan biiylime potansiyeline sahip anonim veya limited sirketlere sermaye aktarimi yapmay1
ve/veya pay devri yoluyla ortak olmayi ve/veya bunlara katilim esaslarina uyumlu olmak kaydiyla
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi seklinde yapilandirilmis finansman niteliginde kaynak
saglamay1 ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Fon bu sektorler
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon; fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirimci s6zlesmesinde yer alan sinirlamalara
uygun bir sekilde katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak sartiyla girisim sermayesi yatirimi
olarak mevzuat uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde
yapilandirilmis finansman, bagka fonlara veya sirketlere ortak yatirim, sirket hissesi alimi, katilhim
bankalarindan finansman saglamak vb. yontemlerle) yatirim yapabilecektir.

Fon; faaliyet alan1 ve c¢alisma sistemi katilim finans esaslar1 ile uyumlu olan girisim
sirketlerine dogrudan ve/veya Tebligde tanimlanan yurti¢inde kurulu 6zel amach sirketler ve
yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi ve/veya
pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlart miinhasiran Tebligde tanimlanan
girisim sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurt i¢inde kurulu 6zel amach
sirketlere ortak olabilir.

Fon, Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt diginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yapacagi her tiirlii yatinm karar1 katilim finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin
alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Yukarida belirtilen sektorler disinda Kurulca uygun goriilmesi sartiyla diger sektorlerde
faaliyet gosteren girisim sirketlerine de yatirim yapilabilir.



4. Fonun Yatirnm Siirlamalarn fliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon katilma pay1 alim ve satimina esas teskil eden fiyat her ayin son giinii hesaplanarak ay
sonunu takip eden 3. is giinii ilan edilir ve nitelikli yatirrmcilara e-posta yoluyla bildirilir.

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
fona iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez.

Katilma payr alim satimi Tiirk Lirasinin yanmi sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolar1 (USD) tizerinden gergeklestirilecektir. Fon katilma paylar1 A, B ve C Grubu olarak ii¢ ana
gruba ayrilmistir. A ve C Grubu katilma paylarinin alim satimi Tirk Lirast (TL), B Grubu
paylarinin alim satimi1 Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden gergeklestirilir. Katilma paylarinin fiyati
bagli oldugu pay grubuna gore TL ve USD iizerinden agiklanir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarh@indan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yOnetim tcreti dahil, performans {icreti hari¢ tiim giderlerin yillik toplami fon
toplam degerinin yillik %30°u (yiizdeotuz) olan Fon toplam gider oranin1 agmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfdy degerinin giinliik
%0,00548+BSMV’den (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2+BSMV (ylizdeiki +
BSMYV)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen 5 is giinii
icerisinde Kurucu’ya fondan ddenecektir. A, B ve C pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti
oranlarinda bir farklilik bulunmamaktadir.

Portfoy yonetim {iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

6.1.Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
6.2.Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii tcretler,
d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
e) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,



f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru tizerinden Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

g) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

g) MKK ve Takasbank'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

h) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

1) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

J) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

k) Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
isbu ictliziikk tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigsmanlik ve hukuki danigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler,

1) KAP giderleri,

m)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

n) Icazet belgesi i¢in 6denen iicretler.

6.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Katilma paylarinin satisi Kurucu ve/veya dagitim pazarlama anlagmasi yapilan kurumlar
tarafindan gergeklestirilir. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma
payr alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir.

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimat1 veren yatirimcilara satilmak iizere
katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir. Kaynak taahhiidii karsiligi olanlar
disindaki katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma paymin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarmin nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylariin
yatirimceilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.



Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun
ihra¢ belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar icin ayr1 ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu Oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satim esastir. Katilma paylari, kurucu
tarafindan kendi portfoyiline alinabilir.

Fon katilma paylar1 A, B ve C Grubu olarak ii¢ ana gruba ayrilmistir. A ve C Grubu katilma
paylarinin alim satim1 Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden gergeklestirilir. Katilma paylarinin fiyati1 bagh oldugu pay grubuna goére TL ve USD
izerinden agiklanir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

7.1. Katilma Pay1 Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir. Katilma payr alim satim1 Tiirk Lirasinin yam
sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay
grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden de gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 sahiplerine tanman hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla
Fon’da pay gruplari olusturulmustur. Fon’un ilk katilma payr ihracinda yalnizca Kamuran
DEGGIN, Serkan TOPAKTAS ve Christian Per VESTERMARK adina tahsisli olarak C grubu
(Ana Yatirimei), miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, digarida yerlesik kisilere satilmak
tizere B grubu diger yatirimcilara ise A grubu katilma paylari ihrag edilecektir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 6 aylik siire ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. i1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri ve toplanan talepler 6 aylik donemin son is giinlinde gerceklestirilir ve ihrag edilecek
fon sayisinin hesaplamasinda A ve C Grubu paylar i¢in 1 pay 1.000’er TL olarak dikkate alinir. B
Grubu pay sayisinin hesaplanmasinda ise; 1 pay 1.000 TL’nin tahsilatinin yapilacagi giiniin bir
onceki is giinii TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis
kuruna boliinmesi sonucu bulunacak pay basina USD deger olarak islem yapilir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar kaynak taahhiidiinde bulunmak veya pay alim
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimer kabul
edilmeyecektir.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son giinii hesaplanarak ay sonunu
takip eden 3. is giinii ilan edilir ve nitelikli yatirimcilara e-posta yoluyla bildirilir. Her ayin ilk giinii



ile son iggiinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim talimatlar1 her ayin son giiniinii takip eden 4. is
giinii gergeklestirilir. Bu ¢ercevede alim talimatlarinin dénemleri, pay fiyat1 hesaplama ve agiklama
tarihleri ve her ihbar doneminde iletilen talimatlarin yerine getirilecegi tarihler asagidaki gibidir.

Alm Talimatlar Pay Fiyati Pay Fiyatinin Allm Talimatinin
Hesaplama Tarihi Aciklanma Tarihi | Gerceklesme Tarihi
Her ayin ilk Her aym son giinii Her ayin bitimini Her ayin bitimini
giiniinden son giiniine takip eden 3. is giinii | takip eden 4. is glinii
kadarki donem

Kurucu, Yatirimci Sozlesmesi’nde yer alan esas ve usullerde bildirimde bulunmak
suretiyle, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a
iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak {izere Fon stratejisi kapsaminda belirtilen
herhangi bir amagla kaynak taahhiidli 6deme ¢agrisinda bulunabilir. Kaynak taahhiitleri 6demenin
yapildig1 ayin son is giinii hesaplanan pay fiyati izerinden takip eden is giliniinde gerceklestirilir.

Kaynak taahhiitleri ve alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimci adina yatirim komitesinin karar verdigi ve katilim finans
esaslarima uygun sermaye piyasast araglarinda (para piyasasit katilm fonu, kisa vadeli kira
sertifikalar1 fonu vb.) degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen
alim talimatlarinin sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra
girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baglar. Katilma pay1 alimina sermaye
piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini
takip eden ilk isgilinii yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma payi satisi, istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilecegi zaman,
istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢
olmak {iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag edilir.
Diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payimi devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.
Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara degerleme raporunda belirlenen
degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin hesaplanacak ve
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarthte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Asgari 25.000.000 TL olan kaynak taahhiidiiniin, katilma paylarmin nitelikli yatirimciya
satigina baslandig tarihi miiteakip en geg 2 yil i¢inde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en geg 2
yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

7.2. Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Satim talimatlari, satim talimatlarina esas teskil eden fiyat ve talimatlarin yerine getirilecegi
tarihler asagidaki gibidir:



Satim Talimatlar: Pay Fiyati Pay Fiyatinin Alm Talimatimin
Hesaplama Tarihi Aciklanma Tarihi | Gerceklesme Tarihi
01 Ocak-31 Mart 30 Haziran 30 Haziran’1 takip 30 Haziran’1 takip
eden 3. is giinii eden 4. is giinii
01 Temmuz-30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden
3. is giinii 4. is giinii

Satim talimatlarmin asgari olarak alti aylik donem sonundan ii¢ ay Oncesine kadar
Kurucu’ya iletilmesi zorunludur. Fon’da yeterli likiditenin bulunup bulunmadigimna iligkin bir
degerlendirme yaparak Kurucu yonetim kurulu karari ile pay geri alimmnin ertelenmesine karar
verebilir. Kurucu pay geri alimina veya pay geri aliminin ertelenmesine karar vermesi halinde
kararini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 6 aylik donemlerin son giliniinden (30 Haziran ve 31
Aralik) 3 is glinli 6nce yatirimcilara bildirir. Satim talimatlari altisar aylik donemlerin son giiniinii
takip eden 3. is giinii ilan edilen pay fiyati lizerinden, alt1 aylik donemin son giiniinii takip eden 4.
i giinii yerine getirilir.

Katilma paylariin fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda,
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak
iizere, katilma pay1 karsiliginda fondan yatirnmcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas alinacak
deger ise degerleme raporunda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek
istirak paylarmin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylariin fon katilma pay1 sahibine
devri suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her iglem Oncesinde varsa fonun mevcut
tiim katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu igslemlere iligkin onayin yatirimei
sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve s6z
konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 y1l boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi
zorunludur.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullamlir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlari
kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.

Asagida belirtilen hallerde, 6 aylik donemlerin sonu beklenmeden Kurucu yonetim kurulu
karar ile pay geri alimina karar verilebilir.

- Erken Dagitim: Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlas1 olusmasi durumunda,
Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Y6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden is giinii
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
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pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir
yatirimciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oram1 degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlari yatirnmcinin hesabina yatirilir.
Yatirimci sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiilkmiindedir.

- Pay Bozumu: Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %20 oranindaki azami sinirt asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip,
s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda Kurucu yonetim kurulu kararinm takip eden
is glinlii hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Ayrica, Yatirim Komitesinin karar almast durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

- Onemli Bilgilendirme Dokiimam Degisiklikleri: Fon bilgilendirme dokiimanlarinda,
yatirmmcinin yatirnm yapmasini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi halinde, Yonetim
Kurulu’nun uygun gérmesi ve Y6netim Kurulu karart ile, en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce
yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemi ile cagrida bulunulmasi kosuluyla
Fon’a katilma pay1 iadesi yapilabilir. Yatirimcilara yapilan ¢agrida katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan
toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir. Cagr1 sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek
isteyen katilma pay1 sahiplerinin talepleri o aym son is giinii saat 12:00’ye kadar olan siirede
toplanir. Toplanan talepler alinan karar1 takip eden ilk hesaplanan fiyat iizerinden, bir hafta i¢inde
gerceklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ortaya ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarinin asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Iade talebinin dagitilacak nakit fazlasini asmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak
karsilanir, iade taleplerinin karsilanmayan kisimlar iptal edilir.

7.3. Tasfiye Donemi: Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarimin satisi, alacaklarimin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu
karar ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
Kurucu Yo6netim Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyatt kullanilir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina agsagi dogru yuvarlanmast ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payr oranindaki adet
katilma paymn iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya payr oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oram
degismeyecektir.

Iade edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri

ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢evesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’'nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiizligili, ihra¢ belgesi, yatirimlariin katilim finans ilke ve esaslarina uygunluguna
iliskin icazet belgesi ile Fon finansal raporlar1 Kurucu’nun internet sitesinde (www.ftportfoy.com)
ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayinlanir. Ayrica, Kurucu'dan ve alim satima aracilik yapacak
yatirim kuruluslarindan temin edilebilir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma
paylariin fiyatlarina yansir.

Fon Yoneticisi, Yatirnm Komitesinde alinacak onaya tabi olmak kaydiyla, Fon'da olusan
nakit fazlasim1 Katilma Payr sahiplerine dagitmadan once Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara ve Fon 'un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Fonun yatirimlarinin  degerlendirilmesi, secilmesi ve yoOnetilmesi siireclerinde
tistlenecekleri gorevler nedeniyle C grubu katilma pay1 sahiplerinin (Ana Yatirime1) karda imtiyazi
bulunmakta olup, s6z konusu kisiler; sahip olduklari katilma paylari ile orantili olarak Yatirimei
sifatryla ayrica kar dagitimlarina hak kazanacaktir.

Karda imtiyazli dagitim, her bir Yatirimec1 ve ayn1 Yatirimcinin farkli tarihlerde katilma

pay1 alimi yaptig1 tutar {izerinden alim tarihinden itibaren Fon’da kaldig siireye gore ayr1 ayr1 takip
edilir.
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Kurucu/Yonetici, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, kar payr geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasini
Yatirime1 Sézlesmesi’nde ve Ihrag Belgesi’nde belirlenen esaslar gercevesinde Yatirimcilara
dagitacaktir.

Su kadar ki Fon’da nakit fazlasinin oldugu her donemde Yatirim Komitesi karari ile katilma
pay1 sahiplerine nakit kar pay1 dagitim1 yapilabilecektir.

Karda imtiyazli dagitimin hesabinda, Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’daki girisim
sirketlerinin satisindan elde edilecek tutar, (varsa) girisim sirketlerinden elde edilecek temettii,
(varsa) girisim sirketlerinden iade alinan emisyon primleri ile alacaklarinin tahsili ve borglarinin
Odenmesi sonucu olusan nakit fazlasindan meydana gelen dagitilabilir kar) Yatirim Komitesi’nin
onay1 ile Katilma Pay1 Sahipleri’ne Fon’daki Katilma Paylar1 oraninda tahsis edilir. Yapilan
tahsisat sonrasi asagida belirtilen dagitim anahtar1 gercevesinde C Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimer’'nin kar dagitim imtiyazina hak kazanip kazanmadiklar tespit edilir ve bu dogrultuda
dagitim yapilir;

a) Ik olarak, dagitilabilir tutarm %1001 (yiizde yiiz) Yatirimer’ya, isbu Yatirimer’nin
toplam Odenmis Kaynak Taahhiidii niin yiizde yirmisi oluncaya kadar,

b) Daha sonra dagitilabilir tutar olmas1 durumunda bu dagitilabilir tutarin tamami C Grubu
Katilma Pay1 sahibi Yatirimer’ya, kardan imtiyaz nakit olarak

dagitilir.

Fon’dan Yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil
olmak iizere) Tasfiye Donemi hari¢ olmak tizere nakit olarak yapulir.

Stipheye mahal vermemek adina, Ana Yatirimci1 Katilma Payi ile orantili olarak Yatirimci
sifatiyla ayrica dagitimlara hak kazanacaktir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baslanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimeilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin Fon’un
stiresince ve Fon’un tasfiye tarihini takip eden 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

15. Katilma Paylarmmin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satis1 ve fona iadesi istirak paymnin fona devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Konuya iligskin detaylar igsbu ihrag belgesinin 7. boliimiinde yer almaktadir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri
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Kurucunun resmi internet sitesinden (www.ftportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katlma Paylarmimn Satin ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayaca@ Hakkinda Bilgi

Fon’a giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin fona iadesinde ¢ikis komisyonu uygulanabilecektir. A ve B grubu pay
sahipleri tarafindan fon katilma paylarinin fona iade etmek istenmesi durumunda %30 oranina
kadar ¢ikis komisyonu uygulanabilecek olup, komisyon orani yatirimci sézlesmesinde ayrica
belirlenecektir. Kurucu yonetim kurulu karari ile bu oran %0’a kadar indirilebilir.

S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir kaydedilir.

Isbu ihra¢ belgesinin “7.2.Katilma Pay1 Satis Talimatlari ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslar1” baslikli maddesinde yer alan “Erken Dagitim”, “Pay Bozumu”, “Onemli Bilgilendirme
Dokiimani Degisiklikleri” ve “Tasfiye Donemi” durumlarindaki katilma paylarmin iadelerinde
satis komisyonu uygulanmaz.

Ayrica, Fon siiresi sonundaki katilma pay1 iadelerinde ve emeklilik yatirim fonlarinin
katilma pay1 iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Sirket’in yonettigi fonlara iligkin pozisyonlarinda finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan, kur, kar payi, emtia ve ortaklik pay1 fiyat degismelerine bagl
olarak ortaya ¢ikan kar pay1 orani riski, emtia pozisyon riski, ortaklik pay1 pozisyon riski ve kur
riski nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.

a) Kar Pay1 Oram Riski: Kar pay1 oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kar payi
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

b) Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarin Tiirk Lirasi kargisinda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olas1 zarar1 ifade eder.

c) Ortakhk Pay1 Riski: Fon’un portfoyiinde yer alan ortaklik payi fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle, ortaklik pay1 pozisyonuna bagl olarak maruz kalabilecegi olas1 zarari ifade eder.

d) Fiyat Riski: Emtia, ortaklik payi, yatirim fonu ve endeks fiyatlarindaki muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

e) Emtia Riski: Sirket’in yonettigi fonlarin, vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu
pozisyona bagli olarak emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalabilecegi olas1

zarar1 ifade eder.

f) Endeks Riski: Sirket’in yonettigi fonlarin, endeks fiyatlarindaki hareketler nedeniyle,
endeks pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi olas1 zarari ifade eder.
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Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Katilm finans prensiplerine uygun kaldirag yaratan
islemler (ileri valorlii kira sertifikas1 alim satim gibi) nedeniyle maruz kalinan veya diger katilim
finans prensiplerine uygun herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
ulagamamasi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul
bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle ilgili sermaye yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almas1 ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna
agirlikli olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere daha fazla
maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sozlesmenin karsi tarafinin, sdzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolay1 fonun zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.

Spesifik Risk (Thracc1 & Garantor Riski): Sirket’in yonettigi fonlarda yer alan finansal
araclara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri diginda, bu pozisyonlari olusturan finansal
araclari ihrag¢ veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii tistlenen kuruluslarin yonetimlerinden
ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarari ifade
eder.

Katiim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Bu kapsamda kurulan ilgili Fon’un tabi oldugu
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyline dahil edilen bir girisim
sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirim araglari ile ilgili fona alim
sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve ilgili sermaye piyasas1 mevzuatlarinda ortaya ¢ikabilecek
degisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:
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Kredi Riski: Sirketin islem yaptigi karsi tarafin soézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da

dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ililkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatinnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliiklerini (vergi yiikiimliiliikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
WwWw.qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.

Thracci
FT Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu FT Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
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Serkan TOPAKTAS
Yonetim Kurulu Baskam
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