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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tiirk Hava Yollari Anonim Ortakhgi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Yolcu sayisi, doluluk seviyeleri ve gesitlendirilmis gelir yapisinin ciro artisini desteklemesi,

. 2024 2.ceyredi itibariyle e-ticaretteki genisleme sayesinde kargo gelirlerinde gerceklesen iyilesme,

. 2024 yilinin ilk yarisinda maliyet baskisi nedeniyle hafif distise ragmen, analiz edilen dénemlerde makul kar marjlari,

. Filo genislemesi nedeniyle 6nimiizdeki donemde borglulugun artacadi beklentisiyle birlikte, kaldirag metriklerinin 2023 yilinda gigli
nakit pozisyonu ile desteklenmesi,

. Cesitlendirilmis portféy ve Ulke agi sayesinde elde edilen déviz bazl nakit akisi,

. Karsilama olgutlerini destekleyen nispeten diisiik ortalama fonlama maliyetleri,

e  Turkiye'de sektor liderligi ve kiiresel pazardaki glicli konumu,

e  Sirdurdlebilirlik cahsmalarinin sagladigi rekabet avantaj,

. Halka agik bir sirket olarak Kurumsal Yénetim Uygulamalarina uyumu,

. GTF motorlarindaki kalite sorunlari nedeniyle yere indirilen ugaklarin maliyetler Gzerindeki olumsuz etkileri,

. Kullanilan riskten korunma enstriimanlari kismi esneklik saglasa da dalgal petrol fiyatlarinin karliligi etkilemeye devam etmesi,

e Jeopolitik gerilimlerle birlikte artan belirsizlikler ve kiiresel ekonomik bliyiimede yavaslama endiseleri,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiirk Hava Yollari Anonim Ortakligi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu “AAA (tr)” olarak teyit edilmistir. Diger taraftan; kamu ortakliinin yani sira, 6zerklesme ve ticarilesme kriterleri agisindan
belirli bir kabiliyet diizeyinin bulunmasi; gelirlerinin blyik cogunlugunun yurt disi kaynaklardan olusmasi ve nakit akisinin karsi
taraf riski distk yurt disi kanallar Gzerinden gergeklestirilmesi; uluslararasi finansmana kolay ve gorece distk maliyetle erisim
imkani dikkate alindidinda Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Kurum Kredi Rating notlari “"BB” seviyesinden “BBB+" seviyesine
revize edilmistir. Diger notlar ve detaylarina asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating : BBB+ / (Stabil Gériinim)
S:ltll:l Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Ihrag Notu : -

Kisa Vadeli Ulusal Ihrag Notu : -

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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