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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tekfen Holding A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Son dénemlerde net nakit pozisyonunun kaybedilmesine ragmen, 2024 yilinin ilk dokuz ayi itibariyla yeterli dlizeydeki net
bor¢/FAVOK orani

e Doviz cinsinden gelir akisinin yani sira tirev araglarin kullaniminin kur riskini belirli bir 6lgide dengelemesi

Codrafi ve sektorel olarak cesitlendirilmis operasyonlarin Sirket'e dayaniklilik saglamasinin yani sira, yogunlasma riskini

azaltmasi

Icsel kaynak yaratma kapasitesi ile desteklenen giiclii 6zkaynak diizeyinin finansal istikrara katki saglamasi

Dusuk sitpheli alacak seviyesi ile desteklenen alacak ve varlik kalitesi

Operasyonlardan yuksek nakit yaratma kapasitesinin likidite yonetimini kolaylastirmasi

Halka acik bir Sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerine uyum dizeyi

2024 yilinin ilk dokuz aylik doneminde iyilesme gdstermesine karsin, 2023 yilinda insaat is kolunda devam eden zararlar ve

gubre fiyatlarindaki disiis kaynakl tarimsal sanayi is kolundaki karlii§in daralmasi sonucu FAVOK iretilememesi

Muhendislik & muteahhitlik ile gibre is kollarindaki dalgalanan girdi fiyatlarinin karlihk marjlari igin bir risk unsuru olmasi

e Yurtdisi operasyonlardan kaynaklanabilecek riskler ile insaat sektorinin dodasi geredi ortaya cikabilecek potansiyel
operasyonel riskler

e  Gulbre sektoriinde kar marjlarini ve rekabeti etkileyebilecek yasal dizenlemeler

e Jeopolitik risklerin gélgesinde, 6nct ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifidin strdiglne isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6én planda tutulmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Tekfen Holding A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA- (tr)’
olarak teyit edilmis olup tiim not ve gériinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir
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