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DENiIZ PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU AL GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAG BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tarih ve =--mmemcememmene
sayil karart ile onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, igsbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar: araciligtyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirima sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

(Ihra¢ Belgesinde yer alan kisaltma ve tammlart gosteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziiii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Deniz Portféy Yonetimi A.S. AL Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y dnetici Deniz Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.




Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina fliskin
Esaslar Tebligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Raporlama Standartlar1 ile

1. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Adresi Biiyiikdere Cad. Denizbank Genel Miidiirlik Binasi
Torun Tower No:141 Kat:19, 34394 Esentepe,
istanbul’dur.

Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfvy Saklayicisi’nin

Unvani:

DenizBank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17.07.2014 tarih ve 22/729 sayili Kurul karari

Adresi

Biiyiikdere Cad. No:141 34394

ISTANBULdur.

Esentepe-

2. Fon’un ihracma Iliskin Bilgiler

fhraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

27.05.2024 tarih ve 2024/64 sayil Sirket
yonetim kurulu karari

Katilma paylarimin pazarlama ve dagitimini | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim girketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin

ticaret unvani

Satis Yontemi Yurtiginde ve/veya yurtdiginda nitelikli
yatirimelya satig
Katilma payma iliskin asgari islem limitleri | Yoktur

(varsa)
Fonun siiresi

Fon’un siiresi Tasfiye Donemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi ile




baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
dénemidir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon
igtiiziigiinlin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir
Haldun ALPERAT

Is hayatina 1996 yilinda Garanti Yatirim’da
baslayan Alperat, sirasiyla Ekinciler Menkul
Degerler, Caspian Securities, Ege Menkul
Degerler, Raymond  James  Menkul
Degerler’de  Analist/Arastirma  Uzmani
unvanlariyla gorev iistlenmistir. 2003 yilinda
Ekspres Yatirnm’da  Arastirma  Bolim
Miidiirii olarak goreve baglamis; 2007 yilinda
Sirket Miidiirli olarak atanmigtir.2015-2018
yillari arasinda Aksa Enerji A.S.’de Bagimsiz
Yonetim Kurulu iyesi, 2016-2018 yillari
arasinda Acun Medya A.$’de CFO, 2018-
2023 yillani arasinda Simit Sarayr A.S.’de
CFO gorevlerini yiiriitmustir. 2024 yilinin
Subat ay: itibariyle Deniz Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Miudirii olarak gorevini
stirdiirmektedir. Haldun Alperat, Saint Joseph
Lisesi’nin ardindan Bogazigi Universitesi
Miihendislik Fakiiltesi Makine Miihendisligi
Boluimii’nden lisans, Wolverhampton
University Isletme Boliimii’nden yiiksek
lisans derecesine sahiptir.

2. Girigim sermayesi  yatirnmlari
konusunda en az bes yilhk tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi

Orhan GOKSAL

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT
analisti olarak baslayan Goksal, sonrasinda
Tirkiye’ye donerek sirasiyla Tiitiinbank,
Finansbank, Tiirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasi’nda ¢alisti.  1995-1997  yillan
arasinda Interbank’a bagli Intertech’te Genel




Midiirliikk yapan Orhan Goksal, 1997-2001
yillar1 arasinda Vestel Grubu’nda bilisim ve
teknoloji sirketlerinin ydnetim kurullarinda
gorev aldi, CIO gorevini yiiriittii. 2001-2004
yillari arasinda Turkcell istiraklerinde
Yoénetim Kurulu iiyeligi, 2004-2007 yillar
arasinda Dogan Dijital Medya Grubu’nda
CEO gorevlerini yiirtitmiistiir. 2007 yilindan
bu yana diger gorevlerinin yani sira, Silikon
vadisindeki sirketlerin bazilarinin
yatinmeisidir.  Orhan  Goksal, ODTU’den
isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.

3. Dort yilik yiiksekégrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlari konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel

Fatma Giilsiin YUKSEL

Kariyerine 2008 yilinda TUBITAK’ta
Uluslararast ~ Isbirligi ~ programlarindan
sorumlu uzman yardimcisi olarak baglayan
Giilsiin Yiiksel; arastirmacilar, firmalar ve
girisimlerin fonlanmasi ve yurtdis: ortakliklar
konusunda ¢alisti.  20013-2018  yillan
arasinda Yapi Kredi Bankas’nin Ar-Ge ve
Ozel projeler boliimiinde koordinatér olarak
Yap1 Kredi Teknoloji ve Ar-Ge merkezinin
kurulusu ile teknopark ve girisimcilerle
iliskilerini ve start-up yatirimlarini koordine
etti. Ar-Ge ve inovasyon projelerine yurti¢i ve
yurtdisi kaynaklardan fon sagladi ve yonetti.
Bankanin inovasyon komitesinde gorev aldi.
Ar-Ge ve inovasyon projeleri i¢in ulusal
diizeyde 3 milyon Euro iizerinde finansman
olusmasini sagladi. 2020 yilindan itibaren
Deniz Portfoy A.S’de Risk ve Girisim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu  bolim
miudiirii olarak gorevini siirdiirmektedir.
Giilsiin Yiiksel, ODTU Uluslararas: iligkiler
Boliimiinden lisans, University College
Dublin’den Kalkinma alaninda yiiksek lisans
dereceleri sahibidir.

Yukaridaki iiyeler digindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli




bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulagilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danmigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasiimasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine Iliskin Esaslar

Fon'un yatirnm stratejisi; alanlarinda yenilikgi, bilyiime potansiyeli yiiksek is fikirlerini
gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve kurumsal yonetim yapisini gliglendirmesi gereken, halka acik
olmayan anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir. Fon, girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatirim yapabilecegi gibi Teblig’in 18.
maddesinde yer verilen tiim kurulus ve yontemleri kullanarak dogrudan ve/veya dolayl olarak da
yatirimlarini gergeklestirebilir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler arasinda biiylime
potansiyeline sahip olmasi, iiriin, hizmet ve strateji olarak rekabetgi, yurtdisi pazarlari hedefleyen,
marka degeri yaratma giicii ve katma degerli @irlin gelistirme potansiyeli olmasi ve siirdiiriilebilir
fikir ve/veya iiriinler ve/veya ¢dziimlere sahip olmasi; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe ve
hedefleri bakimindan rekabetgi olmasi, sorumluluk ve is etigi sahibi olmasi yer almaktadir.

Yatirimlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirimciya satilmast,
halka arz, kurucu ortaga satis veya fon yatirimeilarina istirak paylarinin devri seklinde olacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’inin girisim sermayesi yatinmindan olugmasi Teblig
uyarinca zorunludur. Fon’un bir hesap dénemi iginde, Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde

irisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.
g y



4. Fonun Yatirnm Smirlamalarma Iliskin Esaslar

Fon portfyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar

gergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Aciklama Dénemine fliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak sz konusu fiyat {izerinden
Fon’a iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar gergevesinde degerlenir.

ilk katilma payi satigi tarihinden tasfiye doneminin baslangicina kadar olan siire boyunca
alim talimatlari her giin kabul edilir ve ait oldugu ayin son is giinil hesaplanan pay fiyati iizerinden
bir sonraki is giinii gergeklestirilir.

Fon katilma paylarimin  degerleri ~Kurucu’nun  resmi internet sitesinde

(www.denizportfoy.com ) duyurulacaktir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhindan

Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda

Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfydeki varliklarin sigorta ticretleri,




¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii Ucretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve ticretleri,

h) Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlti gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayt Istanbul ve Takas istanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik

giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger

hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz

binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula édenen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan ve diger giderler.




Portfoy Yonetim Ucreti
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,01644 +

BSMV yillik yaklasik %0,6+BSMV tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu takip eden 5 is giinii
igerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Yénetim iicreti giinlitk olarak tahakkuk edecek ve aylik donemlerin sonunu takip eden 5
(bes) is giinii icerisinde tahsil edilecektir.

Yonetim Ucreti’ne BSMV dahil degildir. Yonetim iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan kargilanir.

Yonetim ticreti ilk katilma pay: satisindan itibaren tahakkuk etmeye baglar.

Fon Toplam Gider Orani

Fon’dan karsilanan Fon yonetim ficreti dahil olmak iizere Fon toplam gider orani, Fon

toplam degerinin yillik azami %20 (yiizde yirmi)’si olarak uygulanir.
7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Fon, katilma pay1 alim talimati veren yatirimeilardan toplanan nakit ya da istirak paylari
karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma pay: alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is giinii agiklanir. Her aym ilk
giinii ile son isgiinii arasinda iletilecek katilma payi alim talimatlar fiyatin agiklanmasini takip
eden ilk is giinii gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve

islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.




Yatirim Komitesinin karar almast durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, Kurucu

tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Pay Gruplar:

Fon’da 3 (ii¢) adet pay grubu bulunmaktadir. Fon katilma paylari A Grubu (A1 ve A2 olmak
tizere), B Grubu ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmistir. A Grubu katilma paylarinin alim satimi
Tiirk Lirast (TL), B Grubu katilma paylarinin alim satimi Amerikan Dolar1 (USD), C Grubu
katilma paylarinin alim satimi ise Avrupa Para Birimi (EUR) iizerinden gergeklestirilir.
a. Al Grubu Yatirim komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (iig) tiyesi disindaki
ilave 4 (dort) liyesini aday gosterme imtiyazi haiz bulunan Katilma Paylari,
A2 Grubu Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan Katilma Paylari

b. B Grubu katilma paylari ve C Grubu Katilma paylari, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/02/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile yiiriirlige konulan Tiirk Vatandagligi Kanunun Uygulanmasina ligkin
Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapmasina giren kisilere

satilmak iizere ihrag edilecek paylardir.

Nakit Karsihgi Katilma Paylarimin Alimina Iliskin Esaslar

Fon’un ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip bu ihra¢ belgesinde belirtilen
satis baslangig tarihinden satig baslangig tarihinin i¢inde bulundugu ayin son ig giintine kadar olan
siire ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Ilk talep toplama doneminden tasfiye
déneminin baslangicina kadar olan siire boyunca yatirimeilar her isgiiniinde bu ihrag belgesinde
ilan edilen katilma pay1 alim-satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak alim talimati verebilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1
alimi nakit veya istirak payi karsiliginda olabilir.

Asgari 50.000.000 TL tutarindaki kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin nitelikli

yatirimciya satisina baglandig: tarihi miiteakip en geg iki yil iginde tahsil edilmesi ve tahsil




edilmesini miiteakip en gec iki yil iginde Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima

yonlendirilmesi zorunludur.

Bu siirede 6denen kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihrag edilecek;

- A Grubu (Al ve A2 olmak iizere) katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL
olarak,

- B Grubu katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin yapiimasindan bir onceki
is giinii TCMB tarafindan 15:30°da ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas
alinarak hesaplanacak 1.000 Tiirk Lirasi (TL) karsiligr Amerikan Dolar1 (USD) olarak,

- C Grubu katilma payi sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin yapiimasindan bir onceki
is giinii TCMB tarafindan 15:30’da ilan edilen Avrupa Para Birimi (EUR) doviz alis kuru
esas alinarak hesaplanacak 1.000 Tiirk Lirasi (TL) karsihigi Avrupa Para Birimi (EUR)
olarak

dikkate alinir.

Fon katilma pay! alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her aymn son is giinii
hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir. Yatirimeilarin verdikleri katilma pay1 alim
talimatlari, talimatin verildigi aymn son is giinii hesaplanan ve agiklanan fiyat raporundaki birim
pay degeri iizerinden, takip eden is giinii (takip eden ayin ilk is giinii) yerine getirilecektir.

Alim talimatlari tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:
bedelleri en son ilan edilen pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, yatinm komitesi tarafindan karar
verilmesi durumunda ilgili alim islemi gergeklestirilinceye kadar yatinmer admna yatirim
komitesinin karar verdigi uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilr.

A Grubu katilma pay1 alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar iglem gerceklestirilinceye
kadar yatirimer hesabinda yatirimei adina Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilir.

B Grubu ve C Grubu katilma payr alim talimati karsihinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandirilmayacaktir.

is giinlerinde saat 12.30’a kadar girilen alim talimatlarinin  yatinm araglarinda

degerlendirilmesi ayni giin, saat 12.30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip




eden is giinii baslar. Alim talimati tutarina denk gelen pay sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak
fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.
Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payr ahm
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir. Islemleri bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri

hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Istirak Pay1 Karsihgi Katilma Paylarinin Almina Tliskin Esaslar

Yatirimeilar ilk katilma payr satiginin gergeklestigi tarihten baslamak iizere tasfiye
déneminin baslangicina kadar olan siire boyunca yatirim komitesi karari ve yonetim kurulu
onayiyla istirak payi karsihgi Fon’a katilabilirler. istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.

Katilma payi satisinin veya fona iadesinin istirak payi karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak iizere, katilma pay: karsilifinda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor
hazirlatilir. Katilma pay: satisinda esas alinacak deger, degerleme raporunda ulasilan degerden
fazla, katilma payi iadesinde esas alinacak deger ise degerleme raporunda ulagilan degerden az
olamaz. Yatirimeilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarmin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar istirak payini devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.

istirak paylarinin Fon’a devri karsihginda, devreden yatinmeilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak iizere, soz konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette

katilma paylar: verilecektir.




Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, Fon siiresinin
sonunda ve yatirim komitesi izni ve Kurucu Yonetim Kurulu onayryla nakit karsiligi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle Fon’a iade edilebilir.

Fon paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilmesinde yatirimcilar adna satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.

Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla ve tiim yatirimetlarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine
katilma pay iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ngoriilen %20
oranindaki azami siniri asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, séz konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bsliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katiima
paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay! sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari
igindeki orami degismeyecektir. lade edilen paylarin bedelleri yatirimeinin bireysel saklama
kurulusundaki hesabina yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. lade tutarlar1 fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatirihr.

iade tutari karsiligi verilecek istirak paylarinin devri ise fon siiresi sonunda hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 1 ay icerisinde

gergeklestirilir.




Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarmin O6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu ydnetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yénetim Kurulu’nun kararini takip eden ilk
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullamlir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar: belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda peyderpey iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi
oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orani
degismeyecektir. Iade edilen paylarin tutarlari yatinmeinin bireysel saklama kurulusundaki
hesabina yatirtlir.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari

almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar

Katilma paylarinin hukuken zorunlu durumlar ve/veya temerriit durumu hari¢ olmak iizere
nitelikli yatirimcilar arasinda devri Fon siiresi boyunca ancak Yatirim Komitesi’nin onay1 alinmak
kaydiyla Kurucunun onayi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon
siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payt devir

bedelleri serbestge belirlenebilir.




Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yiikiimliiliikler bulunmast durumunda, bu hak ve yiikiimliilikler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

Katilma paymin devrine iliskin diger diizenlemeler yatirimei szlesmesinde yer almaktadir.

Satim Talimatlari:

Katilma paylar1 yatirimer sozlesmesinde diizenlenen temerriit durumu ve tasfiye dénemi
disinda Yatirm Komitesinin karari ve Kurucu onayiyla izin verilen ¢ikisla nakde doniigturiiliir.
Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden Kurucu onaytyla fondan cikis
kabul edilebilecektir. Katilma paylarmin fona iadesi yatirimctlarin katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma

paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
8. Fon Katilma Paylarmin Borsa’da islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylari Borsa’da islem gormeyecektir
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas: Hakkinda Bilgiler

Fon portfSyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama

sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.
10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari

Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir
g g




11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulug

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’'un KAP’ta yer alan stirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.denizportfoy.com) temin edilebilir.

Fon'a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmig) giin;
alti aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde
KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a génderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda ticari sir niteligindeki bilgileri igeren bolimler
gizlenebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)

yaynlanir.
13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden gikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin diisiilmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasi yatirimei sozlesmesinde belirlenen esaslar
cercevesinde yatirim komitesinin onayi ile yatirimeilara miimkiin olan en kisa zamanda paylari
oraninda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir. Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1
sahiplerine dagitmadan ©nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is ginii iginde
yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymn yatirimcr sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme

Dokiimanlar’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfgyiinde bulunan




ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis

olurlar,

Her bir yatirimei, Fon portfdyiinden dogan tiim gelir {izerinde, katilma pay1 oraninda hak
sahibi olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin
hitkiimler uygulanir. Yatirimeilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica yatirimei

sozlesmesinde de yer verilir.
14. Performans Ucretlendirmesine Iligkin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarimin Satisinin ve Fona iadesinin Istirak Paylar1 Karsiliginda

Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymnin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarna karsihk gelen istirak
paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paymin Fon’a iadesinin istirak pay: karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,

Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur
16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimeilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.denizportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisn Ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulamp/Uygulanmayacagi Hakkinda Bilgi




Katilma paylarinin satisinda giris komisyonu uygulanmaz. Katilma paylarinin Fon siiresi
bitiminden 8nce Fon’a iadesinde uygulanacak ¢ikig komisyonuna Yatirimci sdzlesmesinde yer

verilir.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Finansman riski: Girisim sermayesi yatinimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiyag duyacag fonlama ve sermaye artisi bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit cikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya gikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz oram riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan zarar
olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgin ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihigini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangie yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigini ifade eder.

Karsi taraf riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar

olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin
yant sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de

olabilir.




Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un iilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara karst yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bdlgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiiml{igiini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar: gibi
dissal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve séz konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihra¢e Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasihini ifade eder.

Olagandisi Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira
dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.




19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline {liskin Bilgiler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilt Tasfiye Dénemi’dir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,

Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
Fon bagska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmesi fle Tigili Hususlar

Fon’un ve katilma pay: sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere

www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

fhracei
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. AL Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetkilisi/Yetkilileri
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Alternatif Yatirim Fonlar1 Miidiirii Genel Miidiir Yardimcist




