QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
QINVEST PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
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Qinvest Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 18.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurizgu’na
447328 sicil numaras: altmda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ergo Portfoy Yéonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziififi ve
bu izahname hiikiimlerine ghre ybnetilmek iizere olugturnlacak Qinvest Portfdy Agresif
Degisken Fon’un kanima paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .} %/ £2./282 N tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuarulea tekeffiilii
anlarama gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfy Yiénetimi A.S. nin adresti resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr}
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
itiskin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarmmn ahm sattmimm yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtilziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurolun yatirun fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uyguianir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11 biimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amactyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlizet kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvanu: Qinvest Portfoy Agresif Degisken Fon
Ade: -
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Qinvest Portfby Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvan:: Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsive Fon

Stiresi: Siiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidtiriine ve fon finansal raporlanimn baimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org tr ) sayfasinda ver almaktadir.

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis: Haklunda Genel Bilgiler

For’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurueu yetkifilerine,
Kuracu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucnu ve Yénetici'nin

Unvan: Qinvest Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25/02/2016
No: PYS/PY,16/351

Portfoy Saklayicisy'min
Unvani: Tiirkiye {5 Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 22/709

1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Qinvest Portféy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 ¢
Kat:11 34394 Esentepe/lstanbul -

www.ginvestportfov.com
Telefon numaras: 0 (212) 948 78 G0 4

| Portfoy Suklayieist Tiirkive Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: |is  Kuleleri 34330
_ _ . wwvw isbenlceomtr | B
Telefon numarasi: 0(212) 316 34 86 '
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklannt koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiirlitiitmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriititmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porttdyti, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
ton portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smulamalar
cercevesinde yonetilir,

Fon. Teblig’de belirtildigi sekilde, portfdy siniriamalar itibarryla, Teblig’de belirtilen diger
fon titrlerinden herhangi birine girmeyen degisken fondur.

Fon'un yaturim stratejisi uyarinca, Fon portfSytiniin siivekli olarak en az %511 BIST te islem
goren ortakhik paylarindan olugmaktadir, Fon yurt igi ve yurt digt kamu ve ozel sektér borglanma
araglan ile ortaklik paylarma yatiim yaparak, TL bazinda yitksek getiri saglamak amaciyla asagida
yer verilen Varlik ve iglem Tiirti Tablosu’nda yer alan alt ve Gst strlar icerisinde olacak sekilde
yatrim araglarim kullanarak degisken piyasa kosullarina gore esnek olarak yénetilmektedir. Fon
yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin seciminde, getiri potansiyeli yiksek,
tikit varhklar tercih edilir.

Fon portf6yiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclar dahil edilebilir, Ancak, fon
portfyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araclart (Tiirkiye’de kurulan ve iinvaninda
“Yabanci” ibaresi gecen yatirim fonlan ve borsa yatirm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %8071
ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine déhil edilen ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarmn degeri (Tiirkiye'de kurulan ve iinvanmnda “Doviz” ibaresi gegen yatism fonlar
da dahil) fon toplam defierinin %80°i ve fazias olamaz.

Fon, risk deger aralifi 5-7 olacak sekilde ybnetilir. Risk degeri KuruPun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfSy dagilim, devamh olavak, séz konusu
risk deZer aralifina uygun olarak belirlenir.

Fon portftiytiniin yonetiminde, bu izahnameye ek olarak Teblig'de ver alan portfoy
simirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir,

Yaurun stratejisi kapsaminda, Fon toplam defeti esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek variik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sumrlamalar asafida yer almaktadir.

VARLIK ve {SLEM TURU Asgari% | Azami %
BIST ‘te Istem Géren Ortaklik Paylars 5]
Kamu/ Ozel Sektdr Borglanma Araclan 0
BIST Nezdindeki Piyasalarda Gergeklestirilen Ters Repo 0
- Islemleri
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0
Islemleri
Yabanci Ortakhk Paylan G

Yabanci Borglanma Araclar;
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Kira Sertifikalart (TL/Déviz) 0 ( 49

Varlik ve [potegge Dayah Menku! Kiymetler 0 ! 49

Vadeli Mevduat/Katitin Hesabi (TL/Déviz) N 0 10
. Gayrimenkul Sertifikalan 0 49
| Varantlar/Sertifikalar* 0 10

Yatrm Fonu Katlma Paylars, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
| Paylart*, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylart**, Menkul Kiymet

Yatinm Ortakhg Paylars, Yabane: Borsalarda [slem Goren

Borsa Yatmm Fonu Katilma Paylan ve Yabanct Yatinm Fonu

Katilma Paylary#%*

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli 0

Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas 49

Araclan

Yapilandinimig Yaunm Araclan 0 10

Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 49

* Tek bir ihrager tarafindan ¢iharilan varandar ile sertifikalarm toplami fon toplam
degerinin %5 'ini asamaz.

“* Tek hir gayrimenkul yatirim fonuna veya girigim sermavesi yatwon fonuna yaplan yatirm
tutary, fon toplam degerinin % ‘iinii gecemes.
P

*¥* Borsa Yatrun Fonlarina Hiskin Esaslar Tebligi'min (I1-52.2) 3'inci maddesinin
dordiincil fkrastnin (a) bendi kapsanunda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek
fizere kurulan borsa yatirim fonlarim katima paylarina yapilan yatirm, ilgili varitk grubu icin
belirienen yatirun svurlamalar: hesaplamalaring déhil edilir. Bu kapsamdu hesaplamalara déhil
edilemeyen borsa yatrim fonlar: icin azami yatirim oram %20 'dir. Tek bir yatrmm fonunun, vabanci
borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanc: yatirim fornunun katilma paviarina yapilan
Yatwim mtar fon toplam degerinin %10 unu asamar.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine komu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa distnda taraf olunan ters repo
sézleymelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatmm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dtizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarimin pivasa deferinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglari 8diing verilebilir. Fon portfSyiinden ddling verme islemi igin 8diing verilen sermaye
piyasast araclanmn en az %1000 karsthginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 8zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, Ozkaynagin
deBeriemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fon'un esik degeri %51 BIST 100 Getiri Endeksi + %49 BIST-KYD 1 Ayiik TL
Mevduat Endeksi dir.

2.4. Portfiye riskien korunma ve/veya yatirun amaciyla fonun tiiriine ve yatirim, #
uygun olacak gekilde; yurt i¢i ve yurt disinda islem goren doviz, faiz, ortakhik paft, Keyeses
madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayal tirev araglar (vadel{ isia
opsiyon sézlesmeleri), swap s6zlesmesi, sakir tiirev araglar, varant ve sertifikalar ile §jer
tahvil/bono/kira sertifakas: ve altin alim islemleri dahil edilebilir _
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Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon tiirlerine
itiskin kontrol” bagliginda yer alan siirlamalara uyulur,

2.5. Portfye borsa disindan repo-ters repo sézlesmeleri ile riskten korunmak amaciyla sauth
olarak tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6ziesmeleri) ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sdzlegmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. Sézlesmelerin
karg! taraflanmin yainm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déntistiiriilebilir olmas: zoruniudur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), swap sdzlesmeleri ve
repo-ters repo sézlesmeleri kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmas ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gtivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerienmesi zorunludur.

Borsa disi stzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gitvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yayimlanan “Deperleme Esaslari"ndan
ulasiiabilir,

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabmna kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, almdigt tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAPta
aciklanir ve Kurula bildiritir,

2.7. PorifGye dahil edilen yabanci yatirim araglanin: tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine yalmzea, G20 {iyesi iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektor kurumlart tarafindan
thrag edilmis ve organize borsasinda isiem géren borglanma araglar: ile kira sertifikalan, yabanc:
ortakhik paylan ve borsa yatum foniar: dahil edilebilir. Yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalarinmn, yabanc: ortaklik paylarinim, yabanci borsa yatinm fonlarmm tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilimis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri
dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dilzenlemeleri gercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriitebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir. Fon portfSiytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen bor¢lanma araglaninin ve kira sertifikatan alinabilir. [1gili aracin derecesini belirleyen belgeler
ydnetici nezdinde bulunduralur.

2.8. Fon portfiyiline %101 gecmemek iizere yapilandinimig yatwmm araclan dahil
edilebilecek olup, yapilandinlmig yatinim araglarimin; For’un vatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmast, ihrageisinin ve/veya varsa yatirim aracinim, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen
yahrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmast durumunda
borsada iglem gdrmesi sartt aranur. Tiirkive'de ihrag edilmis olmast durumunda, ihrac bej; :
Kuruica onaylanmis olmast, fiyatiun veri dagstim kanallan vasitastyla ilan edilmesi, o
agiklama difnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gercevesinde gelgeg%u

i

degeri Uzerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte fikiditeye sahip olmas zorunludur.
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olugabilmekte olup. s6z konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Aynica Tirkiye’de ihrag edilmis yapiandinilmis yatirim araglarna iliskin olarak, niteligi
itibari ile borclanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarndan, yatimme tarafindan
8denen bedelin tamammin geri Gdenecei taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar fon
portfoyiine dahil edilebiiir.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurtmellar Fon'a yatmim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast ditsiiglere bagls olarak yatimiarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirumenlar g6z Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

i) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetierin, ddviz ve dvize endeksli finansal araclara dayah tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann deperinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmekiedir;

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklanin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus variiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilimesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithgmn ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi hatinde, Fon
portidyiinde buiunan ortaklik paylannmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Kir Pay: Orant Riski: Fon portfSyiine kira sertifikast ve katima hesabi gibi kra kauhm
olanagy saglayan katilim finans iriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fon portfsytine kira sertifikas) dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalanimn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsytin maruz
kalacag: zarar olasilifin ifade etmekiedir.

e~ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyline altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
buniara dayaly para ve sermaye piyasas: araciar: dahil edilmesi halinde, bunlarm fiyghe
meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar olasiifine
etmektedir. /
i
2) Karyt Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliiliceri
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleri

sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistitriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorlil
tahvil/bono ve altin alum islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinm ile baglangig yatimmimin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirumindan daha yiiksek zarar kaydedebitme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

3} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri pibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkil finansal variiklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannm satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapdandiribmis Yatinnm Araer Riski: Yapilandinlmug yatirim araglanna yapilan
yatmmin beklenmedik ve olafandisi geligmelerin yasanmas: durumlaninda vade icinde veya vade
sonunda tamarmnin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandmlmis yatimm araglarimin dayanak
varliklar: izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyece§i gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapiimas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur, Yatmmet, yaplandiriimig yatiim araglanna jliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Sigiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araclarinda
yaurmeslar ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmis
yatmim araglarindan kaynaklanan yikimlittitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageinin ve/veya varsa yatinm aracin
yatirim yapilabitir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktad,
Olagandi1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandimtmig yatimm araglan igin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapieilij
olmadig durumlarda yapilandinlmig yatinm araclarinmn likidite riski tist seviyededir.

10) ihrag¢er Riski: Fon partfdyiine alinan varhiklann ihrageisimn yitkiimiitiklerinig
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifaf

11} Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik glbu/e
Fon'u zarara ugratabilecck kasitl eylemler ya da Kurucu nun itibarim olumsuz etkzley (
{Ornegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.
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12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigim vadeli islem
fiyan ile spot fiyati arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlegmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadrr, Ancak
for portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli islem sézlesmelerinde isiem yapilan 1arih ile vade sonu
arasmda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayistyla burada Baz Defer’in sozlesme vadesi boyunca glsterecedt degisim riskini ifade
etmektedir.

13) Teminat Riski: Turev araclar tizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi ofarak alman
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degetleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatn niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihgmm ortaya cikmas: durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon sozlesmelerinin degerini
etkileyen temel fakibrier (fiyat oynakhgy, spot fivat, kullanim fiyats, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar payt.) bulunmaktadir. Opsiyon sézlesmesinin fiyat ile fiyata etki eden faktsrler arasmdaki
iliskinin l¢tisiinde, sozlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birim}ik degisim karsisinda opsiyon fiyatimn kag
birim degiisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim defiismeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi &lemektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsisinda opsiyomun degerinde meydana gelen degisimi
dlemektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik depisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecefi degisimi Glgmektedir. Rho, faiz
oramndaki bir birimlik defisim karpisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
Slemektedir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgltimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmekiedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; Fon'un tiiriine ve yatirum stratejisine uygun
olacak sekilde; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakl: tiirev arag. swap sézlesmesi,
varant ve sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono/kira sertifakasi/kiymetli maden ahim islemleri ile
yaptlandirimg yatirim araclan dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic yatirimmdan daha ytiksek zarara uframa
olasiligi bulunmaktadir. Kaldwrag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
tle referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tiir islemler icerdigi riskler ve bu isiemlerin risk
profiline olas: etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izienecektir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gercevesinde “Mutlak Riske Maruz Defier” yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25%ini asamaz. Giinlitk Riske Maruz Degerin fon toplam degerine
orant %3.59™u gecmeyecektir. 3 '

3.4, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pzisgj,s 5
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagitan toplam pozisyonu fmgt o
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %400" diir, N

3.5. Fon portfGyiine alinan yapiiandirtlmig yatirim araglarninmn sakl; kel
tagumadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendiraje
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arac niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢limiine iligkin olarak Rehber"de yer alan esaslar uygulanir,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Fon’un malvarhi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'min malvarh@indan ayridir,
Forn’un malvarlig:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemierde bulunmak haricinde teminat g&sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarltfl Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak lizere haczedilemez, Gizerine thtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varbik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hikiimlert
ergevesinde hesaplanan degerlerinin toptarmdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varlikiarin eklenmesi ve borglarin diigiiimesi suretiyle hesapianir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
variiklann iigili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemii bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistd durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir,

3.4, (5.3.) rumarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alm satim:
durdurulabilir.

55. Fon portfoytindeki varhk ve iglemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangie tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin saysina
béliinmesivie elde edilir.

TEFAS dizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fon igin alum talimatlar asgari 1 adet
ve 1 adet ve katlar, satim talimatlar: 1 adet ve katlari geklinde pay sayisi olarak bl!dmllr
Kurueu nezdinde yapilacak olan fon katithm pay: alim satym islemlerinde pay ve tutar {i3eFe
bir kisttlama bulunmamaktadir.

6.1. Katilma Pay1 Abim Esaslary
Yaurumcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30%

glinlerinde saat 10:30a kadar) verdikleri katilma pay1 alim talimatlar gali
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30 "dan sonra (yarm is giinierinde saat
16:30 dan sonra} iletifen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giindi
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats fizerinden gergeklestirilir,

Yurtigi piyasalarda yarim giin veya belirli bir siire tatil olmasi durumunda, gergeklesme
valtrii yarim gline veya tatil siiresi igerisine denk gelen talimatiar izleyen ilk is giinli yerine getirilir,

&.2. Alim BedeHerinin Tahsil Esaslar:

Abm talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay) bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kattlma pay) bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fivaty
agiklandiktan sonra hesaplanir. '

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonfar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dafitics, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katima pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay1 bedellerini islem giinii
tahsi] etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmek suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%10 marj diigitlerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katitma payi sayist
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Tshsil
edilen tutara eg defier adedin dstiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir,

Alm talimatinmn kargthginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adma para piyasass
fonlarinda veya ters repoda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirtilen esaslar
cercevesinde, Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinhr ve katilma payr alimuna bu
nema tutan dahil edilmez. Alm talimatlannm karsihfi olan tutar portfdy yonetimi hizmeti
cergevesinde gesitli para ve sertnaye piyasas: araglannda degerlendiriliyor olmasi durumunda ayrica
nemalandirma yapilmaz. TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma icin dagstier tarafindan
belirlenecek yatirmm aract kullamilacaktir. 13.30'a kadar (yarin is giinlerinde saat 10:30’a kadar)
girilen alum talepleri kargihginda tahsil edilen tutar o glin igin nemalandiniacak; saat 13.30dan sonra
(yarmn ig glinferinde saat 10:30°dan sonra) girilen talepler karsthifinda tahsil edilen tutar ise ertesi
glin saat 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacakur.

6.3. Katidma Pay: Satim Esaslar: i/

Yatirimetlarn BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30"a kadar (
glnlerinde saat 10.30°a kadar) verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin veriBpesiii Y2

Y
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getiriliy! Plrach®
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BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu gtinlerde saat 13:30°dan sonra {yarim is giinlerinde saat
10.30°dan sonra) iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivau tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is gtinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt {izerinden gerceklestirilir.

Yurt igi piyasalann yarim giin veya belirli bir siire tatil olmasi durumlarinda, gergeklesme
valbrii yartm giine veya tatil siiresi igerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is gilnil gerceklestiritir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payt bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min actk oldugu giinlerde saat
saat 13:30’a kadar (yanim i3 glinlerinde saat 10.30°a kadar) verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden ikinci islem giinlinde, jade talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin actk oldugu giinlerde saat
13.30°dan sonra (yanm is glinlerinde saat 10.30'dan sonra) verilmesi halinde ise, talimatin
veriimesini takip eden tigiincii islem giintinde yatirimceilara édenir.

Bu sekilde besaplanan ddeme gliniiniin BIST Pay Piyasasi'nin agik olmakla birlikte pay takas
iglemlerinin  gergeklesmedigi giine denk gelmesi durumunda, 8deme takas islemlerinin
gergeklesecedi takip eden itk giinde gerceklestirilir,

Yurt it piyasalarin yarrm giin veya belirli bir siire tatil olmas: durumlarinda, gerceklesme
valtiril yarim giine veya tatil sfiresi igerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinit gercekiestirilir.

6.5. Altm Satimz Aracihik Eden Kurulusler ve Almm Satim Yerlerd:

Katilma paylanmin alim ve satimi kurueunun yam sira TEFAS’a fiye olan fon dagim
kuruluslan aracihgiyla da yaptiir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasiimas: miimkiindiir.

http:/fwww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VIl. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirtii ficretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfiy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu itan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun i
{izerinden hesaptanacak Kuru! iicreti,

10) Esik deger giderieri,

11) KAP piderleri,
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12) E-defter (mali mihir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedell,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsanunda tutulmasi zorunlu defterfere iliskin noter onay giderled,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddsde
belirtilen titm giderlerin toplaminin tist simr yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 ayltk dénemlerin son iy gini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili ddneme denk gelen kismamn agilip asilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucy tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlanin agiidiginin tespiti balinde asan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giinil icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicis sorumludur. fade edilen tutar, ilgilt v} igimde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisittiir. Fon toplam
gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemez.

7.1.2, Fon Yénetim Ucreti Orann:

For'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giiniik
%0,005753'tinden (yliz binde bes virgiil yedi iz elli tig) [yillik yaklagik %2,10 (yiizde iki virgiil
om)] (BSMV dahil) olusan bir ySnetim itcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucuya fondan 8denecektir.

Dagticr 1le kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarn Alm Satimmma Aracitk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon porifGytinde yer alan varhklarn alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvatlifindan karsilanan sakiama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiletre
yatirnmer bilgs formundan ulasilabilir.

VIH. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlanin vergilendiriimesine iliskin esaslara www,gib gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX.  FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon'ua yiilik finansal tablolarin, ilgiti hesap déneminin bitimini ki
glin iginde KAPta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giin
gelmesi halinde resmi tatil giiniinti takip eden jlk is giintt son bildirish fafiipidi
itibariyla §zel bagimsiz denetime tabidir. “
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmes bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Firausal tablolar, sorumiuluk beyanlar, ayhk portfy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmendardan belirli sartiar altinda tahsil edilecek icret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasy miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitetikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1., II, Iil,, VL. (6.5. maddesi hari¢), VI nolu
blumierindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta
ve Kurucu nun resmi internet sitesinde yayumlanm, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG de itan
edilmez. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan
degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon porttdyline yapilandirilrms yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aracintn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
sdzlegme tarihini takip eden is glinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hiikiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayir Tirk Borglar
Kanunu'nun 502 14 514 {inctt maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kanlma paymin birim pay deferine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklary stire igin fonda olugan kardan paylarini almus olutlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf SEHTTET

Kurucu’dan veya alim satima aractltk eden yatirum kuruluglardan hesap durumlan hald

zaman bilgi talep edebilizler, f/
i

XIi. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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12.1. Kattlma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP ta vaywn takiben
formda belirtilen satig baglang:g 1arihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgs formunda belirtilen
usul ve esastar gercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargihgt yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve iglemiere yaurilir,

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklartmiz cercevesinde
onaylariz.

69/12/2024

Murat VANLI QINVEST Se dar N‘ det VATANSEVER
PORTFOY YONETIMIAS.

Genel Miidir Genel Miidiir Yardimers:
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