BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 14/01/2025 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhmizin toplam 750.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarmn/sertifikalarimin halka arz edilecek 63.500.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina
iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasl araci notu ¢ercevesinde ihrac
edilecek yatirnm Kkurulusu varantlarima/sertifikalarina iliskin ihrac¢min yatinmcilara karsi olan
6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin
yatinm kararlan ihragci bilgi dokiimani, sermaye piyasas1 araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg bilgi dokiimani
23/07/2024 tarihinde, ihracq bilgi dokiiman tadil metinleri 21/08/2024 ve 20/11/2024 tarihlerinde ve
0zet 22/01/2025 tarihinde ihrageimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapiciifi ve aracilik gérevini iistlenecek TEB Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢1 sorumludur. Zararmn ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihragcimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER bagshikh béliimde yer
alan EK-1"de yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A. Genel Tanimlar

“Fiili Kullanim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullanildigt (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulus” Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; {ist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluslar
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

“Aracihik Sézlesmesi” BNPPI adina ihrag/6deme aracis1 ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin hak ve
yiikiimliiliikleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggist olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sozlesme anlamina gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve ihrag Aracis1 anlamma gelir;
“Bail-in veya Zarar Isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numarali bsliimiinde yer
Karsilama Yetkisi" verilen yasal diizenlemeler gergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir

kurulusun (veya séz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
(veya soz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) sz konusu diizenleme
tabi kurulusun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair ylikiimliiliiklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
yasal yetki anlamina gelir;

“BNPP” BNP Paribas SA’i ifade eder;

“BNPPI” BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

“Kurul” Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

“Borsa Istanbul” Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

“Hesaplama Kurulusu” Ilgili sermaye piyasasi araci notunda hesaplama kurulusu olarak bagke

bir kurulug belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak ihragg
dokiimant ve bu sermaye piyasasi aract notu uyarinca ?
'
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gorevlerini yiirlitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

“Hesap Sahibi” Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adina dogrudan veya dolayli olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal aract kurumlari ifade eder.

“Sermaye Piyasasi Araci Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihragg1 bilgi
veya Sermaye Piyasasi dokiimaninda yer alan hiikiimler cergevesinde ihra¢ edilecek olan
Araclar” Varantlari ifade eder;

“Takas Kurulusu” Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’yi (“Takasbank™) ve

yiriirliikteki kural ve diizenlemeler uyarinca Ihraggr tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusuwkuruluslari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayr1 “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar™);

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder;

“MKS” MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
“Garantér” BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

“ISIN” Uluslararas1 menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;

“Ihrager” BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

“Ihrag ve Odeme Aracis” Aracilik Sézlesmesi tahtinda ihra¢ ve ddeme iglemlerini gergeklestiren

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’yi ifade eder;

“Varant Sahibi” {lgili Hesap Sahibinin veya Ihragginin (halin icabina gore) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlart uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi yatirimcilari, tiizel
kisi yatirmeilari veya yatirim fonu yatirimeilarini ifade eder;

“Yatirnm Kurulusu Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlasi yoluyla belirli bir tarihe kadar

Varanti” veya belirli bir tarihte dayanak varlig1 veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

“Piyasa Yapic1” Ana Aracilik, Temsilcilik ve Plyasa Yap10111k Sozlesme& tah Bea
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“Piyasa Yapicihgr” Yetkili bir diyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacma yénelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

“TEB” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Ana Aracilik, Temsilcilik

Sermaye Piyasasi Araci ve lgili Sermaye Piyasast Araglarna iliskin

ve Piyasa Yapicilig aract kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatirrm Menkul

Sozlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve yiikiimliiliikleri ile BNPPI’nin piyasa yapicihg
cergevesinde lhraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli s6zlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” Isbu sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere bir adet Varantm

“Uzlas1 Para Birimi”

“Uzlas1 Tarihi”

“Uzlag1 Fiyat1 Tarihi”

“Degerleme Tarihi”:
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kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gosteren orani
ifade eder;

Tiirk Lirasi’n1 ifade eder (“TL”);
Satim veya alim islemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun goriigiine gore, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadig siirece iizere, Fiili Kullamm Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamasi
halinde s6z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Giiniinii) ifade eder.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigik Planlanmis Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadig1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis Islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmis Islem Giinti, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyatt:
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“Degerleme Saati”

BNP Paribas Issuance B.V.
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kiymetin, son ardigik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem géren veya
kote edilen fiyatim (veya soz konusu son Planlanmis
islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda sdz konusu son ardigik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin ger¢eklesmesi
oncesinde yiirlirlilkte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, séz konusu son
ardigtk Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

I1gili sermaye piyasast aract notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi aract notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmis Kapanig Saatini ve (y) sdz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
sozlesmeleri bakimindan Iliskili Borsada alim satim islemlerinin
kapanisin; ve (B) tim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandig saati; veya

Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi aracit notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmis
Kapanis Saatinden 6nce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi igin gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmasi halinde Degerleme Saati s6z konusu fiili kapanis saati
olacaktir.

.gov. uman-dogrulama



“Dayanak Varlik/Gosterge”

“Varant(lar)”

“Varant Tipi”

BIST-30 Endeksinde yer alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarn iligkili oldugu sair bir referans kaynagi ifade eder;

Yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim s
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Uzlagis1 nakdi 6deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasist fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayali Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ilgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin uzlasismin
gergeklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun s6z konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iliskili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim satim iglemleri i¢in
acilmadig1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmis Islem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iliskili Borsanin olagan islem seansi
sirasinda alim satim islemleri i¢in agilmadigi veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olaynin gergeklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii

ifade eder;
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konusu erken kapanis (duruma gore) séz konusu Borsa veya iliskili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa s Giiniinde s6z konusu (duruma
gore) Borsa veya lliskili Borsada olagan islem seansi icin gegerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya Iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gerceklestirilmek iizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha nce ise s6z konusu
zaman oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Iliskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasini séz konusu erken kapanis saati, duruma gore,
sdz konusu Borsa(lar) veya Iliskili Borsa(lar) tarafindan (i) sdz konusu
Borsa s Giiniinde s6z konusu Borsa veya séz konusu [liskili Borsada
olagan islem seansi i¢in gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
[liskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek iizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha once ise s6z konusu zamanmn en az bir saat
oncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

“Borsa” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen iglem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasasi araci notunda s6z konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak sz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

“Borsa Is Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag1 anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Esasi)” varsa ilgili Iligkili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
oncesinde kapanmasma bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun soz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaynladigi ve (i) varsa ilgili Ilisk

_-—’ "

Borsanm (s6z konusu iliskili Borsamn Planlanm1$ Kapan 7S
ek Fife C*
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ilgili olarak olagan islem seans: sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamas1” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimeilarmin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet igin Borsada s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere) (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katiimeilarinin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Iliskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya op51yon
sozlesmelerine iliskin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olayz;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni ¢ercevede yorumlanacaktir,

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dongiisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) s6z konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gézden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis Islem Giiniinde
diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, lhrag¢ Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
piyasast araci notunda s6z konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” llgili sermaye piyasasi aract notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Iligkili Borsa” Bir Endeks 11e 111$k111 olarak 1lg111 sermaye piyasast araci notunda Il'
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”

“Planlanms Islem Giinii

“Planlanmis Islem Giinii
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlas1 Dongiisii”

“Uzlas1 Fiyat1”

“Islem Aksamasr”
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sistemi veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindigt ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. Ilgili sermaye piyasasi aract notunda “Tiim
Borsalar” ligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “Iliskili Borsa” s6z
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine
iliskin genel piyasa lizerinde alim satim isleminin 8nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsanm olagan islem seans(lar) icinde islem icin
acik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun s6z konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamasi planlanmig olan ve (ii) varsa ilgili iligkili Borsanin séz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasmnin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada soz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, s6z konusu Borsanin
kurallar1 uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile
iliskili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig: iizere,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi ilizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis seviyesine esit
(Kullanim Fiyat1 ile aym esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasast araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyatt Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iliskili Borsa

tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafm an

izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair g¢Kil

(1) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin ?
'
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konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) iliskili Borsada s6z konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya lligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli Islem (Futures) Fivat Degerlemesi ile iliskili Tanimlar

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklar1 Endeks olan Varantlarda asagidaki hiikiimler
gegerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada iglem goren Sozlesmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme”

“Borsada islem Goren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Sozlesme” Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir s6zlesmenin islem gordiigii Vadeli
Islem veya Opsiyon Borsast ve (c)(i) Varantlar, Ileri Vadeye Taginan
Vadeli Islem S6zlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise séz konusu
sozlesmenin teslim veya itfa aymna referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi / stzlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda s6z
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada islem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay1 ifade eder.

“Borsada Islem Géren Borsada Islem Goéren Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma goére
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 6ncesinde
Baslatilmamasi veya veya degerleme veya gozleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasi” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamig

olmasi veya daimi olarak sonlandiriimis olmasi sonucunda Resmi Uzlasi
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas1 Fiyatr” i1gili Borsada Islem Géren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili -,.f
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan }fymléma
oy

13 : (§
BNP Paribas Issuance B.V. TEB JYatirim Menkul ¥ A 7525

ran Cakir.
i Hukuk Biirosu Eryirekli Hukuk Biirosu

v 6|
Dol SoDSeeRg 2 1e5 S0 e as IR




ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatini (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasmnin veya onun takas kurulugunun
kurallar1 kapsaminda tanimlandig: sekilde) ifade eder.

“Uzlag1 Fiyat1” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagtya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” bashkli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi lizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Sézlesmenin Resmi Uzlasi Fiyatina esit (Kullanim Fiyati ile ayni para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir giiniin;
Planlanmus bir Islem Giinii olup olmadiginin belirlenmesi amact icin, Planlannmug Islem Giinii taniminda séz konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmus Islem Giindiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlagi Fiyatimin yaymlandig: bir giin olmast gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin, mesai sonras: saatler veya
olagan islem seansi saatleri disindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslar icerisinde islem
icin acik oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin soz konusu Borsa Is Giiniinde
programlanmis hafta ici kapanis saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammuna bakilmaksizin Endekse Dayali Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hiikiimleri Borsada Islem Goéren Sizlesmenin
Baglatilmamasi veya Sonlandirilmast soz konusu olmadigi siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan
Giin hiikiimleri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigr herhangi bir Endeks bakimindan
gecerli olmayacaktir.

D. Paya Dayal Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, soz konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarinin kabulii veya gergeklestirilmesi i¢in agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasi
gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giiniine iligkin olarak, Madde
42.4.3.2’de (Potansiyel Diizeltme Olayr) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olaganiistii Olay) belirtildigi tizere s6z konusu Payin 3
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fiyat1 agfa
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gelir (ilgili sermaye piyasasi aract notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir {liskili Borsanin mutat islem seansi
sirasinda iglem i¢in agilmadigi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapanis” ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsanmn/iliskili
Borsalarin, (a) s6z konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) s6z
konusu Borsa s Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya iliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek ilizere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha 6nce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat 6ncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya soz konusu
Iliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikg¢a, Planlanmis Kapanis Saati 6ncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda s6z konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iliskin islemlerin gecici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s6z konusu Pay ile
iligkili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmas1 kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esas1) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Iligkili Borsanin olagan islem seans(lar)i
Esas1)” sirasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Giininii

(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili iliskili Borsamin Planlanmis Kapanis
Saati 6ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;
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“Borsa Aksamasi Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere) genel olarak piyasa
katilimeilarmin (a) Borsadaki Paya iligkin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir iliskili Borsada Paya
iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya

engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamina gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere
s6z konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

“Iliskili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda s6z kgge@
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sisti

{ )
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir b?{sa ,;x—:;s
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kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iligkin iglemlerin gegici olarak
tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun s6z konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya Kkotasyon sisteminde orijinal Iliskili Borsadaki ile
karsilastirtlabilir  likiditenin - mevcut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi aract notunda
“Tiim Borsalar”in ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “iliskili
Borsa” alim satim islemlerinin s6z konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

2

“Planlanmis Islem Giinii tek bir Pay durumunda Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanmis Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili Iliskili Borsanmn ilgili olagan islem seans(lar1)
(Tek Pay Esasi)” sirasinda islem i¢in agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii
ifade eder;
“Uzlas1 Dongiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir iglemi takip eden,

s6z konusu Borsanin kurallar1 uyarinca uzlasmmin mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyatr” Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar” baslikli 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde anildig iizere
tek bir Paya iliskin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasasi aract notunda belirtildigi tizere; ilgili Borsada ilgili Uzlas
Fiyat1 Tarihinde s6z konusu Pay igin belirtilen resmi kapanis fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun gériigiine gore s6z konusu
resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlasi
Fiyat1 Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanis gergege uygun
alim fiyati ve kapanis gerce§e uygun satis fiyatmin aritmetik
ortalamasina dayah olarak veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecegi diger faktorlere dayali olarak Paya iliskin kapanis gercege
uygun alim fiyati ve kapanis gercege uygun satig fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz Kuru
tizerinden Uzlag1 Para Birimine gevrilecektir ve s6z konusu cevyieh
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tutar Uzlas1 Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecegi tizere);

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayn1 cercevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda s6z konusu Pay1 ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siire veya (b) bdyle bir
stire belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Dongiisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamas1” ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir 1liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alnmasi veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamast” herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hrager’nin,
s6z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Thragginin
herhangi bir Uzlas1 Fiyat: Tarihinde (veya farkli ise, s6z konusu Uzlasi
Fiyat1 Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag:
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak i¢in gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaymn
gergeklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynag1” ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtildigi iizere Uzlag1 Fiyatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlar1 igeren yayinlanmig
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisini ifade eder;

“Fiyat Kaynag Aksamasr”  Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin_giee
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;
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“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (doviz piyasasinin piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda doéviz iglemleri dahil) i¢in agik oldugu
(veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi
acik olacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” duruma goére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen

tarih veya sdz konusu giiniin bir Planlanmis Islem Giinii olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadig:
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonugclan) ile iliskili hiikiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlag1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlar1 yaymladigi saati ifade eder;

F.  Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Emtia” Isbu sermaye piyasasi arac1 notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sdzlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 ¢ergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlari ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasas1 araci notu amaglar
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) [lgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatmnm bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yayinlandifi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslari sirasinda iglem i¢in agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 ger¢eklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsanin planlanmis kapanis saatinden 6nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yaymnlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 ger¢eklesmis olmasayd:
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olaymm gergeklestigi herhangi bir giinii ifadé’e

18

BNP Paribas Issuance B.V.

Dogrul Kodu: -c2c4-4fc5h- -
R S



“Emtia Alternatif Degeri” Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat1 olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; sdyle ki, bu tiir sadece
ii¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) g6z ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat1 olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda soz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyati” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi aract
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyat: anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak, asagida ifade edildigi tizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar, Ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasast araci notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

b)  ilgili sermaye piyasasi aract notunda En Yakin Vade Ayi
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ay1; ve

c) Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili sermaye piyasast
araci notunda bir yontem belirtiliyor ise, o yontem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, Ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem S&zlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle
bir tarih yok ise lhrag Tarihinde sectigi bir vadeli islem sdzlesmesine
iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatimin  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem S&zlesmesinde iglemlerin daimi
Yok Olmasi” olarak sonlandirilmasi veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya
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Kaynagmin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir icinde Fiyat Kaynagi tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iligkin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

“Borsa” Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana islem piyasasini ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma Ilgili sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Vadeli Islem Sozlesmesi”  Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sdzlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir s6zlesmeyi ifade eder;

“Vadeli Islem Yenileme ) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
Tarihi” veya

(ii) Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari a¢idan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde sectigi tarihi

ifade eder;

“Baslangi¢ Fiyatlandirma Ilgili sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Giin I¢i Fiyat” Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s6z konusu Emtianin Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi Olayinin
Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatim ifade eder;

“Limit Fiyat Olayr” Herhangi bir Emtianin uzlasi fiyatinin bir 6nceki giine ait yayinlanmig
uzlasi fiyatina gore s6z konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligkin
gecerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami tutara ,....m—

cT C* N

tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.
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bal

“Onemli I¢erik Degisikligi

“Onemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade Ay1”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamasi”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkiilinde oOnemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimin hesaplama
formiil veya yonteminde 6nemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; boylece 6rnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinc1 En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig fiyatlart) iceren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi i¢in gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynaginin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erisilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasasi aract notunda Ilk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia [s Giinii olmamas1 halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadigt siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardistk Emtia s Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig; siirece). Bu durumda
(A) s6z konusu son ardisik Emtia Is Giinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;
/¢
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“Referans Aracilar1” ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen dort
lider araci anlamina gelir;

“Iigili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tanimlarda ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat: i¢in o
giine 6zgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamma gelir;

“Planlanmus Fiyatlandirma bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gergeklesmemis olsayd: bir

Tarihi” Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

“Uzlas1 Fiyat1” yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak Ilgili Fiyat: ifade
eder;

“Belirlenmis Azami bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Aksama Giinleri” belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci

notunda belirlendigi iizere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas1 gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiksek fiyat; (b) diisik fiyat; (c) yuksek fiyat ile diisiik fiyatin
ortalamasi; (d) kapams fiyaty; (e) agilis fiyaty; (f) alig fiyati; (g) satig
fiyat1; (h) alis fiyat: ile satis fiyatinin ortalamasi; (i) uzlasi fiyati; (j)
resmi uzlasi fiyat; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satis fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

“Vergi Aksamasi” herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia iizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Olgiilmek kaydiyla tiikketim, ¢ikarma, satis, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla 6lglilen veya bunlar {izerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Ilgili
Fiyati, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamig
olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas1 veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasin ifade eder; ve

“Islem Aksamasr” Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
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yapilan islemlerin 6nemli dlgiide askiya alinmasi veya bunlara énemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gore Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmas1 yalnizca
asagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma goére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli Islem S6zlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agiliginin ardindan
askiya alinmasi, duruma gére s6z konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapanigt oncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

L. Herhangi bir Emtia s Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
sinirlandirma, yalmizca, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi veya
Emtiaya iligskin kapanis veya uzlasi fiyati o araligin iist veya alt sinirinda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI
2.1, Thrag¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimeilart bir yatirim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kogullari ve yatirim hedefleri 1513inda, isbu sermaye piyasas1 araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve &zellikle de asagida belirtilen (Ihraggi’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda [hrage’nin  Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimeilar bazi durumlarda yatirnmlarimin degerinin tamamim kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin i¢erdigi sartlara bagl olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artiric1 etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiriminin bir kismi1 veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligini artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatirimlar ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 151¢1nda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigini, (ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlari ve diger
danmismanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladig: Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhg:

Varantlar Uzlag1 Tarihinde Thraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarin1 alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatinin Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlas1 Tutar1 6denecektir. Nakit Uzlagi Tutar1 Dayanak Varhk/Gostergenin Uzlag
Fiyatinin Kullanim Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar1 Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagini g6z 6niinde bulundurmalidirlar. En kotii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlasi Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimeir herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmis oldugu yatirnmin tamamini kaybedebilir. Yatirimcilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varhik/G3stergenin Uzlasi1 Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagi Tutar1 ddenecektir. Nakit Uzlagi Tutari Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatint asan kisminin belirlenmis Katsay1 ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar1 Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagini gbz oniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas: Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatirrmci herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatirimeilar ayn1 zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldirach iiriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gostergenin performansina baghdir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimcilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiragh olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplari artirir. Dayanak varlik/g6sterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinmcilar yatirimlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirrm yapmis olsalardi kaybedecek olduklari oranindan daha biiyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, déviz kurlari veya emlak fiyati verileri gibi gesitli
varhk siniflarini iceren veya cesitli varlik smiflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatirnmcilar Endeksin
dayanagini olusturan varliklarin geleneksel borg¢lanma araglarna yapilan bir yatirim ile
karsilagtirlldiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karst karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilig1 daha yiiksektir.

Paya Dayalr Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gostergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayal1 bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayn1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirnmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, baska piyasa giiclerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hiikiimet tedbirlerini de iceren karmasik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Doviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oran artt1g1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarmm Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlar1 kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirrmlarinin bir
kism1 veya tamamini kaybetme riski ile karg1 kargiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gerceklesmesi durumunda doviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim tizerine dayanak em{igas

(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin igerdigi: ﬁa

bagl olarak vade sonunda &denecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit ediliri ir Emtia -
o 2
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) iizerinde onemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirinm yapmis olan yatirimei
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve 6nemli 6lgiide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasast aract notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin beklenen sekilde performans
gbstermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
6nemli l¢lide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin performansi diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilastirilabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya doviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
yatirnminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli él¢iide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyasa acilist sirasinda ani ve onemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya acik bilgilere dayali yatirim karari

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarint kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya ag¢ik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gstergenin
islem fiyatin1 olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin 6énemli 6l¢iide olumsuz
etkilenmesi riski ile karg1 karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlass Anina Kadar Odeme Yasag

Yatirimcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimeilar, Varantlari vadesinden 6nce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimcilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirnhk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

Ihraggi’'nin  kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolay:, Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihrag¢r’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma islemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalliginin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde Thragc1 kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimliiliik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihragg1 tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda [hragci, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercege uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihragg1’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutary, yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi dlgiide, 6deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gére Endekse Dayal1 Varantlara iligkin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hiikiimlerde agiklandig: iizere) bir Piyasa Aksama Olaymin ger¢eklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayah Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tammlandig iizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler dzellikle de Varantlarin Uzlag1 Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Ilave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

[lave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar hari¢) [her biri Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel llave Aksama Olaylarr) tamimlandig iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirrmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanin Durdurulmasi) daha ayrintili olarak agiklandig: tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
tizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymmm [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylari) daha ayrintili olarak agiklandify tizere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin Paylarin teorik degeri
tizerinde sulandirict veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdoylece
Varantlarin sartlarinda bahsi ge¢en sulandirici veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak i¢in iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizca ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlari veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olaylar) tanimlandig1 iizere]
Olaganiistii Olayin ger¢eklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar1 diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar1 bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayal1 Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirmm 6nemli 6lgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirmcilar ilgili sirada faydalanilabilir olan basgka yatirimlarin
151g1inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tanimlandigt iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar1 yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya IThragg1
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Bayle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihrag¢1 varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 6deyecektir. Yatirimcilar séz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak i¢in bu sermaye piyasasi aract notunu gdzden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas1 Tutarinin §denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14.  Vergilendirme

Yatirimeinin ikametinin yer aldigi veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve Ihraggi’nin
kurulus iilkesinde gecerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatirimecinin Varantlardan elde
ettigi gelir lizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alict ve saticilari Varantlarin devredildigi ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirimcilar1 Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi arac1 notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, har¢lar ve/veya
masraflarin 8denmesi sartina bagli olacaktir.

Vergi pozisyonlari a¢isindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
danigmalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini gdz 6niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarini devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarint devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya cevirmek iizere Varantlari
isleme koymalari miimkiin olmayacaktir. [lave varant satin alabiliyor olmalar1 durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gerceklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamuma (Isleme Koymaya) Iliskin Simirlamalar

Sermaye piyasasi araci notunda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda fhragg1 herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam say1si s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihrag¢1 s6z konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisin1 sinirlandirmay segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanim Tutan

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
igin ya Varantlarin1 satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin iglem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlast Tutarlar1 arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamim ve Uzlas1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlas1 ilgili zamanda yiiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihragg1, Garantér veya Ihra¢ ve Odeme Kurulusundan hicbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller ¢ergevesinde makul tiim gabay1 sarf etmesine ragmen dngoriilen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihracci,
Garantdr veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi 6lgiide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diigmesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadig1 ve nasil uygulanacaklarini belirlemek {izere bu Sermaye
piyasasi araci notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullammm Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar1 devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, dzellikle, giinliikk azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagl olarak Varantlarin kullammindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gecerli Nakit Uzlasi Tutar1 bu tiir herhangi bir dénem sirasinda 6nemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve s6z
konusu Nakit Uzlagi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin gesitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasiligi
yatirimcilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan 6nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarin iglem fiyat;

(b) ilgili 6demeye bagl olarak dayanak varlik/géstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

() ilgili 6demeye bagli olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;
(d) olasi Nakit Uzlas1 Tutarlart araligs;

(e) ilgili 6demeye bagh olarak faiz oranlari ve/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

® doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi lizere dayanak varlik/gdstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflar.
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Bu tiir faktorler Varantlarin islem fiyatim Nakit Uzlasi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden nemli 6l¢iide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhk/Gostergenin Degerlemesi, Doviz Kuru Riski, Faiz
Orani Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlar, dayanak varlik/gdstergeye iliskin ortiilii volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagli olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyan Varantin asil degerini yansitmayabilir

Varantlarin olas1 yatinmeilar1 bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini
yansitmyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyat1 ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gecerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandirilmasi ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan cesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlar1 da igeren fakat bunlarla
smirl olmayan ¢esitli faktérlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklar bir yatirimcinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi i¢in yatirimci adaylart Varantlari satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar. Yatinmci adaylari ayrica Varant satin almadan 6nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diisiislerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen lhraggi ve gecerli ise Garantdr’iin kredi itibari hakkinda
yatinmcilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluslarinin Ihragg1 veya Garantoriin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme
kuruluglarindan biri tarafindan Thragg1 veya Garantériin tedaviildeki borglanma araglart igin uygun goriilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin 4’{incii maddesinin 8inci
fikras1 uyarinca, lhraggt veya Garantdr’iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirm yapilabilir
seviyenin en yilksek ilk {i¢ kademesinin altina diismesi durumunda, Varant Ihraglar1 Thracci tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskieri

(Ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtildigi sekilde) Uzlas1 Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli doviz kurunu veya ilgili iilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar1 veya bunlarda degisiklik yapmalar1 (gegmiste
yapildig1 gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig: takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlas1 Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar1 olumsuz etkileyecektir.
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beklenenden daha farkl bir zamanda gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlag:
Aksama Olaymin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar iizerinde
6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 6deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag: ilgili Uzlasi Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir doniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlas1 Para Biriminde tahsil ettigi tutar1 6nemli 8lgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglantili Varantlar ile iligkili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlari ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diisiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biiyiik riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla smirli olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile karsi karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baglilig1 olan Varant Sahipleri, yatinmlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi1 ve s6z konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlari islemlerinin uzlagisi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica sermaye piyasasi araci notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasiligiin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirnmcinin kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Karsilagtirma Olayinin gerceklesmesi ile iliskili riskler

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar1) tamimlandig: sekilde] Opsiyonel bir Ilave Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Karsilastirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilagtirma Olaymin gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararasi Teklif Oranlar1 (‘LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBOR’u referans alan yeni iiriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (¢ok sinirli durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararas1 Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR’lar”) uzaklasllmasml gii(,‘lii bir sekilde tesvik etmektedir Birincil karsllastlrma Olgiitii
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in gegmesi, EURIBOR'un ge¢mistekinden
farkl performans géstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya dngoriilemeyen baska sonuglara yol
a¢cmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimcilar, bu oranin
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya baska bir sekilde kullanilamamasi riskiyle kars1 karstyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak denecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili donem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi bor¢ vermeye dayali bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamasi, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir 6nceki donemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarli yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
liglincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran ayn1 olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranina dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranina
bagh araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olasit Menfaat Catismalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Baglhh Kuruluslar1 veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat gatigmalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalar1 s6z konusu olabilir. Asagida bunlar i¢in drnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlarin Dayanak
Varligi/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iliskili bagka araglar
veya tiirev iiriinlere iligskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka
hesaplar adina ahm satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

il. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya baz sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danisman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihrag¢isi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlar1 da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihra¢ etmis olan bir sirket, fon paylar1 veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem goren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatirnm yapma, kredi verme, danismanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gerceklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmasi karsiliginda bir ticret
alinmasi;

Vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iligskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriislere yer veren arastirma raporlari
yayinlanmast;

vii.  Varantlara iligkin ¢esitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglari hakkinda duruma
gdre Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihraggisi sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat c¢atigmalari Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslar1 veya temsilcileri herhangi bir stfatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin actklama

i. Hesaplama Kurulusu; Ihragginin veya eger gegerli ise Garantdr’iin bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Ihrag¢1 veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olaymn gerceklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglari gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

il. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimetlar kendilerini sahip olduklar1 pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarin1 Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatirim yapan yatirimcilarin baska risklerle karsilagmalar da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayi amaglayan yatirnmcilar Varantlarin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalari ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar {izerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in baz1
dénemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dongs egec
bu Varantlart satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasg# oslﬁ *

q
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oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmalari, biiyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmas! TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihragct herhangi bir zamanda acik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya 6zel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile sz konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
sintrlt olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullanim Tarihleri ncesinde Varantlarin degerini paraya
cevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlart mevcut bir ikincil piyasada gecerli
piyasa fiyatt lizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlari satin aldig orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir piyasa olmadig veya smirh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadig1 takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek i¢in
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Co6ziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirnrm firmalarinin ¢oziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB c¢apinda gegerli bir
cergevenin tesis edilmesini 6ngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamliligini saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yani sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere ¢esitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar1 ve yatirnm firmalarinin zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizitk ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirliige girmigtir.

BNPP’nin Garantor oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1, képrii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satist
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarinin bazi alacaklarinin 6denmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz bor¢ alacaklar1 da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun ol
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanm konusu olabilecek sekilde, 6zkaynaga veya diger
araglarina cevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal oncelikle adi hisse senetleri birinci kade
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygulanr. Ilgili tasfiye kurumu aym zamanda 6denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi) ¢alisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi) daha ayrmntil1 sekilde agiklandigi
lizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereclerinin azami Slgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak bagvurulacaktir.

Igili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanim1 veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatin1 veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatirimlarnin de@erini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yiikiimluilikklerini yerine getirme yetenegini 6nemli Olglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklari yatirimin tamami veya 6nemli bir kismini kaybedebilirler.

Ihracct veya Garantoriin (gecerli ise) yerine baska bir kurulus gecebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de ([hrag¢i veya Garantoriin Ikamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla ihragei’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda ihrag¢1 yerine baska bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini ongdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasini garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica Thragei'nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (Ihraggi veya Garantiriin Ikamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag¢ ettigi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantor olarak gegmesini kabul edebilecegini ongormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibar1, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslari tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

Ihrag¢1 ve Garantoriin her biri yalmzea (i) bir [kame Olay1 gergeklestigi ve (ii) duruma gore [kame
Eden Ihragcidan veya ikame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye neden olmayacag yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Ihragei veya Garantor
ikamesini gerceklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Thrager Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna Iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, yatinm kurulusu varantysertifikasi yatirnmlarimin
tamamini veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde &ngoriildiigli lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once caligmay: diisiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim araciligi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigmi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhig: ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul”)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract
alim satim islemini gergeklestiren yatrim kurulusu, soz konusu sermaye piyasasi aracinin zellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
Snemlidir. Yatirrm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal
olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglam
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigmin yatirim kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa [stanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasimn kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhgi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varhgi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlas1 esaslarmin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag1 yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢i sorumludur. Garantor
bulunmast halinde, ihragg: ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatirrm kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamaniz ¢ok nemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdiginiz paranmn tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiiriine gore yatirdiginiz para tutarimi dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanim piyasada lehe ¢ahisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz 6niinde bulundurulmalhidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varligi ya da géstergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak Sdeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatrim kurulusunun piyasada islem yapacagmiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecedi tarafinizca dikkate
alinmalidur.

6.  Varantalim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmahdr.
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7. Varant ihract nedeniyle ihraggimin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almas1 zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. Ihragginin risk yonetlm politikasi, yatirim kararinizi vermeden once dikkatle
okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varhginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alin satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalismiz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy1 genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden once dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza lliskin Ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye &denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile [hrag¢: tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan hizmet almmasi ihtimali hari¢ olmak
iizere, Ihraggr’min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir tigiincii taraf gercek Kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekcesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir ihragei’nin genel fonlarmmn bir pargasi haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sozlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlari siirdiirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihractan elde edilen gelirlerin &zel bir
kullanima Szgiilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasast aract notunda
belirtilecektir.

4. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1. Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1. lhra¢ Edilecek Yatirrm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin;
a) Tiirii : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakk1
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhgm/Gostergenin  Degerindeki  Degisimin  Yatirm  Kurulusu
Varantimn/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi oldugu y&niinde bir piyasa algist mevcut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttigi ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin  degeri arttifi  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu yoniinde bir
piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olas1 oldugu yoniinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktorlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir,

4.1.3.  Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numaral Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

4.14. Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek Yatirrm Kurulusu Varantlari kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracilifiyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasmnin Usul
ve Esaslar1 Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslar1 ¢ergevesinde hesap kayd: yoluyla tesis edilir. lgili
Varantlar i¢in herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / istanbul
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4.1.5. Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Gore Ihrac Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihra¢omm Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi i¢inde Thraci Planlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay1 Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalariin Ihra¢cimin Mevcut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

ihrager’ni iflas1 durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yaymnlanan 2004 sayih icra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirliikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurulusu Varantlari gibi sermaye piyasas araglarindan dogan
alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. [iK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
fhrager’nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatirim Kurulusu Varantlari, imtiyazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada yer almaktadur. Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadarryla, fhragei’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Ihragci’nin planladig bir birlesme devralinma sdz konusu degildir.
Bununla birlikte, ihragcinin birlesmesi veya devrolmasinin s6z konusu olmasi halinde, Thragg1, Varant
Sahibi alacaklarnin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. ihra¢ Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarmm Yatirimeiya Sagladi
Haklar, Bu Haklarin Kullamm ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna Illskm
Hususlar ve Bu Haklara lliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
nceden belirlenmis bir fiyat lizerinden satin alma (Al Varanti) veya satma (Satim Varantt) hakki
vermektedir. S5z konusu hakki kullanmak i¢in ddenen fiyat, isbu sermaye piyasasi aract notunda Madde
2.1’de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatna, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar
da Varantlarin fiyati iizerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat
Kullanim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat1 Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarm Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilir. e
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1 = Kullanim Fiyati = nakdi 6deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatt < Kullanim Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilmaz.

Almm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayi kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi
Fiyati1 ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatt Kullanim
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir ddeme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatinin Kullamm Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi &deme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat: = Kullanim Fiyati1 = nakdi 6deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1 > Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim
Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasindaki fark Katsayt kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina cevrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
ddenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlas1 Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen D6viz Kuru iizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlast Meblag ilgili Uzlagi Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, ayn1 Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére s6z konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak 6denmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesi amact igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlasi Meblagmin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.
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Kullanilabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihragg1 tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayis1 ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina esit
olmal1 ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasas1 aract notunda belirtilen sayinin tam kati bir say1 olmalidir. Bu hiikme aykiri
sekilde Varant kullanimini1 amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz olacaktir.

4.1.8. Yatirim Kurulusu Varantlarimmn/Sertifikalarinin Ihracina lliskin Yetkili Organ Kararlar

Varantlarin ihraci Ihraggi tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. Ihraggi digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sozlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Ihragei’nin Esas Sézlesmesi’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi
lizere).

26 Subat 2024 tarihli imza yetkilileri kararina dayal olarak Ihragci endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarm Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve iglem gormesine karar vermistir.

4.1.9. Yatinnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimn Kaydi ihrac Tarihi

Isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi lhrag Tarihi 23
Ocak 2025°tir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi aract notunda “11. EKLER” bashg altindaki bolimde
yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayic:
veya Bunlann Alanlarin Haklarim Kullanmasmma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigina iliskin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satisi, belirli iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmis olabilir. Ihrag¢1, yatirimcilarin agagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin
kullanim1 iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi1 (“Menkul Kiymetler Yasasr”) tahtinda veya diger gecerli eyalet menkul kiymetler
yasalar1 tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile isiem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsas1 Yasasr”) kapsaminda Emtia
Vadeli iglemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamustir. Thrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasasi
arac1 notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
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