GSYF-IHRAG BELGESI

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU DENiZ VENTURES GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulunun 8/7/2021 tarih ve 36/1089 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik ve ihrag¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satig baslangi¢ tarihi olarak
belirlenen 1/10/2021 tarihinden, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli

yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmci soézlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret

unvani ve adresi

:| Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi

11 17/03/2021 tarih ve 2021/23 say1l1 sirket yonetim kurulu karar1

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimin
gergeklestirecek kurucu ve

varsa  portfdy  yOnetim
sirketleri ile katilma
paylarmin  alim  satimina
aracilik  edecek  yatirim

kuruluslarimin ticaret unvani

:| Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Satis Yontemi

:| Yurti¢inde nitelikli yatirnmciya satig/ yurtdisinda nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina iliskin asgari
islem limitleri (varsa)

:| Katilma payina iligkin asgari islem limiti yoktur.

Fon unvani

;| Deniz Portfdy Yonetimi A.S. Deniz Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirt

;| Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun stresi

:| Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Donemi

dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.
Fon siiresi, fon igtiiziigliniin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sartt
ile degistirilebilir.

Fon yoéneticisinin unvani ve
adresi

:| Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvant
ve adresi

:| Denizbank A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portféy yoneticilerine iligkin
bilgi

;| Girisim sermayesi yatirimlart kurucu/yonetici nezdinde olusturulan yatirim

komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklardan olugan boliimii ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir.

Murat OZKAN — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirrmlari disindaki
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araclar Lisansi
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Bahadir DOGUS — Portfoy Yéneticisi (Girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Aracglar Lisansi

Habib Yildirim — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirimlari disindaki
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon kurucusunun ydnetim
kurulu tiyelerine iliskin bilgi

;| Orhan GOKSAL - Yénetim Kurulu Baskam

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak baslayan Goksal,
sonrasinda Tiirkiye’ye donerek sirasiyla Tiitiinbank, Finansbank, Tiirkiye Turizm
ve Yatirim Bankasi’'nda calisti. 1995-1997 yillar1 arasinda Interbank’a bagli
Intertech’te Genel Miidiirliikk yapan Orhan Goksal, 1997-2001 yillar1 arasinda
Vestel Grubu’nda bilisim ve teknoloji sirketlerinin yonetim kurullarinda gorev
aldi, CIO gorevini yiiriittii. 2001-2004 yillar1 arasinda Turkcell istiraklerinde
Yonetim Kurulu iyeligi, 2004-2007 yillar1 arasinda Dogan Dijital Medya
Grubu’nda CEO gorevlerini yiriitmistiir. 2007 yilindan bu yana diger
gorevlerinin yani sira, Silikon vadisindeki sirketlerin bazilarinin yatirimcisidir.
Orhan Géksal, ODTU’den isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.

Ahmet Mesut ERSOY- Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ahmet Mesut Ersoy - Ekspres Gayrimenkul Turizm Yatirim Isletme ve Ticaret
Sirket Genel Miidiirii

1973 dogumlu olan ERSOY, 1995 yilinda Istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nden lisans, 1999 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Yonetimi
Yiiksek Lisans egitimini tamamlamigtir. Bankacilik kariyerine 1996 yilinda
Pamukbank’ta baglayan ERSOY, 2002 yilinda DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu’na katilmis olup, 2002-2020 yillar1 arasinda DenizBank Bahreyn Sube
Midiirligii, DenizBank Moskova Genel Mudiirliigii ve DenizBank AG Genel
Midiirliigii gorevlerini yiiriitmiis, 2020’den bugiine farkli projelerde gorev
almistir. Mayis 2024’den itibaren DenizBank A.S. Ekspres Gayrimenkul Turizm
Yatirim Isletme ve Ticaret Sirket Genel Miidiirliigii gorevini {istlenmistir

Mehmet CITIL- Yonetim Kurulu Uyesi

Bankacilik kariyerine 1988 yilinda baslayan Citil, 1997°de DenizBank A.S.’ye
katilmigtir. 2013 yilindan bu yana Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Genel
Miidiirliigii gorevini siirdiirmektedir. Mehmet Citil, Istanbul Teknik Universitesi
Mimarlik Boliimii’nden lisans, Istanbul Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi’nden Isletme yiiksek lisans derecesine sahiptir.

Giirhan Cam, Yénetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yi1linda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik Portfoy Y 6neticisi
olarak baslayan Cam, 2003-2009 yillar1 arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi
Miidiirii, 2009-2012 yillar arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Miidiirii olarak
gorev almig; 2012°den bu yana Dijital Bankacilik, Dijital Doniisiim ve
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1nqyasyor.1dan sorumlu grup mudiirii olarak gorev yapmaktadir. Giirhan Cam,
ITU’den Isletme Miihendisligi Lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden Stratejik
Pazarlama ve Marka Y6netimi alaninda yiiksek lisans derecelerine sahiptir

Haldun ALPERAT, Yonetim Kurulu nyesi, Genel Miidiir

Is hayatina 1996 yilinda Garanti Yatirim’da baslayan Alperat, sirastyla Ekinciler
Menkul Degerler, Caspian Securities, Ege Menkul Degerler, Raymond James
Menkul Degerler’de Analist/Aragtirma Uzmani unvanlariyla gorev iistlenmistir.
2003 yilinda Ekspres Yatirim’da Arastirma Bolim Miidiirli olarak goreve
baglamis; 2007 yilinda Sirket Miidiirii olarak atanmistir.2015-2018 yillar
arasinda Aksa Enerji A.S.’de Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesi, 2016-2018 yillar1
arasinda Acun Medya A.S’de CFO, 2018- 2023 yillar1 arasinda Simit Saray1
A.S.’de CFO gorevlerini yiirlitmiigtiir. 2024 yilinin Subat ayi itibariyle Deniz
Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii olarak gorevini siirdiirmektedir. Haldun
Alperat, Saint Joseph Lisesi’nin ardindan Bogazigi Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimii’nden lisans, Wolverhampton University
Isletme Béliimii’nden yiiksek lisans derecesine sahiptir

Yatirim komitesine

bilgi

iliskin

‘| Kurucu nezdinde girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik

tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi, dort yillik yiiksek 0grenim gérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam
zamanlt bir personel, kurucunun genel miidiirli, kurucu yonetim kurulu
tiyelerinden biri ile A1 grubu pay sahipleri tarafindan belirlenen 7 kisinin yer
aldig1 10 kisiden olusan bir yatirim komitesi bulunur.

Yatirim komitesi, yatirim komitesi bagkaninin ¢agrisi lizerine en az ikisi kurucu
temsilcilerinden olmak iizere; iiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin ¢cogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda, toplantilarin
gercgeklestirilebilmesi i¢in A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimer tarafindan
belirlenen komite iiyelerinin ¢ogunlugunun toplantilarda bulunmasi zorunludur.

Recep Bastug, Denizbank A.S. Genel Miidiirii

Cukurova Universitesi Ekonomi Boliimii'nde lisans egitimini tamamlayan
Bastug, kariyerine 1989 yilinda Garanti BBV A Teftis Kurulu’nda Miifettis olarak
baglamigtir. Ayni1 kurumda 1995-1999 yillar1 arasinda Kurumsal Sube
Midiirliigii, 1999-2004 arasinda Ticari Bolge Midiirliigii, 2004-2012 arasinda
Ticari Bankacilik Pazarlama Koordinatorliigii ve 2012-2018 arasinda Ticari
Bankacilik ve Tiiketici Finansmanindan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig
gorevlerini ylriitmiistiir. Kisa bir siire 6zel bir firmada Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimciligt sorumlulugunu istlendikten sonra, 2019’da tekrar Garanti
BBVA’da goreve baslamistir. 2019- 2024 yillar1 arasinda Garanti BBVA Genel
Miidiirliigii ve Yonetim Kurulu Uyeligi’nin yan1 sira, Garanti BBVA Emeklilik
Yonetim Kurulu Bagkanlhigr gorevini yiriitmiistiir. Ocak 2025’ten bu yana
DenizBank Genel Miidiirii, Yonetim Kurulu ve Icra Komitesi Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Haldun ALPERAT, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Is hayatina 1996 yilinda Garanti Yatirim’da baslayan Alperat, sirastyla Ekinciler
Menkul Degerler, Caspian Securities, Ege Menkul Degerler, Raymond James
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Menkul Degerler’de Analist/Aragtirma Uzmani unvanlariyla gorev tistlenmistir.
2003 yilinda Ekspres Yatirnrm’da Arastirma Bolim Miidirii olarak goreve
baglamig; 2007 yilinda Sirket Miidiirii olarak atanmistir.2015-2018 yillart
arasinda Aksa Enerji A.S.’de Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi, 2016-2018 yillar
arasinda Acun Medya A.S’de CFO, 2018- 2023 yillar1 arasinda Simit Sarayi
A.S.’de CFO gorevlerini yiiritmistiir. 2024 yilinin Subat ayi itibariyle Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii olarak gorevini siirdiirmektedir. Haldun
Alperat, Saint Joseph Lisesi’nin ardindan Bogazigi Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimii’'nden lisans, Wolverhampton University
Isletme Boliimii'nden yiiksek lisans derecesine sahiptir

Fatma Giilsiin Yiiksel, Alternatif Yatirnm Fonlar1 Boliim Miidiirii
(Girisim sermayesi yatirinmlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yatirim komitesi iiyesi)

Kariyerine 2008 yilinda TUBITAK’ta Uluslararas: Isbirligi programlarindan
sorumlu uzman yardimcisi olarak baslayan Giilsiin Yiksel;, arastirmacilar,
firmalar ve girisimlerin fonlanmasi ve yurtdisi ortakliklar konusunda calisti.
20013-2018 yillar1 arasinda Yapr Kredi Bankasi’min Ar-Ge ve Ozel projeler
boliimiinde koordinatér olarak Yapt Kredi Teknoloji ve Ar-Ge merkezinin
kurulusu ile teknopark ve girisimcilerle iliskilerini ve start-up yatirimlarini
koordine etti. Ar-Ge ve inovasyon projelerine yurtigi ve yurtdisi kaynaklardan fon
sagladi ve yonetti. Bankanin inovasyon komitesinde gorev aldi. Ar-Ge ve
inovasyon projeleri icin ulusal diizeyde 3 milyon Euro iizerinde finansman
olugmasini sagladi. 2020 yilindan itibaren Deniz Portfoy A.S’de Risk ve Girisim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu boliim miidiirii olarak gorevini siirdirmektedir.
Giilsiin Yiiksel, ODTU Uluslararasi Iliskiler Béliimiinden lisans, University
College Dublin’den Kalkinma alaninda yiiksek lisans derecesi sahibidir.

Giirhan Cam, NEOHUB Genel Miidiirii, Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yi1linda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik Portféy Y oneticisi
olarak baglayan Cam, 2003-2009 yillar1 arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi
Miidiirii, 2009-2012 yillar arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Miidiirii olarak
gorev almig; 2012°den bu yana Dijital Bankacilik, Dijital Doniisiim ve
Inovasyondan sorumlu grup miidiirii olarak gorev yapmaktadir. Giirhan Cam,
ITU den Isletme Miihendisligi Lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden Stratejik
Pazarlama ve Marka Y6netimi alaninda yiiksek lisans derecelerine sahiptir.

Ali Murat Dizdar, Denizbank A.S. Hukuk Basmiisaviri, Genel Miidiir Yrd.

Kariyerine 1982 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nde Asistan olarak
baslayan Ali Murat DIZDAR, 1990-1998 yillar1 arasinda Altheimer & Gray
Sirketi’nde Hukuk Miisaviri, 1998-2001 yillar1 arasinda Birlesik Tiirk Korfez
Bankasi'nda Hukuk Bolimii Miidiirii, 2001 yilinda Osmanli Bankasi'nda
Hukuksal Danigmanlik Birim Ydneticisi, 2002 yilinda Taib Yatirimbank'ta
Hukuk Misavirligi ile Risk Yonetim Komitesi Bagkanligi gorevlerini
istlenmistir. 2002-2003 yillar1 arasinda DenizBank A.S. Hukuk Béliimii’nde
Hukuk Kurumsal Béliim Miidiirii, 2003-2010 yillari arasinda Hukuk Boliimii’nde
Hukuk Grup Midirligi  goérevlerini iistlenmis olup, 2010’dan itibaren
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DenizBank A.S.’de Hukuk Bas Miisaviri olarak gorevini siirdiirmektedir. Ali
Murat Dizdar, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden Hukuk alaninda
Lisans, Ozel Hukuk Béliimii’nden Yiiksek Lisans dereceleri sahibidir.

Mehmet Murat Piskinsiit, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiir Yrd.

Kariyerine 1992 yilinda New York, ABD’de Smith Barney Shearson’da broker
olarak baglayan M. Murat Piskinsiit, 1994-1996 yillar1 arasinda Interbank’da
Yatinm Bankaciligi Boliimiinde kidemli analist, 1996-1998 yillar1 arasinda Alfa
Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal Finansman boliim miidiirii, 2000-2002 yillart
arasinda Iktisat Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Miidiirii,
2003-2006 yillar1 arasinda Kog Bilgi Grubu’nda Finans Miidiirii, gérevlerinden
sonra 2008 yilindan bu yana Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’de Birlesme
ve Satinalmalardan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevine devam
etmektedir. Mehmet Murat Piskinsiit, Syracuse Universitesi’nden Pazarlama ve

Finans alaninda lisans, Sabanci Universitesi’nden Executive MBA dereceleri
sahibidir.

Umut Ozdogan, Denizbank A.S. Denizbank A.S. Sube ve Merkezi
Operasyonlar Grubu Genel Miidiir Yrd.

1999 yilinda Denizbank’ta Uzman Yardimcisi olarak baslayan Ozdogan, sirasiyla
Mali Tahlil ve Istihbarat Uzmanligi, Kredi ve Pazarlama Uzmanligi, Ozellikli
Krediler ve Fiyatlama Yetkililigi yapmustir. 2003 yilinda DenizBank AG’ye ge¢is
yapan Ozdogan, 2003-2004 yillar1 arasinda DenizBank AG Ozel Bankacilik
Bolim Miidiirliigli, 2004-2006 yillar1 arasinda DenizBank AG Pazarlama
Departmani Boliim Miidiirliigii gorevini listlenmistir. 2007 yil1 itibariyle Kamu
Finansman1 Boliim Miidiirliigli ve 2011-2015 yillart arasinda Ticari Bankacilik
Satis ve Kamu Finansmani1 Grup Miidiirliigii gérevini {istlenmistir. 2015 yilinda
Istanbul Kurumsal Sube Miidiirliigii gorevini devralan Ozdogan,2017 Nisan ay1
itibariyle Nakit Yo6netimi, Kamu Finansmani ve Organizasyon Grubu’ndan
sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak atanmistir. 2018 subat ay1 itibariyle
Dijital Doniisiim, CRM ve Degisim Y 6netimi Grubu’ndan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcist olarak gorevini istlenmistir. Mart 2021°den itibaren ise Dijital
Doniisiim ve Degisim Yonetimi Grubu’ndan sorumlu Genel Miidiir Yardimcist
olarak gorevini siirdiirmektedir. Umut Ozdogan, Marmara Universitesi’nden
lisans ve Yeditepe Universitesi’nden yiiksek lisans dereceleri sahibidir.

Sirn1 Fikret Giizeloz, Denizbank A.S. Ticari Krediler Grup Miidiirii

Kariyerine Yap1 ve Kredi Bankasi’nda Kurumsal Krediler Boliimiinde miidiir
olarak baglayan Giizeloz, 2006-2011 yillar1 arasinda Denizbank’ta Proje
Finansmani boliimiinde miidiir, 2011 yilinda Kredi Risk boliimiinde grup miidiirii
olarak gorev almis ve sonrasinda 2013 yilindan bu yana Kurumsal ve Ticari
Krediler Grup Midiirii olarak gorevine devam etmektedir. S. Fikret Gilizeloz
Bogazici Universitesi’nden Isletme lisans derecesi sahibidir.

Aziz Kose, Girisim Stratejileri ve Ekosistem iliskileri Yonetimi Miidiirii

Kariyerine 2007 yilinda Motorola’da proje analisti olarak baglayan Kdse, 2008-
2010 yillan arasinda Turkcell’de uygulama ve bakim uzmani, 2010-2014 yillar
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arasinda Topaz Telekomiinikasyon’da Proje ve Planlama direktorii, 2014-2017
yillar1 arasinda Tagvance Medya’da yonetici ortak olarak, 2015-2018 yillar
arasinda ArgosAl sirketinde kurucu ortak olarak c¢aligmigtir. 2018 yilinda
Denizbank biinyesine katilmis, Girigim stratejileri ve Ekosistem iligkileri Bolim
Miidiirii olarak gorev gorev yapmaktadir. Aziz Kose, ODTU’den Matematik
alaninda lisans ve Bahcesehir Universitesi’nden MBA dereceleri sahibidir.

Murat OZKAN, Deniz Portfoy Yatinm Fonlar1 ve Is Gelistirme Genel
Miidiir Yardimcisi

Kariyerine 2005 yilinda Denizbank’ta Miifettis Yardimecisi olarak baglayan Murat
Ozkan, sirasiyla Dexia Banque Belgika’da Yapilandirilnus Uriinler Uriin
Gelistirme Uzmani, Denizbank Hazine Satis boliimiinde ve sonrasinda Denizbank
Ozel Bankacilik ekibinde Yapilandirilmig Uriinler Y6netmeni, 2014-2018 yillart
arasinda Deniz Portfoy A.S’de Teftis Kurulu Baskani gorevlerini {istlenmistir.
2018 yilindan bu yana is gelistirme ve proje fonlarindan sorumlu miidiir olarak
gdrevini siirdiirmektedir. Ozkan, Bahcesehir Universitesi’nden MBA ve Bogazici
Universitesi Endiistri Miihendisligi Béliimiinden lisans derecesi sahibidir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan  vekil
hakkinda bilgiler

:| Yoktur

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

| Fon'un yatirim stratejisi; alanlarinda yenilik¢i, teknoloji yogun, biiyiime

potansiyeli olan is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve kurumsal
yonetim yapisini giiglendirmesi gereken, halka agik olmayan anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim girketlerinin ihrag ettigi bor¢glanma
araglarina yatirim yapabilir. Fon, girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatirim
yapabilecegi gibi Teblig’in 18. maddesinde yer verilen tiim kurulus ve yontemleri
kullanarak dogrudan ve/veya dolayli olarak da yatirimlarini gergeklestirebilir.

Fonun yatirim yapmay1 planladig sirketler, finansal teknolojiler, blok zincir
lizerinde caligan iriinler, yapay zeka, turizm teknolojileri, tarim teknolojileri,
saglik teknolojileri, e-ticaret, oyun odak sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketlerdir. Fon, bu sektorlerin digindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere
de yatirim yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler arasinda
operasyonel ve karlilik ag¢isindan uygulanabilir ve 6lgeklenebilir, irlin, hizmet ve
strateji olarak rekabetei, yurtdisi pazarlar1 hedefleyen, marka degeri yaratma giicti
ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olan ve siirdiiriilebilir fikir ve/veya
triinler ve/veya ¢oziimlere sahip olmak; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe
ve hedefleri bakimindan rekabetci olmasi, sorumluluk ve is etigi sahibi olmasi yer
almaktadir.

Yatinmlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirnmciya
satilmasi, halka arz, kurucu ortaga satis veya fon yatirimcilarma istirak paylarinin
devri seklinde olacaktir.

Fonun yatirim sinirlamalar
ve risklerine iligkin esaslar

;| Fonun Yatirim Simirlamalarina fliskin Bilgiler:
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Fon’un girisim sermayesi yatirimlar I1I-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18. maddesinin tiglinci fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirirmindan olusmas1 zorunludur. %80 orani III-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim
tarihi itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik
siirenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirnm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢er¢evesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Disindaki Yatirnmlarina iliskin
Esaslar:

1. Fon, sermaye piyasas1 araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutart fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas
alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil
edilmez.
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4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8. Fon portfoyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye
icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

9. Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine
ilisgkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz. Fonun yabanci
tilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iligskin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiritiilir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine
iligkin arac1 kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina
muhafaza edilir.

10. Borsada islem gormeyen varlik ve igslemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden cikartilmasi
miimkiindiir.

12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yiiriirliige
konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
ger¢evesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem
pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast iglemleri ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
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h) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz igtirak
senetleri,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
piyasasi araglari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari,

Fonun toplam degerinin en az %80’i* bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusacaktir. Girisim sermayesi yatirimlar i¢in ayrica bir sinirlama
getirilmemistir. Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve islemlerin Teblig’de
yer alan diizenlemeler kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilmeyen kismi i¢in uygulanacak sinirlamalara ise asagidaki tabloda yer
verilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu Bor¢lanma Araglari 0 20

Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20

Kamu Kira Sertifikalar 0 20

Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Kamu ve Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglar | 0 20

(Eurobond)

Yabanci Borglanma Araglar1 ve Menkul | O 20

Kiymetler

Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim | O 20

Fonu Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylari

Ikraz Istirak Senetleri (Loan Participation | O 20

Note)

Ters Repo Islemleri, vaad sozlesmeleri ile | 0 20

taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen

islemler™*

Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici | O 20

organize para piyasasi islemleri

Mevduat ve Katilma Hesab1 (TL ve Doviz) | O 10

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara | 0 20

dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari

Varant ve Sertifikalar 0 20

* Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir. Bu
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durumda yukaridaki tabloda yer alan %20’lik azami oran %49 olarak
uygulanacaktir. Ancak her durumda yurt disinda yerlesik olup borsada islem
goérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar fon toplam
degerinin %10 unu agamaz.

** Borsa disinda taraf olunan ters repo islemleri ve vaad sozlesmelerine fon
toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon’un Olasi Risklerine iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S0z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan Tiirk
Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarli finansal varliklarin ilgili
faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik
paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoylinde kardan pay almaya dayali
kira sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

e) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyline kiymetli
madenler ve kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatiriminin bedelini deme kabiliyetini lgmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani
veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit

mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Kargi Taraf Riski:
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Fonun islem yaptigi karsi tarafin soézlesme gereklerine uymayarak
yikimliiliigini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfoyline tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakll
tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baglangi¢c yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portfoyliniin bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy
¢esitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugma olasiligini ifade eder. Operasyonel risklerin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydonetim, personelin hatali veya hileli
islemleri, gibi kurum i¢i etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢indedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

a. Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin iglem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yikiimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b. Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

c. Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
sirketin ~ {ilkemizde ve yurtdisindaki biitin  kanunlara karsi
yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yilikimliiliikleri de bu kapsamimn
igerisindedir.

d. Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi,
sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

e. Faaliyet Ortamm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

f. Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
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Asgari  kaynak taahhidii
tutar1 (TL)

:15.000.000 (Bes Milyon TL) olup sadece nakden 6denebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danigmanlik vb.) iliskin bilgi

:| Fon, asagida belirtilen danigsmanlik hizmetlerini kurucunun yonetim kurulu

kararina bagl olarak alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirnm oncesi ve siiresi boyunca
hazirlanmasin1 kapsar.

b) Hukuk Danismanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli tim
hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi1 hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede,
yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin,
yonetim ve ¢alisan s6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

c) Finansal Damigmanlik: Yatirnm yapilacak girisim sirketinin finansal
raporlariin gercek durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplariin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimu; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Danmismanligi: Yatirnm yapilmasi planlanan girigim sirketinin tiim
islemlerinin vergi kanunlari agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi
kayitlartyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Teknoloji ve IT Damigmanligi: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi, kullanilan teknoloji, aragtirma gelistirme
faaliyetleri, sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut bilisim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektoér Danigmanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin i¢erisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektdriin en iyi uygulamalarindan farklari, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Sektordeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Damsmanligi: Girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya {ist yonetim igin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini
kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Danismanhigi: Uygun goriilmesi halinde, yatirrm yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da {iretilebilir.
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h) Alim ve Satim Danigsmanligt: Girisim sirketi paylarinin alis islemi i¢in girisim
sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi igin
tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha genis
bir alict kitlesine wulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligl
hizmetlerini kapsar.

i) Cevresel Danigmanlik: Yatirim yapilmasi planlanan ve/veya yatirim yapilmig
olan girisim sirketlerinin ¢evresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek Onlemlere yonelik cevresel danigmanlik hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iligkin esaslar

:| Fon katilma paylarinin alimina esas teskil edecek Fon birim pay degeri, her ayin

son iggiinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak ayrica giinliik birim pay degeri hesaplanir ve
glinlik olarak fiyat raporlarinda agiklanir. Giinliik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, iglem ve ylikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespiti Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak asgari yi1lda
1 kez yapilir. Yatirrm Komitesi karar1 ve Kurucu Yo6netim Kurulu onayiyla, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari i¢in hesap donemi sonu
haricinde de degerleme yaptirilabilir.

Fon katilma paylarinin alimima ve satimina iligkin esaslara igbu ihra¢ belgesinin
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli boliimiinde yer
verilmistir.

Katilma paylari esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi i¢in
aciklanan, nakit karsiligt alim islemlerine esas olan veya giinliilk olarak
hesaplanan fon birim pay degeri satim iglemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi
asamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

Portféydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda

bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesi asgari olarak her hesap doénemi
sonu itibari ile Teblig’in 20nci maddesindeki hitkiimlere uygun olarak yapilir. Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
iiclincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatirrmlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca kurucu
nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, I1-
14.2 sayili Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig’de
yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
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sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki

varliklarin

saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin I1I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve
Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri
islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire Once Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere
iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama s6zlesmesinde yer
verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklar Takasbank nezdinde Fon adma agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglari, portfoy saklayicisinin ana hesabi
altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.

Sermaye piyasast araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi
halinde s6z konusu araglar portfdy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon mal
yapilabilecek
iligkin esaslar

varligindan
harcamalara

:| Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir. Fon’un toplam gideri iginde

kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00548 inden
(yluzbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu
ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme ¢ergcevesinde belirlenen paylagim
esaslaria gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {lizere noter {icretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
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d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagl sigorta {icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar
ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri
ile ilgili oldugu yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

1) Portfdy yonetim {icreti ve performans iicreti,
j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un
1s ve islemlerine iliskin alinacak hukuki danismanlik hizmeti iicretleri,

k) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

I) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter ticretleri,

m) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama,
satig ve dagitim giderleri,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

r) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

S) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

c¢) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son i giliniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma payr sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

:| Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon igtiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde

belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini
isbu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar. Ayrica, igsbu ihrag
belgesinde yer verilen esaslara gére Fon’dan kar dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

:| Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci
nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma paylarmin satis1 Kurucu tarafindan ve dagitici Denizbank A.S. tarafindan
gerceklestirilir.

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan
nakit karsiliginda ya da istirak paylari karsiliginda katilma payi ihrag eder.
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Fon katilma paylar1 A Grubu (A1 ve A2 olmak iizere), B Grubu ve C Grubu olarak
tic ana gruba ayrilmistir. A Grubu katilma paylarimin alim satimi Tiirk Lirasi (TL),
B Grubu katilma paylarinin alim satimi1 Amerikan Dolar1 (USD), C Grubu katilma
paylarmin alim satimi ise Avrupa Para Birimi (EUR) iizerinden gergeklestirilir.

B Grubu katilma paylar1 ve C Grubu Katilma paylari, miinhasiran Tiirkiye’de
yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/02/2010 tarihli ve 2010/139
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige konulan Tiirk Vatandagligi Kanunun
Uygulanmasina Iliskin Y&netmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasmin (e) bendi
kapmasina giren kisilere satilmak iizere ihrag¢ edilecek paylardir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Nakit Karsihgr ve Kaynak Taahhiidiinde Bulunmak Suretivle Katilma
Paylarmin Alimina Iliskin Esaslar:

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip isbu ihrag belgesinde
belirtilen satig baglangig tarihinden satig baglangig tarihinin i¢inde bulundugu ayin
son is gilinline kadar olan siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu siirede 6denen kaynak taahhiitleri ve nakit talepler
kargiliginda ihrag edilecek;

- AGrubu (Al ve A2 olmak iizere) katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda
1 pay 1.000 TL olarak,

- B Grubu katilma payr sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin
yapilmasindan bir onceki is glinli TCMB tarafindan 15:30°da ilan edilen
Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000
Tiirk Liras1 (TL) karsiligi Amerikan Dolar1 (USD) olarak,

- C Grubu katilma payr sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin
yapilmasindan bir onceki is glinii TCMB tarafindan 15:30’da ilan edilen
Avrupa Para Birimi (EUR) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak
1.000 Tiirk Liras1 (TL) karsilig1 Avrupa Para Birimi (EUR) olarak

dikkate alinir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden 48 ay boyunca,
nitelikli yatirimcilar katilma pay1 alim talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren katilma
payi alim talebinde bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsiig Katilma Paylarimin Ahmina iliskin Esaslar:

Ilk talep toplama dénemini takip eden 48 aylik siire i¢inde yatirimcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma pay1 alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak
alim talimat1 verebilirler.

Yatirnmcilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden aymn ilk ig glinii, bir dnceki is glinliniin fiyat raporunda hesaplanan ve
aciklanan fon birim pay degeri ilizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma payi
alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son is giinii hesaplanarak
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aciklanir. Her ayin ilk giinii ile son giinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim
talimatlar1 fiyatin aciklanmasi takip eden ilk is giinii ve Y6netim Kurulu karari ile
bir dnceki ayim son giinii hesaplanan fiyat lizerinden gerceklestirilir.

Alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 talimat donemi igin
hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimci hesabinda yatirimer adina Deniz Portfoy Para
Piyasasi Fonu ile nemalandirilir.

B Grubu ve C Grubu katilma pay1 alim talimati karsihiginda tahsil edilen tutarlar
ise nemalandirilmayacaktir.

Kurucu, yatirim hedefleri, fonun likidite durumu ve diger sebepler dogrultusunda
yukari bahsedilen donemlerde nakit karsiligi pay ihraci yapmama veya nakit
karsiligi pay ihracini tamamen durdurma hakkina sahiptir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarimin Ahmina iliskin Esaslar:

Yatirimeilar ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden 48 ay boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina basglandigi tarihi miiteakip en
gec 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil icinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere yatirimecr sozlesmesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarmin
sozlesmede belirlenen siirelerde fona 6denmesi kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan talep edilir.

flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda gergeklestirilen
kaynak taahhiidii 6demeleri karsiliginda yatirimciya verilecek fon katilma pay1
sayist 0demenin gerceklesmesini takip eden aym ilk is giini, bir dnceki is
giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri lizerinden
hesaplanir. Bunun disinda, ayin ilk giinii ile son giinii arasinda iletilecek katilma
paytr alim talimatlar1 Yonetim Kurulu karari ile bir 6nceki aym son gilini
hesaplanan fiyat lizerinden gergeklestirilebilir. Su kadar ki; A Grubu paylar igin
Tiirk Liras1 (TL) cinsinden hesaplanan birim pay degeri, B Grubu paylar i¢in
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanan birim pay degeri ve C Grubu paylar
icin Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplanan birim pay degeri dikkate
alinir.
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istirak Payi Karsihigi Katilma Paylarinin Alimina iliskin Esaslar:

Yatirimeilar ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama donemini takip eden 48
aylik donemde yatirim komitesi karari ile istirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girigim girketinin paylar1 hari¢ olmak iizere, istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan
Once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun ficreti istirak payini
devredecek yatirimei tarafindan karsilanar.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme
raporunda belirlenen degerden yukar1 olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandigi ayin ilk is giiniinde agiklanan fon birim pay degeri iizerinden
katilma pay1 verilir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri mimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payinin devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarina haiz olduguna iliskin bilgi
ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa ve kurucuya iletilmesi ve yatirim
komitesinin onayinin alinmasi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu
sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Performans ticreti ve benzeri nedenlerle katilma paylarma sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak
ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya
gecer.

Yatirim Komitesinin karari ve Kurucu Yonetim Kurulu onayiyla herhangi bir
tarinte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Paylarimin Fon’a iadesine iliskin Esaslar:

Katilma paylar tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu ve dagitic1 tarafindan olusturulacak olup yatirimcilarin ayrica
satim talimati vermesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri fon
igtliziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon
siiresinin son giinii itibariyle hazirlanan bagimsiz denetimden gecmis fiyat
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raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degerleri kullamilir. Iade tutarlari, fon
siiresinin sonu itibariyle bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde katilma payi sahiplerinin hesabina
yatirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra ve tasfiye
doéneminden 6nce;

- Girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri elde
edilmesi gibi sebepler sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmasi,

- Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlarin ilgili mevzuatta
ve igsbu ihrag belgesinde yer alan azami sinirlar1 asmasi ve Fon tarafindan
yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmamasi

gibi durumlar sonucu olusan nakit fazlasinin, kurucu yonetim kurulu ve yatirim
komitesi karariyla zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma payi sahiplerine paylari oraninda erken dagitimma Karar
verilebilir. Kar dagitimina iligkin olarak asagida belirtilen esaslar saklidir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararimi takip eden ig giinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan birim pay degerleri kullanilir. Erken dagitimda iade
almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin ilgili pay grubuna gore
birim pay degerine bdliinmesi sonucu belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
almacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payi iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmeilarin hesaplarina, dikkate
alman fon birim pay degeri agiklama tarihini takip eden ikinci is giiniinde yatirilir.
Yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirimcilar erken dagitim i¢in onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken
dagitima karar verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Erken dagitim hari¢ olmak tlizere yatirimcilar; karsiliginda istirak pay1 devralmak
suretiyle ellerindeki katilma paylarin1 Fon’a iade edilebilir. S6z konusu iadenin
gergeklestirilmesi igin yatirim komitesi tarafindan karar alinmasi ve kurucu
yonetim kurulunun onay1 gereklidir. istirak pay1 karsiliginda katilma payi
iadesinden Once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun {icreti
istirak paymi devralacak yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin yatirnmciya devri karsihiginda, devralan yatirimcilardan
degerleme raporunda belirlenen degerden asagi olmamak iizere, s6z konusu
hukuki devrin tamamlandigi giinii takip eden ayin ilk is giind, bir 6nceki is
giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri lizerinden
belirlenecek adette katilma payi iade alinacaktir.

Katilma paylarin Fon’a iadesine ile ilgili olarak tasfiye doneminde uygulanacak
esaslara igbu ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
yer verilmistir.
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Fon ictiiziigli ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

|Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi olan

www.denizportfoy.com adresinden temin edilebilir.

Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem i¢indeki gelismeleri agiklayan bilgiler
ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmis bulunan son tarihli degerleme raporlari eklenir. Degerleme
raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak
kurulus

:| DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans
iicretlendirmesine iliskin
esaslar

:| Kar Dagitimina Iliskin Esaslar:

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde,
kurucu yonetim kurulu karar1 ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilari dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibartyla mevcut katilma paylarinin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgiinii icerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitim sirasinda yatirimcei sézlesmesindeki ve
bu ihrag belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans ticreti mahsup edilerek,
katilma pay1 sahiplerine bakiye iizerinden kar payr 6demeleri gerceklestirilir.
Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili doneme iligkin getiri olugmadan
performans iicreti tahsil edilemez.

Performans Ucretlendirmesine fliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti alinmasi
durumunda fondan tahsil edilecektir. Performans ticreti, Fon toplam degerinin
yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak belirlenen Fon toplam gider oranina
dahil edilmez.

Teblig’in 24. maddesi uyarinca;

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1
satigina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan,
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirnmcilara performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimeilardan performans tiicretine iligkin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmas1 zorunludur.

Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasinin ve varsa iade
tutariin kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
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bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan soéz konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Performans ticreti hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan 6nce en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef getiri oranlarina (esik
deger) yatirimei sdzlegsmesinde yer verilir. Performans ticreti, katilma payi sahibi
ile imzalanan yatirime1 sdzlesmesinde belirtilen hedef getirinin tizerine ¢ikilmasi
sarttyla tahsil edilir.

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan
performans iicretlendirmesine iliskin tiim diizenlemelere uyulur.

Fon toplam gider oran1

(Dusardan saglanan
degerleme ve danmigmanlhk
giderleri dahil olmak iizere

:| Fon’dan karsilanan, Fon yonetim iicreti dahil Fon toplam gider orani, Fon toplam

degerinin yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak uygulanir. Performans iicreti
bu sinira dahil degildir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigy, ilgili donem ic¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon
toplam degerinin ortalamasi esas alinarak kurucu tarafindan kontrol edilir.

Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son
isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve
ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez

fonun  tiim  giderlerinin
toplam  degerine oramni
ifade eder.)

Kredi alinmast |:
Ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, Fon ihtiyaglarin veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla
Fon’un son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si
(ylizde ellisi) oraninda kredi kullanabilir. Kredi alinmas1 halinde kredinin tutari,
faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
doneminin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev arag

islemleri yapilmasi
Ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
karg1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz.

Bu kapsamda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil
edilir.

Katilma paylarimin satiginda |:

Katilma paylarinin satis1 kurucu ve Denizbank A.S. tarafindan gergeklestirilir.

kullanilacak dagitim
kanallari
Fon katilma  paylarinin |:|Fon katilma paylar1 Borsa’da iglem gérmeyecektir.

Borsa’da iglem gérmesi

Katilma paylarimin satisinin
ve fona iadesinin istirak

:| Katilma paylarinin satig1 / iadesi, istirak paylarinin fona devredilmesi / katilma

karsiligi  istirak  paylarinin  yatiimcilara  devredilmesi  suretiyle

pay1
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paylar karsiliginda | | gergeklestirilebilir. Buna iliskin ayrintili bilgilere isbu ihrag¢ belgesinin “Fona
gergeklestirilip katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.
gerceklestirilemeyecegi

hakkinda bilgi.

Fon katilma  paylarimin|:|Kurucunun resmi internet sitesi olan www.denizportfoy.com adresinde
degerlerinin  yatirimcilara| | duyurulacaktir.

bildirim esas ve usulleri

Katilma paylarmin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

:| Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu Ihrag

Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar” béliimiinde yer
verilmistir.

Katilma paylarmin satis1 ve
fona iadesinde giris c¢ikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

:| Katilma paylarinin satig1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmin sadece
fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/donistiirilmey
ecegine iliskin bilgi.

:| Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Ayrica paylarin satis1 ve Fona iadesine iligkin esaslarda belirtildigi iizere Erken
Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

:| Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 sene igerisinde

yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii
Odemelerinden Once girisim
sermayesi portfoyline iliskin

:| Fon ihrag¢ belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla,

Fon toplam degerinde gergeklesmesi olasi degisiklikler dikkate alinarak,
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda

0zel  degerleme  raporu| |ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla
hazirlatilip/hazirlatilmayacag | | Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

ma iligkin bilgi.

Hazirlatilmas1  durumunda, | | Kaynak taahhiidii 6demelerinden once 6zel degerleme raporu hazirlatilmasi
degerleme raporunun | | durumunda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei tarafindan karsilanir.
bedelinin 6denme esaslari

hakkinda bilgi.

Fon’un risk yonetim sistemi | :| Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel
hakkinda bilgiler riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmustir.

Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak kurucu st yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 6nlenebilmesi i¢in, kredibilitesi
ve likiditesi yiiksek yatirim araglarina yatirim yapmaya, portfoyiinii vade, para
birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore c¢esitlendirmeye ve
ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iliskin
maruz kalinabilecek riskler, fon portfdyiine uygulanan stres testleri ile olgiilerek

bu riskler karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmig risklere dair dl¢lim ve dnlemler agagida belirtilmistir;
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Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfdyline senaryo analizleri uygulanacaktir.
Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en
biiyiik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske

maruz degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin degistigi
donemlerinde hesaplanarak yatirim komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada
islem goren benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmas1 suretiyle
belirlenecektir.

a) Faiz Orani1 Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

c¢) Kar Pay1 Orani Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari, kar pay1 oranlart ve déviz kurlarinda
meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme
donemlerinde yatirim komitesi ile paylasilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirim finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yliksek nakit ve nakit
benzeri degerlere, borsalar da islem goren kamu ve/veya 6zel sektor borglanma
araglari, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi elde
edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun
olusmasi halinde yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic
degerinin %10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9
seviyesine ulagsmasi halinde erken uyari1 sistemi devreye girecek ve yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami
%50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde
erken uyar1 sistemi devreye girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun
fondan ¢ikis yapacagi varsayimi altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net
cikiglar1 karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)
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Degerleme raporlari ile olugan toplam girigim sermayesi yatirimlari degerinin ilk
katilma pay1 satis1 tarihinden sonraki 36 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi
boyunca diismesi veya bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi agmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olugmasi halinde yatirrm komitesi bilgilendirilecektir.

Karsi1 Taraf Riski:

Fonun islem vyaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigiini kismen ya da tamamen 10 is giinii icerisinde yerine getirmedigi
durumlarda yatirim komitesi ayn1 giin i¢inde yazil1 olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde standart yontem
kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.
2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari cergevesinde
kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini asip agmadig1
risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme donemlerinde kontrol
edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile kurucu biinyesinde degerleme
yapilacak ve yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme
sirketinden yilda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama
standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, ayni1 grubun girisim sermayesi
yatirimlarina yatirildigr anda yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi vasitasi ile operasyonel
riskler diizenli olarak takip edilmekte ve ihlaller yatirm komitesine
raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi vasitas: ile 6zellikle
vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan
diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller yatirirm komitesine raporlanmaktadir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin iglem yaptig1 her bir karsi kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen 3 isgiinii iginde yerine getiremedigi durumlarda yatirim komitesi
ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:
Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve borg
O0deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara cesitli
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makroekonomik varsayimlar altinda stres testleri uygulanacak ve risk tegskil
edebilecek durumlar igin gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres testlerinde
kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida drnek olarak verilmistir:

* Net borg / 6denmis sermaye orant

* Net bor¢ / FAVOK

» Faiz yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akis1

* Acik pozisyon riski

Hukuksal Risk:
Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir,
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danigmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigr tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansint aylik olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini goérmek
amactyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnmi Riski:
Kurucu yatirim yaptigr tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

:| Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baglar ve

tasfiye donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Doénemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni
katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari
olustuk¢a Fon’un varliklar1 satilarak nakde c¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve
borglar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu ihrag belgesinde ve yatirimer sdzlesmesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alinir.
Ek olarak istirak paylarinin yatirimeiya/yatirimeilara devri karsiliginda katilma
paylar1 iade alinabilir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi ilizerine Fon adinmn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is glinii
iginde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larmin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
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tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimi iade etmekten
imtina edemez.

Fon'un Yatirirm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer
verilen esaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona
ermesinde, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nde, fon igtiiziigiinde ve bu ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmayan
konularda, 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

yatirimcilarinin
vergilendirilmesi
hususlar

Fon’un ve

ile

fon

ilgili

;| www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz g¢ercevesinde bu ihra¢ belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Deniz Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Ihragci

Yetkilisi/Yetkilileri

F.Giilsiin Yiiksel Murat OZKAN
Bolim Md. Genel Md.Yrd.
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