KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFiKALARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
THRAC BELGESIDIR.

Isbu  ihrag  belgesi ~ Sermaye  Piyasast  Kurulu'nun tarih  ve

say1l1 karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

Fon katilma paylart; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarmna Iiligkin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan
hallerde ise yatirnmci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi
hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvam ve adresi Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- istanbul

Thraca iliskin yetkili organ karary/karar

tarihi

Katilma  paylarmmin  pazarlama ve Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S
dagittmmm gerc¢eklestirecek kurucu ve (“Kurucu”) ve Kuveyt Tiirk Katilhim
varsa portfoy yonetim sirketleri ile Bankas1 A.S.

katilma paylarimin alim satimmna aracihk

edecek yatirnm Kkuruluslarimin ticaret

unvani

Satis Yontemi Yurtiginde velveya yurtdisinda yerlesik

nitelikli yatirimciya satig

Katilma paymna Yoktur.

limitleri (varsa)

iliskin asgari islem

Fon unvam Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Kira
Sertifikalar1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 20
(yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1
satisindan itibaren (“Ilk Kapams”) baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Doénemi’dir.




Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon
ictliziiglinlin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Fon’un siiresine iligkin olarak Fon
ictiizigiinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a
basvurulur.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi
No0.40/1 Umraniye/ Istanbul

Fon  kurucusunun kurulu

iiyelerine iliskin bilgi

yonetim

Sirket’in  yonetim kurulu iiyelerine
Sirket’in KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

Yatirim komitesine iliskin bilgi

. [Kurucu tarafindan yatirim komitesi iiye sayisi

7 (yedi) olarak belirlenmis olup, Kurucu
tarafindan atanan kisilere iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Hiiseyin Cevdet Yilmaz - Yonetim Kurulu
Baskani (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip Yonetim Kurulu Uyesi)

19.08.2002 - Devam, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S., Genel Miidiir Yardimcisi, Risk
Kontrol ve Uyum Bagkani
08.09.2000-18.08.2002 Kuveyt Tirk Katilim
Bankas1 A.S., Teftis Kurulu Bagkanligi,
Miidiir

Hamit Kiitiik-Yoénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir (2019 — Devam)

2016 — 2019 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Aktif Pasif Yonetimi Mudiirii

2010 - 2016 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Hazine Pazarlama Miidiirti

2006 - 2010 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Doviz Piyasalart Midiiri

1997 - 2006 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Dealer

Ramazan Bayram- Girisim sermayesi
yatirnmlar1 konusunda en az bes yihk
tecriibeye sahip sirket ¢calisam

2018-Devam : KT Portfoy Yonetimi A.S.
Alternatif Yatirimlar Direktorii

2008-2018 : Turkapital Holding B.S.C, 6zel
sermaye ve gayrimenkul yatirimlarmin
gelistirilmesinden sorumlu st diizey yonetici
1995-2008: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S, Yatirim Bankaciligi, dogrudan/sermaye
yatirimlart, uluslararasi bankacilik,
yapilandirilmis finansman gibi bdliimlerde
uzmanlik ve yoneticilik  seviyelerinde
caligilmustir.

Dr. Rusen Ahmet Albayrak, Kuveyt Tiirk|
Katim Bankasi, Hazine ve Uluslararasi
Bankacilik Genel Miidiir Yardimcisi,

2012- Devam - Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

Genel Midiir Yardimcisi, Hazine ve
Uluslararas1 Bankacilik

2008-2012- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, Bankacilik
Servis Grubu




2005-2008- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Midiir Yardimcisi, Operasyon,
Teknoloji ve idari Hizmetler

2002-2005 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Genel Miidiir Yardimcist Vekili, Subeler
1994-1996- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Mali Tahlil ve Pazarlama Miidiirligi
1988-1994 Al Baraka Tiirk Katilim
Bankasi

Abdurrahman Delipoyraz: Yonetim Kurulu
Uyesi - Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi, KOBI Bankacihig

Ocak 2015- Devam- Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi, Genel Miidiir Yardimcisi, KOBI
Bankaciligi,

2004-2015 — Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi,
Bolge Miidiirii

2000-2004- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Sube
Miidiirt

1992- 2000- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
Kurumsal ve Ticari Bankacilik Satis
Miidiirliigii- Mali Tahlil ve Istihbarat

Miidiirligii

Ahmet Siileyman Karakaya — Kuveyt Tiirk
Katihm Bankas1 A.S. Genel Miidiir
'Yardimcisi, Ticari ve Kurumsal Bankacilik
(2003 — Devam)

1981 — 2003 Garanti Bankas1 Denetim Kurulu,
Risk Yonetim Departman1i ve Krediler
Departmani

Mehmet Oral — Kuveyt Tiirk Katihm
Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi,
Bireysel Bankacilik (2012 — Devam)

2009-2012 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
K, Egitim ve Kalite Grup Miidiirii

2005 - 2009 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Istanbul Avrupa Yakas1 Bolge Miidiirii
2004 - 2005 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Merter Sube Miidiirii

2001 - 2004 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Bursa Sube Miidiirii




2000 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Imes
Sube Midiiri
1992 — 2000 Kuveyt Tirk Katilim Bankasi
A.S. Merkez Subesi




Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S

Fonun girisim
yonetimi ile ilgili tiim islemler yoOnetim
kurulunca atanan yatirim komitesi tarafindan
yonetilir.

sermayesi  portfoyliniin

Portfoylin  girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bdoliimii ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Hamit Kiitiik: Genel Midiir (Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev
Araglar Lisansi)

Serkan Aml: Direktdr (Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisanst)

Erkan Seving: Direktor (Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisans1)

Melek Yavas: Portfoy Yoneticisi (Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev
Araglar Lisanst)

Furkan Kasapoglu: Portfdy Yoneticisi
(Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi)

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.




Fonun yatinm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

. [Fon, agirlikli olarak borsada islem gérmeyen

girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon
lkullanicisi/ kaynak kurulus olacaklari kira
sertifikalari, miinhasiran girigim sirketlerine
lkullandirilan/kullandirilacak faizsiz finansmana
dayali1 olarak ihra¢ edilen varliga dayali menkul
lkiymetlere ve fon kullanicisinin katilim bankasi
oldugu, faizsiz finans prensiplerine uygun fon
lkullandirma araglar1 vasitasiyla sadece girisim
sirketleri vasfini tasiyan sirketlere kullandirilan
finansmanlar, finansmanlarin kullandirildigi 6zel
fon havuzu katilma hesaplarinin dayanak varlik
olarak kullanildig1 kira sertifikalarinagibi gesitli
lkatilim esasli (faizsiz) finans araglarina yatirim
yapabilir, yatirim yaparken bor¢ sermaye karmasi
iriinler kullanabilir.

Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebliginde (I11-52.) izin verilen diger
girisim sermayesi yatirimlari ve girisim sermayesi
yatirim fonlarini fon portfoyiine dahil edilebilir.




Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine
iliskin esaslar

Fon katilim finans ilkelerine uygun girisim ve
iirlinlere yatirim yapacaktir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %380’
(ylizde seksen) bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirrmindan olusacaktir. %80
orani Fon’un Tebligde belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Tebligde
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on)
gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
siirt asgari %51 (ylizde elli bir) olarak
uygulanir.

3. Fon portfoyliniin, girisim sermayesi
yatirimlar1 disinda kalan kismi igin (en fazla
%20 (ylizde yirmi)’si asagidaki varlik ve
islemler Fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamima almanlar
dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara
ait paylar, 06zel sektor ve kamu kira
sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik
paylari,

c) TL cinsinden ve TCMB tarafindan
alim satimi yapilan para birimleri lizerinden
acilmis Katilma hesabi,

d) Katilim esasina uygun yatirim fonu
katilma paylari,

e) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem
pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul
sertifikalari,

g) Tirev  arag
teminatlar1 ve primleri,

h) Varantlar ve sertifikalar,

islemlerinin  nakit




i) Ipotege ve varhiga dayali menkul
kiymetler, teminatli menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriilen 06zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetleri,

J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araclari,

I) Kurulca wuygun gorilen diger
yatirim araglart.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Ilk yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yil i¢inde anonim girkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi
ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sO0zlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamimin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iligkin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir.

6. Girisim sermayesi yatirimlari disindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina  dahil
edilmemek iizere, yurtdisinda yerlesik,
borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde on)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirnmlari disindaki
yatirnmlarin  yonetiminde  asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araclarin1 agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi




yapamaz ve sermaye piyasasi araglarii
0diin¢ alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirimlar
disindaki yatirimlarda paylarini satin aldig:
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

3. Kurucu’nun ve yoéneticinin paylari, Fon
portféyiine dahil edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri {izerinden ihrag¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

5. Fon portfoyilinde bulunan yabanci sermaye
piyasast araclari satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglart Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

6. Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarin1 ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri  konusunda gerekli bilgileri
Kurucu saglar. Kurucu Fon’a alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi
oldugu 1ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasast araclart portfoye
alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araclarina iliskin igslemleri 0
tilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren
aract  kuruluslar vasitasiyla  yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin
aract kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlart Fon adina muhafaza
edilir.

8. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler
Fon portfoyiine dahil edilebilir.

9. Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz,
finansman gideri ve piyasa riskleri gibi
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risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalmman agik pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki
Fon toplam degeri esas alinir.

10. Fon portfoylinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglart Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

11. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amacityla nakit tutulabilir.

Yatirim smirlamalarina  uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su
kadar ki Fon’a wverilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami
iki (2) yil i¢inde yatirima yoOnlendirilmesi
zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
asgari  kaynak taahhiidliiniin  yatirima
yonlendirilmesinin ~ tamamlandigr  hesap
doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
aliarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman riski:

Girigsim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
Odenmesi ve girigim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi
fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit ¢ikislarin1 tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamast
nedeniyle makul bir slirede piyasa
degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle
girisim  sermayesi  yatirimlarinin  nakde
doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere
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iligkin belirsizlikler risk degerini
artirmaktadir. Fondan ¢ikislarin, Fon siiresi
sonunda olacak olmasi, likidite riskini
sinirlandirmaktadir.

Kar payr oram riski: Fon portfoyline
(katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi
saglayan katilim bankaciligi tirlinlerinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu firlinlerin
saglayacagt  kar  paymin  miktarinda
piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim
sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen
i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip
riskidir.

Piyasa riski: Kar payi orani, kur, hisse
senedi ve benzeri piyasalarda meydana
gelebilecek  gelismeler sonucunda Fon
portféylinde yer alan varliklarin piyasa
degerinin diigmesi ve/veya ylikiimliiliiklerin
piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da
zarar olugmasi olasiligidir.

Kur riski: Fondaki yabanci para cinsinden
varliklar ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk
Lirasina  karst  deger kazanma  ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Kars: taraf riski: Genel olarak Fon’un ve
Fon’un yatinm yaptig1 sirketlerin taraf
oldugu mal ve hizmet alim veya satimi
sozlesmeleri ile finansal sodzlesmelerde;
sOzlesmenin  karst  tarafinin, soézlesme
gereklerine  uymayarak, ylikiimliligiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr Fon’un zarara
ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun
alacaklarinin tahsil edilememe riski olarak
tanimlanabilir. Kars1 Taraf Riski
Raporu’nda, fonun alacaklarin fon toplam
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degerine oranma yer verilir. Ayrica, fona
borglu olan taraflar bazinda da s6z konusu
karsilagtirma yapilir.

Yogunlasma riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim  yapilmasi sonucu Fon’un bu
varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin
satisindan sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi
ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir.

Olagandis1 olaylarla karsillasma riski:
Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri,
sira dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda
Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin
yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili
riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin
mevzuat nezdinde ylkiimliiliikklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki
biitlin  kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yikiimliilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Ihracar Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin  ihraggisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Katihm Finans fIlkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danigma
Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi
katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyline dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha
sonra sdz konusu katilim finans ilkelerine
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uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoyiinden Yiiksek Danigsma Kurulu'nca
belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutari (TL)

50.000.000 TL (ellimilyon TL) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.

Girisim sermayesi yatirnmlarma iliskin
alinan hizmetlere (degerleme, hukuki
danmismanhk vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlaria
iliskin olarak yonetim kurulu karar1 alinmast
kosuluyla asagidaki konularda disaridan
danigsmanlik hizmeti alabilir:

1. Hukuki Damsmanhk

Yatirim yapilacak girisim sirketinde pay
devralinmas: ile ilgili hiikiim ve kosullari
diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim
sirketinin diger pay sahipleriyle imzalanacak
olan pay sahipleri soOzlesmesi ve pay
devralinmast ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iliskin hukuk danismanligi
ile yatirim yapilacak girisim sirketi ile ilgili
ayrintilt  hukuki inceleme hizmetlerini
kapsar.

Ayrintili hukuki inceleme kapsaminda
yatirrm  yapilmast  planlanan  girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve
belgelerinin,  hukuki  uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu s6zlesmelerinin ve
benzeri yiikiimliliik i¢eren belgelerin, marka
ve patent haklarinin, faaliyeti i¢in kullandigi
mal varlig1 lizerinde kira sdzlesmesi veya
bagkaca bir surette yasal hak sahibi olup
olmadiginin, sahip oldugu malvarhig
lizerinde Tgiincli kisiler lehine herhangi
rehin, ipotek, teminat veya baskaca bir ayni
hak ya da takyidat bulunup bulunmadiginin
tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarmin tespiti, Yyasal
mevzuata aykirilik bulunup bulunmadiginin
tespiti, is mevzuati ile ilgili
ylikiimliiliiklerinin tespiti, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin  incelenmesi, cevresel
mevzuata aykiriliklarin bulunup
bulunmadiginin ve yiikiimliiliiklerinin tespiti
gerceklestirilir.

2. Vergi Damsmanhg
Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari
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acisindan durumunun tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin  mutabakatinin,  anlagsmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal glivenlik
O0demelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir.

3. Sektor/Ticari Degerlendirme
Damismanhg:

Yatirim yapilmast planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki
durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore
kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in  performans kriterlerinin
belirlenmesi ve sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

4. Girisim Sermayesi Sirketlerine
Iliskin Damismanhk
Yatirim yapilan ve yapilacak girisim
sermayesi sirketlerinin belirlenmesi, yatirim
sonrasi yonetilmesi, c¢ikisa hazirlanmasi,
denetim ve izleme yapist kurulmasi ve
yonetilmesi ile ilgili hizmetleri kapsar.

5. Insan Kaynaklar1 Damsmanhgi

Girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya iist yonetim icin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

6. Finansal Danismanhk

Yatirnm yapilacak girisim  sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip
yansitmadig1 konusunda finansal denetim
hizmetini  kapsar. ~ Finansal  detayli
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

7. Operasyonel ve Bilgi Teknolojileri

Danmismanhgi
Yatirnm yapilacak girisim  sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi,

sektoriindeki en iyl  uygulamalarin
belirlenmesi  ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayh
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incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi Ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biit¢eyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

8. Sirket ve Sirket Ortaklarinin
Arastirllmas1 Hakkinda fstihbarat
ve Risk Damismanhg1

Uygun  goriilmesi  halinde, yatirim

yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin
arastirtlmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek,
bir risk raporu da iiretilebilir.

9. Degerleme

Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlarinin yatirim Oncesi ve
stiresince hazirlanmasini kapsar.

10. Alim Satim Damismanhg:

Girigim sirketi paylarinin alis islemi i¢in
girisim  sirketlerinin =~ bulunmasi  ve
miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi
icin  tekliflerin  toplanmasi, potansiyel
alicilarla gortismeler yapilmasi ve daha genis
bir alict kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
almacak yatirnrm bankaciligi hizmetlerini
kapsar

11. Katihm Finans Damismanhg:

Fon varlik ve islemlerinin katilim finans
ilkelerine uygun olmast i¢in alinacak
hizmetleri kapsar

12. Teknik Damsmanhk

Yatirim yapilacak ve/veya yapilmis olan
girisim sirketinin sektorel, ¢evresel, iiretim
teknikleri/siirecleri, kullanilan teknoloji,
arastirma gelistirme, patent gibi faaliyetlerini
degerlendirmek, risklerini belirlemek igin
alinan hizmetleri kapsar.

16




Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’un katilma pay1 alim satimina esas birim
pay degeri her ayin son giinii hesaplanarak
ilgili aym ilk 5 is giinii igerisinde ilan
edilecek  ve  nitelikli  yatirimcilara
bildirilecektir. Allm satim islemlerinin
gerceklesecegi fiyat, talebin iletilmesini takip
eden ilk fiyat raporuna gore tespit edilecektir.
Ayrica, yukarida belirtilen donem disinda,
fon portfoyline dahil edilecek girisim
sermayesi yatirimlarinda, fon degerinde ciddi
oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde,
Fon’a yeni yatirime1 kabul edilmesi, Fon’dan
cikig gibi durumlarda yonetim kurulunca fon
birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni Fon
katilma payr ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan  fon  birim pay  degeri
hesaplamay1 takip eden 5 is giinii igerisinde
aciklanir.

Fon’a iliskin bilgi amagh giinlilk referans
fiyat agiklanir ancak aciklanan giinliik fiyat
iizerinden fon katilma payr alim-satimlari
gerceklestirilmez. Glinliik olarak agiklanan
fiyat Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
gilinliik olarak hazirlanip tespit edilen fiyattir.
Giinlik aciklanan referans fiyat
hesaplamasinda fon portfdyiinde bulunan
girisim sermayesi yatirimlar1 haricindeki
finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak
degerlendirilirken, fon portfoyiindeki girisim
sermayesi yatirnmlart Teblig’de belirtilen
usul ve esaslar dahilinde hazirlanan en giincel
raporda yer alan veriler dogrultusunda
degerlemeye tabi tutulur.
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Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Girisim sermayesi yatirimlariin
degerlemesinin asgari olarak her takvim yili
sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul ve
esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden onceki {i¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslart1 ~ tarafindan  hazirlanan  bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi
karar1 almmas1 sartiyla ilgili = girisim
sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu
degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu silirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklanir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda, yatirimcilarin pay alim talimati
verecekleri  veya  kaynak  taahhiidi
O0demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde

katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla
0zel degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iligskin olarak, 11-14.2
sayilt Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.
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Piyasast  Kurulu’'nun portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde
belirtilen esaslar cercevesinde saklanmasi

Portfoydeki varhklarin saklanmasi

hakkinda bilgiler zorunludur.
Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

Fon malvarh@indan yapilabilecek Fon’a iliskin giderler Fon portfoylinden

harcamalara iliskin esaslar

karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin
yillik %25’1dir.

Fon toplam  degerinin  glinlik %
0,00274’inden
(yiizbindeikivirgiilyetmisdort) yaklagik
yillik % 1 (ylizde bir) olusan yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir.

Bu iicret aylik donem sonlarini izleyen 5
isgiinii igerisinde  Kurucu ile  dagitict
arasinda
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imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen

paylasim oranina goére Kurucu’ya ve

dagitictya Fon’dan 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger

harcamalar ise asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak tlizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlarn
temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagl sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in O6denen her
tiirlii Gicretler,

f) Varliklarin  nakde  ¢evrilmesi  ve
transferinde O0denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden
sattmlarda ~ 6denen  kurtajlar  ve
komisyonlar ile alm veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile 1ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karar1 ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti,

j) Kurulus da dahil olmak {iizere Fon’un
portféyiiniin olusturulmasina iligkin olarak]
temin edilecek hukuki danismanlik
karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve ictiiziik ve ihra¢ belgesi
tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik|
ve hukuki danigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan ficretler (S6z konusuy|
icretlere ve tahsil esaslarina yatirimel
sozlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon {icreti ve
masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin

iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter

ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a Odenen ticret,

komisyon ve masraflar,
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0) Fon portfoylindeki varliklarin
pazarlanmasit ve satist i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan

giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak ftiger aylik
donemlerin son is giinlinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  portfoy
saklayicis1  tarafindan  onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma payi
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve
dolayisiyla hesaplanan katilma pay1 birim
fiyatina yansiyacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin igtiiziik
ve ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore
tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarin1  ihra¢  belgesinde  belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarimi almis olurlar. Fon, ayrica kar pay1
dagitimi yapmayacaktir.

Fon siiresi i¢inde KOBI ydnetmeliginde yer
alan firmalara yapilan yatirimlarin satis1 s6z
konusu olabilir. Bu satis sonucu, KOBI
girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %49
oranindaki azami sinir1 agarsa, Kurucu, yeni
girisim Sermayesi yatirimi yapilmayip s6z
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konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir. Bu durumda %49 smirin1 asan
kisim, Kurucunun, daha  fazlasinin
dagitimina iliskin bir karar1 olmadik¢a, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alinarak katilma pay1 sahiplerine fondaki
paylar1 oraninda ve katilma paylarinin
tamamen veya kismen fona iadesi kosuluyla
nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin
Fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesi
gergeklestirmesi  (pay bozumu) suretiyle
yapilir.

Bu durumda pay bozumuna konu edilmek
suretiyle iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asagr dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan
payt oranindaki adet katilma paymi iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil
eden i1ade adedinden farkli adette iade
yapamaz. lade edilen paylarm tutarlar
yatirimeinin hesabina yatirilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

1. Genel Esaslar

1.1. Fon katilma paylart sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimeilara satilabilir.

1.2. Katilma pay1 satin alimmasi veya
fona iadesinde isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ¢ergevesinde Kurucu’ya
basvurularak alim satim talimati
verilir.

1.3. Savag, ekonomik kriz, olagan dis1
ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi
araclarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca  uygun
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goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

1.4. Katilma pay1 satisi, katilma pay1
bedelinin tam olarak nakden 6denmesi
veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin fona devredilmesi; katilma
paymin fona iadesi ise pay sahiplerinin
katilma paylarmin ihra¢ belgesinde
belirtilen  esaslara  gore  nakde
cevrilmesi ile gergeklesir.

1.5. Kurucu'nun kendi adma yapacagi
islemler de dahil alinan tiim katilma
pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar i¢in ayri1 ayr1 olmak
iizere miiteselsil sira numarast verilir
ve islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

1.6. Katilma paylarinin nitelikli
yatirimeilar arasinda devri
miimkiindiir.  Nitelikli  yatirimeilar
arasinda  katilma payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢cin devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirrmer vasiflarint  haiz olduguna
iligkin  bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin - hesaplar1  arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden  devir  islemlerini
yiriiten kurulus sorumludur. Bu
devirler, kurucu onayina baghdir.

1.7.Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi
Tiirk Lirasiin yani sira, miinhasiran
Tiirkiye’de  yerlesik  yabancilara,
disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010
tarthli ve 2010/139 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile yiirtrlige konulan
Tirk Vatandaglhigi




Kanununun Uygulanmasma Iliskin
Yonetmeligin 20 nci  maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina
giren kisilere satilmak iizere pay

grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden de
gerceklestirilir.

1.8.A Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri Tirk Lirasi (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin  birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan
edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alig
kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin
tatil olmas1 durumunda, bir onceki is
giiniinde degerleme yapilacaktir.

2. Alm Talimatlar1 ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslar:
Fon’un ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmasini takip eden 6 aylik siire ilk
lkaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Talep toplama
doneminden Once yeterli talep olusmasi
durumunda, talep toplama déneminin
sonlanmas1 beklenmeksizin Kurucu
tarafindan katilma pay1 satis iglemi
gerceklestirebilir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler 6 aylik donemin son is
giinlinde 1 pay A grubu paylar igin 1 TL
/Amerikan Dolar1 (USD) , B grubu paylar
icin ise bu tutara karsilik gelen USD
tizerinden gerceklestirilecektir. B grubu
paylarin USD cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢cin TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki USD doviz alis kuru esas alinir.
B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu
paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile
bulunur. Degerleme giiniiniin tatil olmas1
durumunda, bir dnceki is giiniinde degerleme
yapilacaktir.
2.1. Bu sekilde gergeklestirilen ilk
katilma pay1 satig tarihinden sonra da
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nitelikli yatirimcilar alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fona
katilabilir.
Yatirimcilarin 6 aylik donemden
sonra verdikleri katilma payr alim
talimatlar talimatin verilmesini takip
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eden katilma pay1 alim satimlarinda
esas almacak ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

2.2. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak verilebilir, kaynak taahhiidii
disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit
veya istirak payi1 karsiliginda olabilir.

2.3. Tasfiye doneminin baslangicindan
itibaren Fona yeni nitelikli yatirimci
kabul edilmeyecektir.

2.4. Ik katilma pay1 ihrac1 sonrasinda;
yil igerisinde verilen alim satim
talimatlar1 her aym son giini
itibariyle hesaplanan ve donem
sonunu takip eden 5 is giini
icerisinde ilan edilen pay fiyati
iizerinden 6. is giinii icerisinde yerine
getirilir.

Yukaridaki verilen donemler disinda Fon
portfoyiine dahil edilecek girisim sermayesi
yatirimlarinda,  portfdydeki  sirketlerin
birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
arttirrm1  gibi sermaye islemlerinde, fon
degerinde  ciddi  oranda  degisiklik
yaratabilecek islemlerde, fona yeni yatirnme1
kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda
Kurucu Yonetim Kurulu’nca fon birim pay
degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma
pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan
fon birim pay degeri 10 isgiinli icerisinde
aciklanir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen
tutarlar nemalandirilmayacaktir”

3. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslari
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3.1. Katilma paylari, Tasfiye Donemi ve
Erken Dagitim haric olmak {izere,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir. Bu durumda ayrica
satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip  katilma  paylarmin
bedelleri Fon igtiiziigiinlin  16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  boliimiinde  belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara
Odenir.

3.2. Katilma paylarimin Fon siiresinin
sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan  bagimsiz ~ denetimden
geemis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 isgiinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

3.3.Katilma paylarinin Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilmesi
durumunda ayrica satim talimati
verilmesine  gerek  bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli en ge¢ Fon
sliresinin sonundan itibaren 3 (ii¢) ay
icinde ictlizilk ve ihrag belgesi
hiikiimleri ¢ergevesinde yatirimcilara
odenir.
4. Tasfiye Donemine Iliskin  Ozel
Hiikiimler
4.1. Fon siiresinin son 2 (iki) yilmi
olusturan tasfiye doneminde katilma
pay1 sahipleri katilma pay1 alim veya
sattim talebinde bulunamaz. Fon
varliklarinin ~ satigi, alacaklarinin
tahsili ve borclarmin  6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan
nakit fazlasi1 pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla, “Fon
birim pay fiyat a¢iklama donemine
iliskin esaslar” bolimiinde yer
verilen  fiyat raporu agiklama
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
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mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari
ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tim
pay  sahipleri  kendileri  igin
belirlenmis olan tutar kadar satim
talimatt1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen  tutar1 almaktan ve
karsihiginda denk gelen miktarda
katilma paymni iade etmekten imtina
edemez.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucunun merkezi adresi ile resmi internet
sitesi olan www.kuveytturkportfoy.com.tr
adresinden ve KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iligskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis)
giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
icinde KAP’ta yaymmlanir ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on)
is glinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Performans tcreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve
Fon’dan tahsil edilecektir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin|
usul ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan
kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenir. S6z
konusu yonetim kurulu kararinda performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin 6rneklere
de yer verilecektir. Katilma pay1 pazarlama, satis
ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan,
katilma payr satist yapilacak yatirnmcilara
performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslarim yazili olarak bildirilmesi ve
katilma pay1 satisi yapilacak yatirimcilardan
performans ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin|
asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun|
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususul
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z
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konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir,
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar KAP’da da agiklanir.

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma Iligkin
Esaslar Tebligi’'nde yer alan performans
ticretlendirmesine iligkin tim diizenlemelere
uyulur

Fon toplam gider orami

(Degerleme ve damismanlik giderleri dahil
olmak iizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)
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Fon’dan karsilanan yonetim iicreti dahil Fon
toplam gider oranmi st smir1 fon toplam
degerinin yillik %25°1 (ylizdyirmibes) olarak
uygulanir.




Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is
giinii itibariyle yillikk fon toplam gider
oraninin asilip agilmadigy, ilgili donem iginde
hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen
oranlarm asildiginin tespiti halinde asan tutar
yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilmek tizere Fon’a tahakkuk
ettirilir ve 5 (bes) is giinii i¢inde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir. ade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam
gider oran1  hesaplamasinda  toplam
giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fondan yapilabilecek harcamalar
disinda Fona gider tahakkuk ettirilemez ve
Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi ahinmasi1 ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak sarti ile finansman

(kredi)  kullanabilir.  Finansman  (kredi)
kullanilmasi halinde kullanilan finansmanin
niteligi, tutari, kar payi, kullandirma

(finansman, kredi) orani, 6denen komisyon
ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
déneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde

en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac¢ islemleri
yapilmasi1 ongoriililyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tlirev ara¢ islemlerine portfGyiini
risklere kars1 korumak amactyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutart Fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda kullanilacak
dagitim kanallan

Katilma paylarinin satis1 Kurucu ve Kuveyt
Tirk Katilim Bankasi A.S. tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yo6netim Kurulu, Fon katilma paylarinin
borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a
iade disinda, Fon katilma paylar1 nitelikli
yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin
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Nitelikli Yatirimei Islem Pazari’nda el
degistirebilir

Fon katilma paylarimin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan
basvuru yapilmasi halinde, anilan bagvuru
iizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarimin  istirak  paylan
karsihiginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak
paylar1 karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve katilma paylarinin
bu degerden yukar1 olmamak iizere
belirlenecek  fiyattan  ihrag  edilmesi
zorunludur.

Istirak paylariin Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere istirak
paylarimin toplam degerinin tespiti igin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fona devri karsihiginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak iizere,
s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma payi fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar verilecektir.

Fon katilma paylarimin degerlerinin
yatirnmeilara bildirim esas ve usulleri

sitesi  olan
adresinden

Kurucunun resmi internet
www.Kuvevtturkportfoy.com.tr
duyurulacaktir.

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden 6denmesi,
katilma paylarinin Fon’a iadesi ise igbu ihrag
belgesinde ve yatinmci sozlesmesinde

belirtilen esaslara gore nakde c¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylariin satist ve Fon’a iadesine
iliskin esas ve usullere isbu Thra¢ Belgesinin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin
Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.
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Katilma paylarimn satis1 ve fona iadesinde

giris cikis komisyonu
uygulanip uygulanmayacag hakkinda
bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde
giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde
satis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriiliip
doniistiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

Yatinmcilar Fon siiresi boyunca katilma
paymnt kendi talepleri ile iade edemezler.
Katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
nakde doniistirilebilir. Nitelikli
yatirimcilarin kendi aralarindaki pay devir
haklar1 saklidir.

Ayrica, ihra¢ belgesinin “Fon’un Tasfiye
Sekli Hakkinda Bilgiler” baglikli boliimiinde
belirtildigi tizere Erken Tasfiye s6z konusu
olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu
ihrag belgesinde yer verilmistir.

tahsil
yatirnma

Kaynak taahhiidii tutarimn,
edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimeiya
satisina baslandig tarihi miiteakip en gec iki
(iki) yil icinde asgari kaynak taahhidi
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii tutar1 tahsil edildikten sonra
en gec iki (iki) yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin o6zel
degerleme raporu hazirlatilip
hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyline iligkin
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda degerleme raporu bedeli Fon’dan
karsilanacaktir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Risk yoOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin
maruz  kalabilecegi  temel  risklerin
tamimlanmasini,  risk  tanimlamalarinin
diizenli olarak godzden gecirilmesini ve
onemli gelismelere  paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin
tutarh  bir sekilde degerlendirilmesini,
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tespitini, dl¢limiinii ve kontroliinii igeren bir
risk O0l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yonetim sisteminin yonetilen portfoyiin
yatirim = stratejisi ile yatirim  yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitlinliik arz etmesi esastir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin risk
tanimlamalar1 ~ yapilmig, olast  riskler
belirlenmis ve tespit edilen olas1 risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu portfoy
yonetim sirketi tarafindan risk ydnetim
sistemi olusturulmustur.

Yonetilen portfoye iligkin risk 6l¢iim modeli
ile risk limitleri Kurucu’nun yonetim kurulu
karart ile belirlenir.

Portfdyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan bolimi i¢in yatirim
fonlarma iliskin Kurul diizenlemelerine
uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satis tarihinden itibaren baslamak iizere, 50
(elli) yillik siirenin sonunda sona erer. Fon
stiresinin son iki y1li tasfiye donemidir.

Fon’un ihra¢ tarithinden itibaren iki yildan
once olmamak iizere, yatirnm komitesi
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin
tamamini, fon siiresi sonundan dnce uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a satar ve yeni
girisim sermayesi veya sirket yatirim yapma
karar1 almazsa, Fon’daki diger yatirimlar da
nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine
paylart oraninda dagitilir ve Fon siiresinin
sona ermesi lizerine Fon sonlandirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
yatirim fonlarina iliskin  diizenlemeler
kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina
Iliskin ~ Esaslar  Tebligi’'nin  28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
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artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas1 suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona
ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil
ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) is giinii iginde
Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satis1, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukea olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu,
Fon’daki nakit mevcutlarim1 dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar
belirler. Tiim katilma pay1 sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Katilma pay1
sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinm Fonlaria
Iligkin  Esaslar ~ Tebligi’'nin  28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.
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Fon baska bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcllarinin | : | Fon’un ve Fon yatirimeilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere,
WWW.(ib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrac¢ belgesinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
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