Giincelleme Tarihi: 17.01.2025
ISTANBUL PORTFOY YONETIM A.S.
NAKKAS ALTYAPI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI
1. TARAFLAR

Isbu Sézlesme asagida isimleri/unvanlari yazilan nitelikli yatirimei vasfini haiz gergek/tiizel
kisiyle/kisiler arasinda imzalanmis ve imza tarihinde yiirtirliige girmistir.

a) Fon : Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Nakkas Altyapi
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

b) Kurucu ve Yonetici: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Yetkili ;

Hasan Sinan Alp — Yénetim Kurulu Uyesi

Tufan Deriner - Yonetim Kurulu Uyesi
Yetki Belgesi :09.07.2015/ No: PYS/PY.33/389 '
Adresi : Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul

¢) Yatirnma 1
d) Yatirnma  2:
e) Yatiroma 3

Yatirimeilarin her biri tek basina “Yatirnomer” ve hep birlikte “Yatirnmeilar” olarak ve isbu
Sozlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar ¢ercevesinde mutabakata varmis ve
isbu So6zlesme’yi akdetmis bulunmaktadirlar.

2. AMAC VE KONU

Isbu Sozlesme, Fon ihra¢ Belgesi ve I¢ Tiizikk Dokiimanlarinda belirtilen hiikiimler sakli
kalmak kayd: ile; Kurucu/Yonetici ve Yatirimcilar’in birbirlerine ve Fon’a karst hak ve
yiikiimliiliiklerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iligkin hususlari
diizenler.

Isbu Sézlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan asgari hususlar ile birlikte
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda yer almayan diger hususlarin da diizenlenmesi
amagclanmaktadir. Yatirimel, isbu S6zlesme’nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile birlikte
degerlendirilecegini ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu;
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer alan hususlar1 bildigini ve Fon I¢ Tiiziik ve Thrag
Belgesinin isbu Thra¢ Sézlesmesi'nin eki ve ayrilmaz bir pargasi oldugunu kabul, beyan ve
taahhiit eder.



3. TANIMLAR ve KISALTMALAR
Isbu Sozlesme’de;

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,
Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S. Nakkas Altyapi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu “FON”,
e. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Nakkas Altyap1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu I¢tiiziigii
“iICTUZUK”,

f. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Nakkas Altyap1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Ihrag
Belgesi “U/lHRAC BELGESI”,

g. SPK tarafindan onaylanan Ictiizik ve Ihra¢ Belgesi “FON BILGILENDIRME
DOKUMANLARI”,

h. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-52.4 say1l1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlaria Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i. 111-55.1 sayil1 Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

oo o

j- 11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Miskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
K. 11-14.2 sayilh Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig

“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

l. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?”,

m. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

n. Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL?”,

0. Kurulun yatirim kurulusglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,
p. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

g. Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

r. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,

s. Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar
“FON BiRIM PAY DEGERI”,

t. Ik katilma pay: satis tarihinden Tasfiye Dénemi’nin baslangicina kadar gecen siire
“YATIRIM DONEMI”

u. Fon siiresinin son 2 (iki) yili “ TASFIYE DONEMI”

V. Yatirimcilarin tiimiiniin katilimiyla gerceklesen, Yatirimcilarin onaylarinin alinmasi igin
bir araya geldigi ve kararlarin oybirligi ile alindig1 toplanti “YATIRIMCI TOPLANTISI”
olarak ifade edilecektir.

4. FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKiN ESASLAR

Fon yatirim stratejisi; T.C. Ulastirma ve Altyap1 Bakanligi’'na bagh Karayollar1 Genel
Miidiirligi (KGM) Kuzey Marmara Otoyolu (KMO) Projesi’nin son kesiminde yer alan ve
Yap-Islet-Devret (YID) Modeli ile yapilmasi, isletilmesi ve devri gergeklestirilecek olan
“Nakkag-Bagaksehir Otoyolu Projesi’ne finansman saglamaktir.

Fon, s6z konusu proje ile ilgili olarak; Teblig)’e uygun olarak sermaye aktarimi veya pay
devri veya bor¢ sermaye finansman karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde
finansman saglamak suretiyle yatirim yapmayi amacglamaktadir. Fon, Nakkas-Basaksehir
Otoyolu Projesi’ne finansman saglanmasi amaciyla Nakkas Otoyol ve Yatirim Isletme
A.S’nin ve Nakkas SPC Insaat Yatirrmlar1 A.S. nin ortaklik paylarma yatirrm yapabilecek



olup, bu sayede bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman
niteliginde finansman saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir.

Fon'un siiresi, projenin insaati i¢in yirmi sekiz buguk (28,5) ay ve isletme i¢in on bes (15) yil
olmak tizere toplam on sekiz (18) yila esittir.

Fon’un yatirim doneminden sonra yeni yatirim yapilmayacak olmakla birlikte mevcut
yatirimlara iligkin ilave kaynak ihtiyaci hasil olmas1 halinde s6z konusu amaca yonelik olarak
ilgili girisim sirketlerine ilave kaynak saglanmasi miimkiindiir. Ayrica, Fon portfoylinde
bulunan yatirimlardan ¢ikis yapilmasi durumunda, elde edilen nakit, yatirim dénemi iginde
yatirim komitesinin karari ile yeni yatirnmlara yonlendirilebilir. Nakkas Otoyol ve Yatirim
Isletme A.S’nin ve Nakkas SPC Insaat Yatirimlar1 A.S.’nin ortaklik paylarina yapilan
yatirimlar, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde
finansman saglamak suretiyle yapilan yatirimlar ve sermaye artirimi yoluyla hisse edinimi
veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satis, mevcut
ortaga satig, stratejik ortaga satis, liclincli tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle, bor¢clanma
araci yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla veya tasfiye yontemlerinden bir veya birkaci
veya bunlarla sinirli olmaksizin baska bir yontemle ¢ikis ger¢eklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlari
Yatirim Komitesi ve Yatirime1 Toplantisi tarafindan verilir. Fon portfoyii, fon bilgilendirme
dokiimanlarinda ve yatirimci sozlesmesinde yer alan sinirlamalara uygun yatirimlara
yonlendirilecektir.

5. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKIiN ESASLAR
5.1. Fon’un Yatirim Smirlamalar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligskin Portfoy Yonetim Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergcevesinde yonetilir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuatla diizenlenmemis olan; bir iirlinlin liretimi ve/veya
ticareti veya bir hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim
yapmayacaktir.

5.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

Yatirimcilar, Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidir. Yatirimci, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini veya artis gostermeyebilecegini gz
onlinde bulundurmalidir. Yatirimer kendi iradesiyle yaptigi yatirnm ve tstlendigi risk
nedeniyle ugrayabilecegi zarardan sorumlu oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

a) Piyasa Riski: Portfoyde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi,
yukiimliiliiklerin piyasa degerinin ise yilikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir.



- Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerin degerinin degigsmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

- Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiine katilim hesab1 gibi kara katilim olanag:
saglayan bankacilik iirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi
kar paymin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

- Ortakhk Payr Riski: Fon’un, ortaklik pay1 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle,
ortaklik pay1 pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi olas1 zarar1 ifade eder.

- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyline kiymetli madenler ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi aracit dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b) Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.

¢) Kredi/Finansman Riski: Ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarma zamaninda
gerekli 6l¢iide ulasamamasi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

d) Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve
zarara ugramasi olasiligidir.

e) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

f) Yasal Riskler: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi  kurum dis1 etkenler de olabilir. Kurucu, operasyonel siireglerden
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere imkanlar1 dahilindeki tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

h) Hukuki risk: Yatinm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde
yukiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ve Fon’un lilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar.
Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

i) Faaliyet Ortamm riski: Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri



almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

J) Yatirim yapilan sirketler nedeniyle maruz kalinan riskler:
- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

- Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siirecler, insan kaynagi,
sistemler veya dis etkenler nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

- Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler
(vergi ylkiimliiliikleri dahil) dolayistyla zarara ugrama ihtimalidir.

- Degerleme Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yatirnrm yapilan siire boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesi riskidir.

- Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

- Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Yatirimcilar, ihrag edilen katilma paylarinin Devlet giivencesi altinda olmadigin1 ve
anaparanin yitirilmesi dahil ¢esitli yatirim riskleri i¢erdigini bildigini kabul, beyan ve taahhtit
eder.

5.3. Risk Yénetimine fliskin Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi, Sirket tarafindan yonetilen fonlara iligkin olarak, girisim sermayesi
yatirim fonlarinin yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur. Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Nakkas Altyap: Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun Risk Yonetim uygulamalar1 asagidaki esaslara dayanir:

e Sirket tarafindan yonetilen girisim sermayesi yatirim fonlariin yatirim stratejilerine ve
yatirim yapilan varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi riskleri
tanimlamak,

e Risk tanimlamalarini diizenli olarak gézden gecirmek ve 6nemli gelismelere paralel
olarak gilincellenmesini saglamak,

e Maruz kalinan riskleri tutarl bir sekilde degerlendirmek, tespit etmek, 6l¢mek, risklere
iligkin limit sistemi olusturmak, kontrol etmek ve 6l¢tim sonuglarini raporlamak.

Kurucu, 111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi, 11I-52.1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve 1I1.52.4 Girisim
Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani sira
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel
risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari’nin portfoyiinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldig:
risklerin Glgiimiinde standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir. Fon’un yatirim
stratejisine ve risk profiline uygun olarak uygulanacak stres testi senaryolarina iliskin bilgiler,
risk Ol¢lim sistemlerine iliskin metotlar, risk limitleri ile ilgili alinacak aksiyonlari igeren



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Nakkas Altyapr Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Risk Prosediirii’nde yer verilir.

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

6. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLISKIN ESASLAR

Fon’un, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtiiziik, ihra¢ belgesi ve
yatirimcl sozlesmesine hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur.
Kurucu, Fon’a ait varliklar lizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat , igtiizlik, ihrag
belgesi ile yatirimci s6zlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyili, Kurucu tarafindan igtiizlik, ihrag¢ belgesi,
thrag¢ sozlesmesi, yatirimci sozlesmesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi
tarafindan ytritiliir.

Fon malvarliginda bulunan varliklara iligkin her tiirlii bilgi, belge veya sermaye piyasasi aract
vb. Teblig ve Saklama Tebligi basta olmak lizere portfoy saklama diizenlemelerine ve Kurucu
ve Saklamaci arasinda imzalanmis sdzlesmelerde bahsi gegen hususlara uygun olarak Portfoy
Saklayicisi tarafindan saklanir.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN
ESASLAR

7.1. Fon Yonetim Ucreti

Yatirimei s6zlesmesinin hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu, Fon’un toplam gider orani igerisinde
kalmak kaydiyla Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe
hizmetler1 karsiliginda, fon toplam degerinin yillik %0,50+ BSMV (giinliik yaklasik
%0,0014’i+BSMV) tutarindaki yonetim ticretini tahakkuk ettirerek, 6 (alti) aylik donemleri takip
eden 5 isglinii icerisinde Fon’dan tahsil eder.

Yonetim iicretinin hesaplamasinda, hesaplamanin yapildig: giinkii fon toplam degerinin TCMB
tarafindan agiklanan doviz alis kuru karsiligr degeri esas alinir. Farkli pay gruplaria uygulanan
yonetim iicreti oraninda herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Yonetim Ucreti ilk katilma pay1
satig tarihinden itibaren tahakkuk etmeye baslar.

7.2. Fon Toplam Gider Orani

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim ticreti déhil tiim giderlerin toplaminin
Fon toplam degerine gore iist sinir1 2024 yil1 i¢in 2.500.000 EURO, 2025 y1l1 i¢in 2.500.000 EURO
2026 y1l1 ve devamindaki her y1l i¢in 2.600.000 EURO’dur .Bu sinirin hesaplanmasinda yil iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir. Fon’a iliskin performans iicreti
bulunmamaktadir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik toplam gider oranmin asilip
astlmadig1 Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti


http://www.kap.org.tr/

halinde, asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde Fon’a iade edilmesinden Kurucu
ve Portfoy Saklayicist sorumludur.

Fon toplam gider orami limiti i¢cinde kalinsa dahi asagida belirtilen Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Fon portfoy yonetim licretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii

iicretler,

e) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu

her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim

gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar

ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru lizerinden

Tiirk Lirast’na ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyliniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye dahil

edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak {izere girisim sermayesi yatirimlarina iligskin fon ihrag

sO6zlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti {icretleri,
noter ticreti ve fatura basim tcreti vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi icin katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

harcamalar,

m) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) KAP giderleri,

o) Fon’un taraf oldugu s6zlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliikklerini yerine getirmeyen

kars1 taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

0) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu

yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
O0denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



8. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’da olusan kar ve zarar katilma paylarinin fiyatina yansir. Buna ek olarak, Fon’da olusan kar ve
nakit durumu ve yatirimci sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, B grubu katilma pay1
sahiplerine taninan kar pay1 imtiyazina iliskin haklar sakli kalmak kaydi ile ve her bir yatirimeinin
sahip oldugu katilma pay1 oraninda, yatinm komitesinin onaylamasi kosuluyla ve Kurucu’nun
yonetim kurulu karariyla belirlenen tarihlerde katilma pay1 sahiplerine nakit kar pay1 dagitilabilir.
Katilma pay1 sahiplerinin paylarma denk gelen kar payi tutarlari, Kurucu’ya bildirdikleri banka
hesaplarina yatirilir.

Yatirim Komitesinin Karari ile Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine
dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un ylkiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

9. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ  YATIRIMCILARA
BILDIRILMESINE ILiSKIN USUL VE ESASLAR

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon Birim Pay Degeri’nin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirimcilara bildirilmesi
esastir. Fon katilma paylarinin degerleri yatirimcilara aksi talep edilmedik¢e e-posta yoluyla
bildirilecektir. Fiziki dokiiman olarak talep eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da
bildirim yapilacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
Birim Pay Degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir. Ayrica
s0z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

10. PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLISKiN ESASLAR

Fon katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla Fon’da 3 (li¢)
adet pay grubu bulunmakta olup, s6z konusu pay gruplari;

a. Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) tiyesi disindaki ilave 3
(lig) liyesini aday gosterme imtiyazina haiz bulunan ve Euro cinsinden ihrag¢ edilecek “A
Grubu Katilma Paylar1”,

b. Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (li¢) iiyesi disindaki ilave 1

(bir) liyesini aday gdsterme imtiyazi ile detaylarina yatirimer sozlesmesinde yer vermek
suretiyle kar payinda imtiyaz hakkini haiz bulunan ve Euro cinsinden ihrag edilecek “B
Grubu Katilma Paylar1”,

C. TL cinsinden ihra¢ edilen ve herhangi bir imtiyazi bulunmayan “C Grubu Katilma
Paylar1”dur.

C grubu katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden agiklanirken; A ve B grubu katilma
paylarinin birim pay degeri Euro cinsinden agiklanacak, alim satimi Euro iizerinden



gergeklestirilecek ve tim A ve B grubu katilma paylart miinhasiran disarida yerlesik kisilere
satilmak tizere ihrag¢ edilecektir.

11. PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi'min Kolektif Yatirim Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslar1 Yonergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
stiresi ve bu silirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirim fonlariin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

12. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu, Fon’dan veya katilma pay1 sahiplerinden performans {icreti tahsil etmeyecegini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Fon’da olusan kar ve nakit durumu ve yatirimci sézlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, B
grubu katilma pay1 sahiplerine taninan kar pay1 imtiyazina iliskin haklar sakli kalmak kayd ile ve
her bir yatirimcinin sahip oldugu katilma pay1 oraninda, yatirim komitesinin onaylamasi kosuluyla
ve Kurucu’nun yonetim kurulu karariyla belirlenen tarihlerde katilma pay1 sahiplerine nakit kar
pay1 dagitilabilir.

13. FON’A KATILMA VE FON’DAN AYRILMA SARTLARI

13.1. Genel Esaslar

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma
pay1 ihrag eder ve Fon tutarini temsil eden katilma paylart Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri
cercevesinde sadece nitelikli yatirimcilara satilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iligskin
esaslar igbu ihra¢ sozlesmesi ve yatirimci sozlesmesinde belirlenir. Katilma payr satin
alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucu’nun isbu ihrag
sOzlesmesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir. Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucu’nun merkezine bagvurularak ya da
eposta kanaliyla alim satim talimat1 verilir. Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri
olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.



Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Tutar olarak verilmesi durumunda tutara denk
gelen katilma pay1 adedi, adet olarak verilmesi durumunda da adede denk gelen tutar Fon
fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir. Istisnai haller disinda Fon paylar1 sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu, Fon'un katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii
maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylarinin Fon’a iadesi ise yatirnmcilarin katilma paylarinin Fon’a iade edilerek nakde
cevrilmesi suretiyle veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Katilma paylarinin alim/satiminda Teblig’de
belirtilen usul, esas ve siirlamalara uyulur.

Katilma paylarinin ihracinda giris, Fon’a iadesinde ise ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
13.2. Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim

Yatirimcilar Yatirim Komitesi’nin Kararma istinaden Fon’un kurulusundan Tasfiye
Donemi’nin baslangicina kadar olan siire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilirler. Bahsedilen islemlerin gergeklestirilebilmesi i¢in Yonetici tarafindan
alinmas1 gereken makul tiim aksiyonlar alinir.

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla; TL
cinsinden ihra¢ edilen C grubu paylarin yani sira ve miinhasiran disarida yerlesik kisilere
satilmak tizere, Fon’da A ve B pay gruplari olusturulmustur. Bu kapsamda A ve B grubu pay
alimlarinda kaynak taahhiitleri Euro cinsinden d6denir. Kaynak taahhiitlerine iliskin 6demeler,
Kurucu tarafindan yatirimeilara gonderilecek 6deme ¢agrisini takip eden azami 7 is giinii
icinde nakit olarak yerine getirilir. Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedeli Fon yatirimcilar tarafindan karsilanacaktir.

Ik talep toplama doneminde (Fon kurulusundan itibaren 1 aylik siire iginde)
gerceklestirilecek ilk katilma pay1 ihracinda A ve B grubu katilma paylarinin birim pay fiyati
1 EUR olarak, C grubu katilma paylarinin birim pay fiyat1 ise ilk katilma pay1 thracindan bir
onceki is glinlinde TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen EUR/TL déviz alis kuru esas
aliarak hesaplanacak]l EUR karsilig1 TL tutar1 olarak dikkate alinir. Pay gruplarina iliskin
esaslara igbu ihra¢ sdzlesmesinin 10. maddesinde yer verilmistir.

Ilk talep toplama déneminden sonra (Fon kurulusundan itibaren 1 aylik siire),Fon’a yeni bir
kaynak taahhiidii verilmesi veya katilma pay1 alim talimatinda bulunulmasi1 durumunda, yeni
kaynak taahhiidiinde veya katilma pay1 alim talimatinda bulunanlar ile mevcut yatirimcilarin
ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla Kurucu’nun yonetim kurulu karari alinmas ile
denklestirme yapilabilir. Fon, ilk girisim sermayesi yatirimini yapana kadar denklestirme
yapilmayacaktir. ik girisim sermayesi yatirmminin ardindan Kurucu yénetim kurulu karari ile
detaylaria yatirimei sézlesmesinde yer verildigi iizere denklestirme yapilabilir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanacak ve
hesaplamay1 takip eden is gilinii agiklanacaktir. Bu kapsamda, katilma pay1 alim talimatlari,



talimatin alinmasin takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay fiyati iizerinden, s6z
konusu fiyatin ilan edildigi tarihte gergeklestirilir.

Kural olarak yatirimcilar, kendileri arasinda esitligin saglanmasi amaciyla 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payir alma hak ve yiikiimliiliigiine sahip
olacaklardir. Ancak, yatirirm komitesi kararma istinaden Yonetici tarafindan mevcut
yatirimcilar arasinda yapilacak ihraglar ile Fon’a katilacak yeni yatirimcilara yapilacak
ihraglarda bahse konu isbu hususa istisna getirilebilir.

Bu kapsamda, katilma pay1 alim talimatlari, talimatin alinmasini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak birim pay fiyati lizerinden, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarihte gergeklestirilir.
Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Kurucu’nun yatirimet
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, kaynak taahhiitlerinde 6demenin yapilmasini takip eden en geg
7 (yedi) is giinii iginde Kurucu tarafindan yerine getirilir.

Kurucu, uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya
portfoyiin veriminin diisebilecegini gerekge gostererek, katilma payi satisini kismen veya
tamamen sinirlandirabilir. Kaynak taahhiidiine iliskin diger hususlara yatirimci
sOzlesmesinde yer verilir.

13.3. Odeme Cagrilarina fliskin Esaslar

Yonetici, Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire boyunca, katilma pay1 satin alma
tarthinden en az 7 (yedi) is giinii dncesinden YOnetici tarafindan uygun goriilecek en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle,
Fon’un kurulusundan itibaren girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger
yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin masraf ve giderleri karsilamak, Fon’un 6deme, tazmin ve
diger yiikiimliiliiklerini karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak iizere yatirnm hedefi ve
stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

[lk talep toplama donemi sona erdikten sonra kaynak taahhiitlerinin gergeklestirilmesinde, C
grubu katilma paylariin birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. A ve B grubu paylarin birim pay degerleri ise, C grubu paylarin TL
cinsinden hesaplanan birim pay degerinin, TCMB tarafindan bir 6nceki is giinii saat 15.30°da
Euro i¢in belirlenen gosterge niteligindeki doviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu tarafindan yapilacak ddeme c¢agrisi lizerine,
bir defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir. Odeme cagrisina ve yatirimcilarin
temerriidiine iligskin hususlara yatirimer s6zlesmesinde yer verilir.

Kural olarak yatirnmcilar, kendileri arasinda esitligin saglanmasi amaciyla ddenmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payr alma hak ve yiikiimliliigline sahip
olacaklardir. Ancak, yatirim komitesi kararma istinaden Yonetici tarafindan mevcut
yatirimcilar arasinda yapilacak ihraglar ile Fon’a katilacak yeni yatirimcilara yapilacak
ihraglarda bahse konu igbu hususa istisna getirilebilir.

13.4 Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar
Katilma paylari, nitelikli yatirimceilar arasinda yalnizca yatirim sozlesmesini izin verdigi

oOlglide Yatirnm Komitesi karari ile devredilebilir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimet



vasiflarin1 haiz olduguna iligskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin alinmasi zorunludur.

Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az
bes (5) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplart arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu
katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler
bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliilikler de devredilen katilma paylariyla birlikte
devralan yatirnmciya gecer. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi1 devir bedelleri
serbestce belirlenebilir. Katilma paylarinin devrine iliskin ayrintili agiklamalara ayrica
yatirimci s6zlesmesinde de yer verilmistir.

13.5. Katilma Pay1 iadeleri

Katilma paylari Fon’un ve Fon yatirimcilarinin tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan zorunlu
durumlar ve katilma pay1 sahiplerinin talebi dogrultusunda Yatirim Komitesi’nin karar ile
Kurucu’nun bu yonde yonetim kurulu karari almasi hali haric olmak iizere sadece Fon
stiresinin sonunda kural olarak nakde dondstiiriiliir. Ayrica, yatirimei sdzlesmesinde yer alan
temerriit diizenlemeleri ¢ergevesinde yatirimcinin temerriidii halinde Kurucu zorunlu katilma
pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmasina karar verebilir. Ayrica, Fon siiresinden dnce girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yatirrm Komitesi karari iizerine Kurucu Yonetim Kurulu
karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine imtiyazli katilma paylarina taninan
haklar sakli kalmak kaydi ile paylar1 oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte tasfiye
donemine iliskin esaslar ¢ergevesinde de katilma paylari Fon’a iade edilebilecektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
glinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Yukarida s6zii edilen durumlara bagh
olarak Fon siiresi i¢cinde gergeklestirilebilecek iade islemleri, iade talimatin verildigi veya
Yatirim komitesinin iadeye iliskin kararin1 verdigi giin hesaplanan Fon birim pay degeri
kullanilarak, takip eden 10 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Ote yandan, Tasfiye Doneminde uygulanacak esaslara “Fon’un Tasfiyesine iliskin Bilgi”
boliimiinde yer verilmistir. Bu kapsamda fon bilgilendirme dokiimanlarinda diizenlenen
tasfiye donemine iliskin esaslar ¢ergevesinde katilma paylar1 Fon’a iade edilebilecektir. Fon
stiresinin son 2 y1lin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklariin satisi, alacaklariin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olugan nakit fazlasi, B grubu katilma pay1 sahiplerine taninan
kar pay1 imtiyazina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydi ile pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaclar dikkate alarak, Fon’da makul miktarda
nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve



pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez. S6z konusu
O0demeler Kurucu karar ile kar payi olarak da gerceklestirilebilir.

14. YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE iLISKiN ESASLAR

Yatirim komitesi liyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danismanlik
hizmetleri iliskin bilgiler, Fon’un denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi
risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fon  katilma  paylarmin  degeri,  Kurucu'nun  resmi  internet  sitesinde
(https://www.istanbulportfoy.com/) yayinlanir ve Fon katilma paylarinin alim-satimina esas
fiyatin acgiklanmasini miiteakiben 5 (bes) is giinli icerisinde en uygun haberlesme araci
vasitastyla (telefon, e-posta vb.) katilma payi sahiplerine bildirilir.

Bu sozlesme kapsaminda yapilacak diger bildirimler, bildirimin 6zelligine gore telefon
aramast, kisa mesaj, e-posta veya faks gonderimi gibi iletisim kanallarindan en uygun olani
kullanilacaktir.

15. SOZLESMEDE DEGIiSIiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLISKIN ESASLAR

Bu Sozlesme’nin Yatirrmer bilgilerini icermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda
yayimlanir. Ayrica Kurucu ve Yatirimer arasinda imzalanan ighu Sozlesme’nin Yatirimei
bilgilerini iceren bir 6rnegi Fon’un Portfoy Saklayicisi’na gonderilir.

Bu So6zlesme hiikiimlerinde degisiklik ancak Yatirimer ile Kurucu arasinda imzalanacak ek
bir s6zlesme ile yapilabilir.

15.1. Sozlesme’de Yapilacak Degisiklikler

Isbu Sézlesme hiikiimlerinde yapilacak degisiklikler ek bir sézlesme niteligi tasiyan ek bir
protokol ile Yatirimcilar’in dogru, tam ve zamaninda aydinlatilmasi ile Kurucu ve Yatirimet
ile bu S6zlesme’nin kurulus esaslarinda usule uygun olarak Yatirimcilar ile bireysel veya
toplu olarak imzalanacaktir.

Degisikliklere dair Yatirimcilar ile imzalanan ek sozlesme Fon’un KAP sayfasinda
yayimlanmaz. Ek sdzlesme ile yapilacak degisiklere dair ilgili hususlar KAP sayfasinda ilan
edilen isbu Sozlesme’nin 6rnegi tizerinde degisiklikler yapilarak KAP sayfasinda ayrica ilan
edilir. Degisikliklere dair hususu agiklayict duyuru metni Kurucu tarafindan Fon’un KAP
sayfasinda yayimlanacaktir. Degisiklige konu olan ozelligine gore degisiklige dair ek
sOzlesmenin imza tarihi itibari ile yltriirlik tarihi belirlenebilecegi gibi Kurucu ve
Yatirimcy/Yatirimeilar arasinda kararlastirilabilecek bir tarihten itibaren de yiiriirliik tarihi
belirlenebilir.

Yapilan degisiklikler Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecek olup, gérevini geregi gibi yerine
getirebilmesi adina degisikliklere dair bilgi ve belgeler makul siire i¢erisinde Saklama Tebligi
hiikiimleri geregi Fon’un Portfoy Saklayicisi’na teslim edilecektir.

Isbu Sézlesme’de yer alan hitkiimler ve isbu Sozlesme’de yapilacak degisikliklere bagh ek
sozlesme Ictiiziik ve Thrag Belgesi ile ¢elisen hiikiimler igeremez.



Isbu Sézlesme’de yapilacak degisikliklerin Igtiiziik veya Ihra¢ Belgesi’nin de tadilini gerekli
kilip kilmadigima Kurucu karar verecektir. Tadili gerekli kiliyor ise, Kurucu tarafindan
alinacak yonetim kurulu karari ile makul siire igerisinde Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin
degisikligi i¢in Kurul’a basvuruda bulunulacaktir. Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin
degisikligi icin yapilan bagvuru sonucunda Kurul’dan onay alinana kadar isbu So6zlesme
tizerinde degisiklik yapilamayacaktir. Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin tadili i¢in Kurula
yapilacak basvuruyu miiteakip Kurul onayini takip eden 10 is giinii icerisinde Kurucu ve
Yatirimcir/Yatirimeilar arasinda ek protokol imzalanacak sonrasinda isbu Sozlesme’de
degisiklikler yapilarak Fon’un KAP sayfasinda s6zlesmenin en giincel 6rnegi ilan edilecektir.
Basiretli olarak ve makul siire i¢inde hareket eden Kurucu’nun igbu paragrafta izah edilen
stire¢ dahilinde, S6zlesme’de bahse konu degisikligin gerceklestirilmesini temin edememesi
halinde olusabilecek zararlardan Kurucu sorumlu tutulamayacaktir.

15.2. Sozlesme’de Yapilan Degisikliklerin Duyurulmasi

Isbu Sozlesme’de yapilan degisiklikler, mevcut durumdaki sistemler icerisinde en uygun
yontem ile Yatirimcilar’a duyurulacaktir. Bu ¢ergcevede dncelikli haberlesme vasitasi Fon’un
KAP sayfasi kabul edilecek ve Kurucu tarafindan oncelikli olarak Fon’un KAP sayfasinda
duyuru yapilacaktir.

16. FON’UN TASFIYESINE ILiSKIN BiLGi

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde hig¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hig¢bir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon, isbu Sozlesme’de yer alan durumlara ek olarak asagida sayilan durumlarin
gerceklesmesi halinde tasfiye edilir:

a) Yonetici’nin SPK Diizenlemeleri kapsaminda sahip oldugu yetki belgelerine
veyahut lisanslara iligkin sartlar1 kaybederek devamliliginin hukuka aykir1 yahut elverissiz
hale gelmesi durumunda, Yatirimc1 Toplantis1 karari ile Yonetici’nin azli ya da yeni bir
Yonetici ile degistirilmesi karar1 alinmig ve SPK’nin bu degisimi onaylamis olup, azilden
itibaren 6 (alt1) ay i¢inde ikame bir Y0Onetici atanamamast,

b) Fon’un yetersizligi nedeniyle Fon’un devam etmesinin Yatirimcilar’in menfaatine
olmadiginin SPK tarafindan tespit edilmesi ya da benzer durumlarda,
C) Yonetici’nin finansal durumunun koétiiye gitmesi lizerine, Yatirimeir Toplantisi

karar1 ile Yonetici’nin azli ya da yeni bir Yonetici ile degistirilmesi karar1 alinmasi ve
SPK’nin degisimi onaylamasi halinde, azilden itibaren 6 (alt1) ay iginde ikame bir Yo6netici
atanamamasi durumunda,



d) Herhangi bir kanun, diizenleme yahut baglayic1 bir otoritenin Fon’un devamliligin
hukuka aykir1 hale getirmesi ya da Yatirim Komitesi onayinin ardindan Y 6netici’nin makul
goriisiinden dolayi elverissiz hale gelmesi,

e) Y onetici’nin teklifinin SPK’nin onaylamasi kosuluyla Yatirim Komitesi tarafindan
kabul edilmesi iizerine,

f) Katilma Paylar1 Rehin So6zlesmesi (“ PEIF Participation Units Pledge Agreement”)
uyarinca rehin edilen katilma paylarinin resmi icra daireleri aracilifiyla veya 6zel satig
yoluyla veya Kanunu’nun 47. maddesinde belirtilen diger yoOntemlerle icra edilmesi
durumunda, rehin alacaklisinin veya Katilma Paylarinin devralaninin yazili talebi iizerine,

g) Fonun, bu S6zlesme uyarinca Y oneticinin gérevden alinmasindan itibaren alt1 (6) ay i¢inde
yeni bir Yonetici atayamamasi durumunda.

17. SORUMLULUGUN SINIRLANDIRILMASI VE TAZMIN

Isbu Sozlesme nin diger hiikiimlerine bakilmaksizin, Kurucu ve Kurucu’nun ydnetim kurulu
tiyeleri isbu Sozlesme cercevesinde yaptiklar islemlerin, gergeklestirdikleri eylemlerin,
ihlallerin veya zarara yol acan fiillerin yargilama sonucu hile, agir kusur ve kasit ile
islendigine karar verilmesi, isbu Sozlesme, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari veya sair
dokiimanlarda yer alan yiikiimliiliiklerini esasli bir bigimde ihlal ettiklerine veya mevzuat
ithlallerinin Fon veya Yatirimcilar iizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye yol actigina veya kotii
niyetle islendigine karar verilmesi durumlar1 disinda Yatirimci veyahut Fon’a karsi sorumlu
olmazlar.

Kurucu ve Yonetim Kurulu iiyeleri; Fon ile ilgili konularda veya durumlarla ilgili olarak
Kurucu’nun verdigi kararlarin sonucu olarak, Fon ile akdedilen hizmet s6zlesmeleri, Fon’u
ilgilendiren diger sdzlesmeler veya Fon’un operasyon, ticari is veya faaliyetleri cergevesinde
dogan veya dogabilecek her tiirlii sorumluluk, dava, takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalara iliskin olarak Fon’a riicu eder. Ancak, Kurucu kararlar1 sonucu gerceklestirilen
eylemler veya islemlerin hile, agir kusur ve kast ile islendiginin yerine gore mahkeme/tahkim
karartyla tespit edilmesi halinde bahse konu masraflardan Kurucu sorumlu olur.

Kurucu tarafindan talep edilmesi halinde, Yatirimci tiim bilgi ve belgeleri teslim tam ve
zamaninda teslim etmelidir. Gerekli bilgi ve belgelerin zamaninda temin edilememesi veya
Kurucu’ya makul siirede uygun bir vasita ile bildirim yapilamamasi halinde Yatirimci
aleyhine durumlar ortaya ¢ikabilir. Bu durumda Kurucu’nun sorumlulugu kapsaminda
Yatirimer zararinin ortaya ¢iktigina dair beyanlar ileri siirtilemez.

Isbu s6zlesmenin hiikiimleri, kesin bir getiri taahhiidii vb. gibi sonuclar doguracak sekilde
yorumlanmamalidir.

18. SOZLESMENIN FESHI

Isbu Sézlesme, Taraflarca imzalanmasi ile yiiriirliige girer ve isbu Sozlesme hiikiimlerine
uygun olarak feshedilmedigi siirece yiiriirliikte kalir.

Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, isbu S6zlesme, ayrica
bir bildirime gerek olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve Taraflar, isbu S6zlesme’nin sona
ermesinden dogan herhangi bir zarar veya cezadan sorumlu tutulamayacaklardir:

a) Fon’un isbu S6zlesme’nin. 16. maddesi uyarinca tasfiye edilmesi; veya
b) Taraflar’in tamaminin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda anlagsmalari halinde.



Taraflar’1n, feshe iligkin bildirimleri isbu S6zlesme’nin 1. maddesinde yer alan acik adreslere
veya isbu Sozlesme’nin 14. maddesi kapsaminda en uygun haberlesme vasitasi araciligiyla
yapmasi zorunludur.

19. UYGULANACAK HUKU VE UYUSMAZLIK COZUMU

Bu sozlesmeye Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 uygulanacak olup isbu Sozlesme Tiirkiye
Cumbhuriyeti kanunlar1 gére yorumlanacaktir.

Taraflar, bu S6zlesmenin icrasi ve ifasi ile baglantili olarak Taraflar arasinda ortaya ¢ikan her
tiirlii talebi veya uyusmazIigi ("Uyusmazlik") dncelikle iyi niyetle dostane bir sekilde ¢ozmeye
calisacaklardir.

Uyusmazligin yukarida belirtilen hiikiim wuyarinca karsilikli  goriismeler sonucunda
coziimlenememesi halinde, bu maddeye dahil edilmis sayilan Uyusmazlik Uluslararasi Ticaret
Odasinin Tahkim Kurallar1 (“Kurallar”) uyarinca tahkime sevk edilecek ve nihai olarak
coziilecektir.

Tahkim heyeti ii¢ (3 hakemden olusacaktir. Yonetici bir (1) hakem, yatirimeilar 1 (bir) hakem
aday gosterecek, Bagkan olarak gorev yapacak olan iiciincii hakem ise aday gosterilen iki (2)
hakem tarafindan belirlenecektir.

Her bir Taraf, hakem heyetinin aday gosterilmesi ve atanmasi siirecine agikca riza gosterir ve
bu siireci kabul eder ve bu paragrafin bir Tarafin kendi hakemini segme hakkini diglamasi
durumunda, bu hakkindan geri doniilemez ve kosulsuz olarak feragat eder.

Kurallar uyarinca, Taraflar bu Sozlesme kapsaminda baslatilan herhangi iki (2) veya daha
fazla tahkimin, Kurallarda Ongoriildiigii sekilde tek bir tahkimde birlestirilmesini kabul
ederler.

Tahkim yeri Singapur, tahkim dili ise Ingilizce olacaktir.

Herhangi bir tahkim siireci sirasinda, Taraflar bu S6zlesme kapsamindaki ytikiimliiliiklerini
yerine getirmeye devam edeceklerdir.

20. DIGER HUSUSLAR
20.1. Miicbir Sebep

Taraflar’dan birisi, isbu Sozlesme’den dogan yiikiimliiliikklerini Miicbir Sebepler nedeniyle
yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir. “Miicbir Sebepler”
yangin, patlama, dogal afetler, savas veya ambargo da dahil olmak {izere ongoriilemez ve
ilgili tarafin makul kontrolii disinda olan herhangi bir olay anlamina gelir. Taraflar, Miicbir
Sebep olaymin gerceklesmesi halinde, bu olayin etkilerini hafifletmek ve azaltmak i¢in her
tirlii cabayr gostermekle miikelleftir. Miicbir Sebep’ten etkilenen Taraf, olayin
gerceklesmesinden itibaren 5 (bes) Is Giinii igerisinde kars: tarafa bildirmekle yiikiimliidiir.
Bununla beraber bu siire zarfinda Miicbir Sebep dolayisiyla yerine getirilemeyen
yiikiimliiliiklerin s6z konusu Miicbir Sebep’in ortadan kalkmasini miiteakip en gec 5 (bes) Is
Giinti icerisinde yerine getirilmesi gerekmektedir.



20.2. Sozlesmenin Biitiinliigii

Bu So6zlesme, ekleri ile birlikte, Taraflar arasindaki anlasma ve mutabakatin tamamini teskil
etmekte olup, Taraflar arasinda yazili veya sozlii daha Once yapilmis olabilecek tim
anlagmalarin yerine geger.

20.3. Devir Yasagi

Isbu S6zlesme’nin herhangi bir hiikkmiinde aksi belirtilmedikce, Taraflar’m isbu Sézlesme ile
belirlenen hak ve yikiimlilikleri diger tim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin
devredilemez.

20.4. Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi

Isbu Sozlesme cergevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, séz konusu kanunun
degismesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere
yapilmis sayilacaktir.

20.5. Boliinebilirlik

Isbu S6zlesme nin herhangi bir kismimin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu
durum, bu S6zlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi
niyetli miizakereler yoluyla, isbu S6zlesme’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi
yerine yeni bir hiikiim tesis etmek icin ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim
izerinde anlasmaya varamamasi halinde, bu S6zlesme’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu
durumdan etkilenmeyecektir.

20.6. Haklardan Feragat

Taraflar’dan herhangi birinin isbu Sozlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazim
kullanmamas1 veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan
feragat teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve
tekrar kullanilmalarmmi veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini
engellemez. Isbu Sézlesme’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu
hiikiim, sart veya kosuldan siirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde
yorumlanmayacaktir.

20.7. Halefler ve Devralanlar

Isbu Sozlesme uyarinca gecerli bir sekilde Taraflar’m halefi veya devralan sifatini haiz
olanlara, 1isbu S6zlesme’nin herhangi bir hitkkmii veya tiim hiikiimleri uygulanacak olup, ayn1
zamanda baglayici olacaktir.

20.8. Gegerliligini Siirdiirme

Isbu Sozlesme, Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa dahi, isbu Sézlesme uyarinca

fesihten Once Taraflarca kazanilmis haklar ve Taraflar’in dogmus yiikiimliiliikleri
etkilenmeyecektir.



20.9. Vergi

Isbu S6zlesme’nin ve eklerinin imzalanmasina veyahut ilgili diger islemlere iliskin olarak
herhangi bir vergi dogmasi halinde (6rnegin; damga vergisi), s6z konusu vergi ve ilgili diger
masraflardan Taraflar birlikte sorumlu olacaktir.

21. YURURLUK

Toplam 20 sayfa, 21 ana madde ve ekleri ile miitesekkil isbu Sozlesme, Taraflarin mutabakati
ile 17.01.2025 tarihinde yiirtirliige girmistir.
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