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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
GENEL KURULU’NA,

Goriis

Bulls Yatrim Menkul Degerler A.S. (“Sirket™) ile bagl ortakhiklarinm ("Grup") 01.01.2024 —
31.12.2024 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&énetim Kurulunun Sirketin
durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim &nemli ydnleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetci Goriisiimiiz

Sirketin 01.01.2024 — 31.12.2024 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 11 Mart
2025 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilltk Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
_dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
u-raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin

gell§me:31ne ve karsilasmas1 muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin
# . “yonetin kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alur.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu (Devamu)
¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel nem tastyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yénetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticilere ddenen ticret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergedi yansitip yansitmadig hakkinda goriis
vermek ve bu gdriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Ydnetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh

olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigia dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hakverdi YARADILMIS tir.

Istanbul, 11 Mart 2025

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — A Global Network of independent Professional Services Firms

Hakverdi-YARADILMIS, YMM
Seru mlu Denet¢i

Adres 1 Yesilkéy Mah. Istanbul Dunya Ticaret Merkezi A3 Blok K: 16 Ofis No: 461 Bakirkdy — Istanbul
Telefon : +90 212 446 4000 (Pbx) Faks : +90 212 446 3700 (Pbx)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II-14.1 SAYILI “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKIN TEBLIGi” HUKUMLERI GEREGI HAZIRLANAN

01.01.2024- 31.12.2024 DONEMI
FAALIYET RAPORU



ICINDEKILER

1. GENEL BILGILER

2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

3.  SIRKETIN ARASTIRMA VE GELIiSTiRME CALISMALARI

4, SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

5.  FINANSAL DURUM

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

7. DIGER HUSUSLAR



1- GENEL BIiLGIiLER

l.a. Raporun Ait Oldugu Donem

1.b. Ticaret unvam
Ticaret sicili numarast

MERSIS Numarasi
Merkez

Adana Irtibat Biirosu
Ankara Irtibat Biirosu
Antalya Irtibat Biirosu
[zmir Irtibat Biirosu
Kadikdy irtibat Biirosu
Bagdat Cad. irtibat Biirosu
Bodrum Irtibat Biirosu
Bursa Irtibat Biirosu

Fethiye Irtibat Biirosu

:01.01.2024-31.12.2024

:BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
:20097-8

:0061 0026 1044 3175
: Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20 Sisli Istanbul

: Kurtulus Mh. Sinasi Efendi Cd. Eyiip Unal Apt.No: 30 N: 1 Seyhan/Adana

: Kizilirmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis
No:52 Cankaya,Ankara,

: Yesilbahge Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya
: Cankaya Mah. Sair Esref Pasa Bulvar1 No:28 K.8 Konak iZMIR

: Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikéy/IST.
: Bagdat Cd. Havaci Binbast Mehmet Sk. N:1 D:5 Kadikoy/iST.

: Midpoint AVM. Miskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla
: Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Niliifer/Bursa
: Cumhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

: Telefon : 0212 41005 00
Fax 1 02124100505

: info@bullsyatirim.com
bullsyatirim@hs03.kep.tr

: www.bullsyatirim.com

lletisim Bilgileri

E-posta adresi

Internet Sitesi Adresi
1.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK Y APISI

: 250.000.000,00 TL.
: Sirketin tek ortagi bulunmaktadir.

Sermayesi
Ortaklik Yapist

Sirketin ilgili mali donem igerisindeki ortaklik ve sermaye yapist asagidaki gibidir.

PAY SAHIBININ ADI, . . SERMAYE TUTARI
SOYADI/UNVANI HISSE ADEDI ™)

Kemal AKKAY A 250.000.000 250.000.000
TOPLAM 250.000.000 250.000.000

Sirketimizin Organizasyon Semast :
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1.d. IMTIYAZLI PAYLARA ILISKiN BILGILER
Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.
1.e.SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI
a)- Sirketin Yonetim Organi : 5 Adet yonetim kurulu iiyesinden olugan Y 6netim Kurulu’dur. 13.06.2024 Tarihli genel kurul toplantisinda

3 y1l gorev yapmak lizere segilmis olup 2027 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar gorevlidirler.

Yénetim Kurulu Uyeleri Gorev Baslangic- Bitis yillart
Yonetim Kurulu Bagkani: Kemal AKKAY A 13.06.2024 - 13.06.2027
Yonetim Kurulu Baskan Vekili: Sadik Murat Barigik 13.06.2024 - 13.06.2027
Yénetim Kurulu Uyesi: Burak SALMAN 13.06.2024 - 13.06.2027
Yénetim Kurulu Uyesi: Gokay YILMAZ 13.06.2024 - 13.06.2027
Yénetim Kurulu Uyesi: Mahir Can EREREN 13.06.2024 - 13.06.2027

Yonetim kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler diginda kalan biitiin isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir. Dénem igerisinde yonetim kurulu haricinde imza yetkisine sahip ydnetici sayist 6 olmustur. Imza yetkileri A,B,C grubu
olarak siniflandirilmus, alinan yonetim kurulu karar1 ve tasdikli imza sirkiileri ile imza yetki simirlar1 tanimlanmuistir.

Gayrimenkul alim-satimi, kiralama, Kiraya verme, mevcut bir sirkete istirak etme, yeni sirket kurma, ipotek ve teminat verme, banka genel
kredi sozlesmelerinin imzalanmasi, bankalara veya sahislara nakit borglanma islemlerinde Yonetim Kurulu Uyelerinin ikisinin miisterek

imzalari ile temsil kararlagtirilmistir.

b)- Sirketin Ust Diizey Y éneticileri ve Birim Y oneticileri :

Unvam Adi Soyadi Gorev Baslangic-Bitis yillari
Genel Mudur Burak SALMAN Siiresiz
Genel Midir B.Yardimcist Gokay YILMAZ Siiresiz
Miifettis ve Teftis Birim Y Gneticisi Gozde BAYRAKTAR Sliresiz
I¢ Kontrol Birim. Ydneticisi Hasan YAZICI Sliresiz
Muhasebe Mudiri Abdurrahman KOCA Siiresiz
Operasyon Midiirii Ozkan OZER Siiresiz
Satis Pazarlama Birim Y 6neticisi ilker BAYRAKTAR Siiresiz
c)- Personel Sayisi : Mali Donem ortalama personel sayis1 103 olmustur.
d)-Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler . Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalar1 yoktur. Personele iicretleri aylik

olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal giivenlik mevzuati ¢ergevesinde yasal haklar
kullandirilmaktadir.

Sirketimizin 31.12.2024 tarihi itibariyla ¢calisma siireleri 1 yildan fazla ¢alisanlarimiz igin 41.828,42 TL. sinirin1 gegmemek tizere 30 giinliik
iicret izerinden hesaplanan kidem tazminati karsiligi 519.552.30 TL dir

1.f. Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptig1 islemler ile
rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu tiyeleri, ilgili mali y1l i¢inde rekabet yasagina aykir1 herhangi bir faaliyette bulunmamistir.
2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

2.a.Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay: gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim kurulu Gyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, iist diizey yoneticilere mali dénem igerisinde saglanan huzur hakki, ticret,
ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutar1 4.458.656.69 TL olmustur.

2.b.Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam

tutarlarina iliskin bilgiler: Yoktur.



3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELiSTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme ¢aligmalari;

Arasgtirma departmani, giinliik bazda yurtdisi ve yurtigi finansal piyasalar igin gerek teknik analiz gerekse de temel analiz yontemlerini
referans alan galismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan yatirimcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden
eszamanli olarak bilgilendirilmektedir.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

27.11.2023 tarihinde Kemal AKKAY A %100 pay sahibi olarak Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi devir almis olup, sirketin yeni
ticaret iinvam Bulls Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak 29.11.2023 tarihinde tescil olmustur. Yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda
aracilik, takas ve saklama faaliyetleri ile yerli ve yabanci, bireysel ve kurumsal miisterilere hizmet sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi ve izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri ile Borsa Istanbul'da Faaliyet Gosterilen Pazar/Piyasalar:
Sahip Olunan Yetki Belgesi Tiru Verilig Tarihi Say1st

03.09.2015 G-010 (324)
[zin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Araciik Faaliyeti Yurticinde Yurt Disinda
1.i. Paylar ) ()

1.ii. Diger Menkul Kiymetler ) ()

1.iii. Kaldiraglt Alim Satim Islemleri ) ()

1.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araglar ) )

1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ) )

1.vi. Diger Tiirev Araglar ) )

2. islem Aracih@ Faaliyeti Yurt icinde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var  Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var  Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri ) )

2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
3. Portfoy Aracihigi Faaliyeti Yurt iginde

3.i. Paylar Izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var

3.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri )

3.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatirnm Damsmanhg Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi Izni Var

6.ii. En lyi Gayret Araciligi Izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.1. Sinirlt Saklama Hizmeti Izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti )

Borsa Uyelik Tarihi ve Borsa Istanbul'da Faaliyet Gésterilen Pazar/Piyasalara iliskin Bilgiler

Borsa Uyesi Olunmasina iliskin Borsa istanbul Y 6énetim Kurulu'nun Karar Tarihi : 26.02.1991
Fiilen Faaliyet Gosterilen Pazar ve Piyasalar

Pay Piyasasi

Gelisen Isletmeler Piyasasi

Bor¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari

Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo - Ters Repo Pazari

Pay Piyasasi



Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi

T.C Istanbul Ticaret Miidiirliigii'niin 29.11.2023 tarih ve 20097-8 -2024 say1li belgeleri ile Sirketimizin iinvant BULLS YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. olarak tescil edilmistir.

Yenilenen mevzuat geregi Kurumumuz 03.09.2015 tarih ve G-010 (324) numarali Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesini almisgtir.

Sirketimiz sermaye piyasalarinda Kaldiragli Alim satim Islemleri harig olmak iizere Islem Aracilig,
Kaldiragh Alim Satim Islemleri harig Portfoy araciligi,

Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

Yatirim Danismanligi,

Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 2024 yilinda 4. Ceyrekte 287.915.763.688.72 TL olarak gerceklesmis, bu siiregte BIST
Toplam Piyasa islem hacmi 68.553.451.777.567.09 TL olmustur. BIST islem hacminin %0.42’u sirketimiz tarafindan gergeklestirilmistir.
Sirketimiz Hisse Senedi Piyasasi’nda tiim kurumlar i¢inde islem hacmi agisindan ortalama 31 Sirada yer almistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda hacmimiz 2024 yilinda 4. ceyrekte 145.767.650.547.42 TL, olarak gergeklesirken, bu siiregte VIOP
Toplam Piyasa islem hacmi 32.229.814.556.016.19 TL olmustur. VIOP islem hacminin %0.45u sirketimiz tarafindan gerceklestirilmistir.
Sirketimiz VIOP’ da tiim kurumlar iginde islem hacmi agisindan ortalama 28 Sirada yer almugtir.

Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler genellikle ekonomik-siyasi-jeopolitik gelismelerin ekonominin ana parametrelerine olan
olumlu-olumsuz etkileridir. Bu hususlar bir yandan makro diizeyde biiyiime, karlilik bekleyislerini olumlu/olumsuz etkilenmesi, diger
yandan bu faktorlerin mikro diizeyde sirket karlarina etkisi, kisisel harcama-tasarruf egilimlerini de zorunlu gida ve diger tirler diginda
harcamama ve tasarruf edebilme yoniinde etkilemesi nedeniyle, yatirimei bekleyislerinde de bekle gor yoniinde egilim olugsmasi nedeniyle
sirketimizin ana faaliyet konusu olan BIST de hisse senetleri ve tahvil-bono piyasasinda alim-satima aracilik faaliyeti, vadeli islemlerde,
genel egilime paralel olarak islem hacmi ile iligkili artis veya azalma seklinde etki etmektedir.

GENEL DEGERLENDIRME

2024 yilinin genelinde Orta Dogu’daki ve Avrupa’da artan siddet olaylar1, gelismis iilkelerin faiz indirimi dongiileri, ABD Bagskanlik
secimi ve yapay zeka teknolojilerindeki gelismeler, piyasalarin yoniinii belirlemede 6nemli rol oynamustir. ABD enflasyonunda konut ve
hizmet fiyatlarindaki diren¢, FED’in faiz indirimi i¢in sinirli bir alan biraktig1 diisiincesini gliglendirerek hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasalar tizerinde olumsuz etki yaratmustir. Ayrica, 6zellikle yapay zeka ve elektrikli araglar gibi sektérlerde Cin’in agrassf biiylimeci
tutumu ve Duragan Avrupa Sanayi imalat sektorii bilangolar iizerinde etkili olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde, yilin ilk aylarinda uygulanan normallesme adimlar1 6ne ¢ikmustir Ocak ayinda politika faizi 250 baz puan artirllmus,
yerel se¢imler 6ncesinde goriilen dolarizasyon egilimi, rezerv kaybi ve beklenenden yiiksek seyreden enflasyon gibi faktorler nedeniyle
2024 yil1 Mart ayinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 500 baz puan artirarak %50 seviyesine ¢ikarmus ve
sonrasinda sekiz ay boyunca bu orani sabit tutmustur. Bu adimlar, enflasyonla miicadelede kararlilik olarak yorumlanmistir. Kredi arzina
yonelik kisitlayict diizenlemeler ve parasal aktarim mekanizmasini destekleyici likidite yonetimi tedbirleri ile birlikte degerlendirildiginde,
uygulanan parasal sikilastirma politikalarmin ekonomik aktivite iizerinde daraltict ve enflasyonist baskilart azaltict bir etki yarattig
gozlemlenmistir. 2024 yili itibariyla Tiirkiye ekonomisi reel olarak %3,2 oraninda biiylime kaydetmistir. 2025 y1l1 i¢in biiylime beklentisi
ise %3,5 olarak 6ngoriilmektedir. Bu siiregte TCMB, Aralik 2024 ve Ocak 2025 donemlerinde toplamda 500 baz puanlik bir faiz indirimi
gergeklestirerek politika faizini %45 seviyesine ¢ekmistir. Enflasyon dinamiklerindeki iyilesme goz 6niine alindiginda, TCMB’nin 2025 y1li
sonuna kadar kademeli bir gevseme siirecine girmesi beklenmektedir.

Sikilasan para politikasi, nominal kur istikrar1 ve 2024 yilinda asgari iicrete ara zam yapilmamasi gibi unsurlarin etkisiyle, Tiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) enflasyonu 2024 yili sonunda %44 seviyesine gerilemistir. Dezenflasyon siirecinin devam etmesiyle, yillik TUFE

enflasyonunun 2025 yilinin sonuna kadar %28 seviyesine diismesi ongoriilmektedir.

2023 yilint 7.470 puanla kapatan BIST 100 endeksi, yil boyunca uygulanan siki para politikasina, yiiksek faiz ortamina ve kiiresel
belirsizliklere ragmen 2024’in ikinci ¢eyreginde %43 artis kaydederek 11.252 puana kadar yiikselmistir. Ancak yiln ikinci yarisinda artan
faiz oranlar1 ve azalan risk istah1 nedeniyle endeks, kazanglarinin bir kismini geri vererek yili 9.830 puandan tamamlamustir. 2023 sonunda
7,6 milyon olan yatirimet sayisi, yilin ilk yarisinda hizla artarak Mayis 2024’te 7,62 milyon seviyesine ulagmis, ancak yilin ikinci yarisinda
yiiksek mevduat faizleri nedeniyle borsaya olan ilginin azalmasi sonucu yatirimer sayisi yil sonunda 6,82 milyona gerilemistir. Haziran
2023’te baslayan sik1 para politikasinin 2024°iin ilk yarisinda da siirdiiriilmesi, 6zellikle Bankacilik sektorii, artan karlilik beklentileriyle
yilm ilk yarisim 15.420 puandan kapatarak %52 getiri saglarken, sigorta sektorii yilin ilk alt1 ayinda %89’luk yiikselisle en gli¢lii performansi

sergileyen sektor olmustur. Oniimiizdeki donemde, kiiresel merkez bankalarmin faiz politikalari ile yurtiginde kademeli olarak gevsemeye

4



baslayan para politikasi ve maliye politikasinin dezenflasyon siirecine verecegi destek, yatirimeilar tarafindan yakindan izlenecek kritik
konular olmaya devam edecektir.

4.a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmuis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Dénem icerisinde 34.517.915,27 TL tutarinda maddi duran varlik alimi yapilmistir.
4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iligkin Esaslar Tebligi kapsaminda Yénetim Kurulu’na bagli ve sorumlu
olarak galisan Teftis ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Birimince yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danigmanlik ve Uyum Faaliyetleri ve
I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmasi gereken Is Akis Prosediirleri, personel tarafindan imzalanan Gérev, yetki, sorumluluklarin tetkikati
belirlenen yillik programlar paralelinde yiiriitilmektedir. I¢ denetimden sorumlu ve yonetim kurulu iiyesine bagh olarak calisan teftis
personelimiz tarafindan gergeklestirilen kontroller ve sonuglarina iliskin raporlar ilgili birimlere sunulmustur.

Ayrica sirket mali yapist ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Sirketimiz SPK Seri III_62.2 sayil Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Tebligi kapsaminda denetimden gegmistir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarmna iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
Borsa istanbul A.S. 0,000377
Bulls Portfoy Y 6netimi A.S. 100

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 agagidaki gibidir.

Hisse oram (%) 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 2.190.594 1.517.254
Bulls Portfoy Yonetimi A.S. 100 50.000.000 0
TOPLAM 52.190.594 1.517.254

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul’a istirak oram %0,377°dir. Sirket’in elinde nominal degeri
15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. flgili hisseler cari donemde Borsa Istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basina
fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

4.d.Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler: Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.

4.e.Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Sirketimizde devam eden herhangi bir kamu denetimi yoktur.

4.f. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olast sonuglart hakkinda bilgiler:

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava bulunmamaktadir.

4.g. Mevzuat hiikimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara
iliskin agiklamalar:
Y oktur

4.h. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere

ulagilamamugsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulagilmistir. Piyasa sartlarindaki olumluya donen gelismeler ve yapilan yatirimlar hedeflere ulagsmada etkileyici

olmustur.



4.i. Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde
dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:
Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamustir.

4.j. Sirketin y1l i¢inde yapmus oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Mali donem igerisinde herhangi bir bagis ve yardim yapilmamustir.

4.k. Sirketler topluluguna bagl: bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da
ona bagli bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan

veya alinmasindan kaginilan tiim diger onlemler;
Bagli bir sirketler yararina alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlemler bulunmamaktadir.

Sirket veya ona bagl sirketler ile aramizda ticari iliskiler kapsaminda mal ve hizmet alimi ile yine ticari faaliyetlerimiz kapsaminda hizmet
sunumu s6z konusudur.

5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organmin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme
derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2024 yil1 Aralik donemi itibart ile,

Sirketimiz 2024 yilin1 1.430.967.212.- TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 3.763.613.195.- TL olup karsiliginda 1.765.840.779 .- TL

tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

Sirketin Satig komisyon gelirleri ,faiz ve temettii gelirleri artist donem karlhiliginda artis saglamustir.

Doénem iginde ortaklara temettii 6demesi yapilmamis olup 6zvarlik artisinda etkili olmustur.

Sirketimiz yabanci finansman kaynagi kullanilmaktadir. Cikarilmis sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

5.b. Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin y1l igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6z kaynak
orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

OZET FINANSAL BiLGILER 31.12.2024 31.12.2023
Satis Gelirleri 2.327.324.814 1.495.802.198
Briit Kar/Zarar 363.234.161 82.054.521
Faaliyet Kari/Zarar1 23.294.540 91.627.387
Net Donem Kari/Zarari 1.430.967.212 34.636.942
Toplam Varliklar 3.763.613.195 460.790.002
Toplam Ozkaynaklar 1.765.840.779 213,383,559
Toplam Dénen Varliklar 3.644.988.741 421.393.717
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.996.416.771 238.946.051
Likidite Oranlari

Cari Oran 1,83 1,76
Nakit Oram 0,87 1,02

Mali Yapiya iliskin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 1,60 0,54
(Kaldirag Orani)

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,47 0,46
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 0,88 0,86
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 1,13 1,16
Karhlik Oranlar

Net donem Kari/Ozkaynaklar 0,81 0,14
Net donem Kari/Toplam Varliklar 0,38 0,08
Net donem Kari/Net Satiglar 0,61 0,02




S.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim orgam
degerlendirmeleri:

31 Aralik 2024 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur.

5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen dnlemler:
Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltic1 ve gelir artirict her tiirlii diizenleme uygulanmaktadir. Sermaye
piyasasinda sunulabilecek tiim hizmetler faaliyet kapsaminda degerlendirilmekte olup gerekli girisimler siirdiiriilmektedir.

5.e. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimu yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kérin nasil kullanilacagna iligkin
oneri:

Sirketimiz, Tirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas sozlesmemizde yer alan hiikiimler gergevesinde
Yonetim Kurulu giindeme dahil edip genel kurul’un onayina sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi, ne
sekilde ve ne zaman dagitilacag hususlari goriisiiliip karar baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri icerisinde
yerine getirilmektedir.

Sirketimiz, yillik net kar tutarindan yasal yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan miktarin 6zsermayenin giiglendirilmesi amaci ile olaganiistii
yedek akge olarak dzsermaye hesaplarinda degerlendirilmesi diisiiniilmektedir.

6- RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIiRILMESi

6.a. Varsa sirketin ongoriilen risklere karst uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler,

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34 say1l1 “Araci

=i

Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda
periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarimi hazirlayip Sermaye Piyasasi

Kuruluna bildirmekle yukimludur. Yil igerisinde herhangi bir sorunla kargilagilmamstir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmasi, tiirev araglar vb. islemler ile miisteri islemlerinden dogacak risklere karst
diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar igin ¢esitli bankalardan 333.150.500
TL. tutarinda teminat mektubu kullamlmaktadur.

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel riske maruz kalmaktadir.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerck maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hdkim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine

calisilmaktadir.

Faiz Orant Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar iizerinde meydana getirebilecegi deger
diisiisii olarak tanimlamir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.
Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine endeksli isletilmekte olup faiz

oranlarindaki degisiklikler miisteriye yansitilmaktadir.



Fiyat Riski

Sirket portfoylinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag: fiyat riskine

maruz kalmaktadir.
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karg: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yénetimi bu
riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti
geregi aktifinin tamamina yakin kismuini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak

ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, ¢alisanlarin gérev tanimlari, is akislari ve kurum, denetim esaslar1 belirlenir.
Prosediirler, ¢alisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak yonetim kuruluna
raporlanir. Merkez ve merkez dist birimlerin giinliik ve periyodik yaptigi is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol
ve takip edilmekte, bu yolla operasyonel risklerin meydana gelmeden 6nlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler,
i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢alisiimaktadir.

6.b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢aligmalarma ve raporlarina iligkin bilgiler,
Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olusturulmustur. Bu birim kurum prosedirleri gercevesinde, mevzuata uygun
diizenlenmis sistemler vasitast ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalar1 yapmaktadir. Raporlar periyodik (st yonetime raporlanmaktadir.

6.c. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri konularda ileriye dontk riskler.
Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik belirlenmis énemli ve
ciddi riskler gorilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin
haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tastyan olaylara iliskin agiklamalar;
Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra meydana gelen, ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin haklarini etkileyebilecek
nitelikte 6zel dnem tasiyan agiklama gerektiren bir olay yoktur.
Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet
Raporunun Asgari I¢eriginin Belirlenmesi Hakkinda Y 6netmelik” ve Sermaye Piyasast Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
gazetede yayinlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasmnda finansal Raporlamaya iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak

hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Kemal AKKAYA Sadik Murat BARISIK
Yon Krl. Bagkan1 Yon. Krl. Bsk. Vekili
Gokay YILMAZ Mahir Can EREREN
Yon. Krl. Uye Yon. Krl. Uye
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