HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. EKIN GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI

MADDE 1-TARAFLAR

1.1.Kurucu ve Yénetici

Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg:
Faaliyetine 1iliskin Yetki Belgesi Tarih:
08.05.2023

No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Adresi Barbaros Mh. Ihlamur Blv. No:3 i¢ Kap1 No:217,
Atasehir Istanbul
www.hedefportfoy.com.tr

KEP Adresi hedefportfoyyonetimi@hs03.kep.tr

E-Posta Adresi

info@hedefportfoy.com.tr

1.2.Katilma Pay: Sahibi veya Yatiruimci

Adi/Unvani:

T.C. Kimlik No / Vergi Dairesi ve
Vergi Kimlik No:

Adresi

KEP Adresi

E-Posta Adresi

Cep Telefonu

MADDE 2- SOZLESMENIN KONUSU
Isbu Sézlesme, KURUCU tarafindan Kanun ve Teblig diizenlemelerine dayanilarak,
Bilgilendirme Dokiimanlari hiikiimlerine gore yonetilmek tizere kurulan Fon’un katilma pay1
ihracina iliskin esaslarin belirlenmesi amaciyla diizenlenmistir. KURUCU, Fon’un portfoy
yonetim hizmetini bizzat ifa etmek yerine baska bir portfoy yonetim sirketi veya girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketinden hizmet alabilecek olup, Fon’un faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmas1 KURUCU’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

MADDE 3- TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

En Uygun Haberlesme | KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve KURUCU
Vasitasi tarafindan uygun goriilen benzeri iletisim araglarindan
herhangi birini ifade eder.
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Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Hedef Portféy Yonetimi A.S. EkKin Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilma Pay1 Sahibi veya
Yatirimel

Isbu Sézlesme’nin tarafi olarak Fon’dan katilma pay: satin
alan Nitelikli Yatirnmer’y1 ifade eder.

Kurucu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Y Onetici

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netim Kurulu

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nu ifade etmektedir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine Kurucu’nun KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatirim Komitesi

Madde 7.3.”de tiyeleri belirtilen komiteyi ifade etmektedir.
Yatirim komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

MADDE 4- FON SURESI

4.1.Fon’un siiresi Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen siiredir.



http://www.kap.org.tr/

MADDE 5- FON’UN YATIRIM STRATEJISINE iLISKIN ESASLAR

Kurucu, Fon’un yatirim stratejisinin agsagida belirtilen esaslar dahilinde olusturulacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmektedir.

5.1.Fon’un yatirim stratejisi, halka agik olan veya olmayan biiylime potansiyeli yliksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya
pay devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina doniistiiriilebilir kaynak saglamay1
veya girisim sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon
kullanicisi oldugu bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi
ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende
sektorleridir. Burada sayilan sektorler sinirlayict olmayip Fon bu sektorlerin  digindaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir. Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak
olmalar1 veya yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51 inin
Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olugsmasi gerekir.

5.2. Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢i, operasyonel olarak verimlilik arttiric1  diizenlemelere agik,
bulundugu/bulunacag1 sektdrde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
giicti, stirdiirtilebilirlik ve katma degerli iirlin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarinin konjektiirel dl¢lide giliglendirilmesi, biiyiime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmasi ve yeni yatirimlarin ve esnek finansman yodntemlerinin belirlenmesinin
miimkiin olmasi olarak belirlenmistir.

5.3.Fon tarafindan yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1r s6z konusu olabilecegi gibi,
yonetimde s0z sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya
riichan haklarinin alimi, sirketin uygun 6zellikleri tagimasi halinde tamaminin veya yonetimde
hakimiyet saglayan cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi1 olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim
sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmasi ve benzeri yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiline dahil edilmesi de
miimkiindiir. Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlartyla yurt i¢i veya yurt disindaki
girisimci sahis veya sirketlere satis, halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga veya finansal ortaga satis olarak belirlenmistir.

5.4. Fon, Teblig hiikiimleri kapsaminda izin verilen yatirim tiirleri, sinirlamalar1 ve esaslari
cercevesinde tiim girisim sermayesi yatirimlarini ve girisim sermayesi digindaki yatirimlari

yapabilir.

MADDE 6- FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARINA VE RISKLERINE iLISKIN
ESASLAR

6.1.Kurucu, Fon’un, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilecegini kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.

6.2. Fon’un tasidig1 olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde
nakit mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi veya
diger varligin bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan



bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiinde yer alan Tirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarh
finansal varliklarmn ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doéviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve ytikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z
konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlari boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile
de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yikiimliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagh olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirnnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisgindaki biitlin kanunlara kars1 yilikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarmin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.
Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

6.3. Isbu Sozlesme, hicbir sekilde Kurucu’nun, Katilma Pay1 Sahibi’ne daha &nceden
belirlenmis bir kar1 ve getiriyi saglayacagina iligkin bir taahhiit icermez. S6zlesme’nin higbir
hiikmii veya bizatihi Katilma Pay1 Sahibi’nin Fon’a katilim1 bu anlamda yorumlanamaz. Diger
bir ifade ile Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’ne Fon’un onceden saptanmis belirli bir getiriyi
saglayacagina dair herhangi bir sozlii veya yazili bir garanti ve/veya taahhiit vermemektedir.
Fon Katilma Paylari’nin Kurucu'’ya atfi kabil kusurun mahkeme karari ile ispati hali disinda
her ne sebeple olursa olsun deger kaybetmesi halinde Katilma Pay1 Sahibi, Kurucu’dan her ne
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ad altinda olursa olsun kar kayb1 dahil herhangi bir zarar, maddi ve/veya manevi tazminat talep
etmeyecegini ve edemeyecegini bildigini ve bu tiir iddia ve taleplerden gayrikabili riicu olarak
pesinen feragat ettigini ve Kurucu’yu, Fon’u ve yoneticilerini gayri kabili riicu ibra ettigini
beyan, kabul ve taahhiit etmistir.

MADDE 7- FON’UN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLISKiN ESASLAR
7.1. Fon’un yonetimi bizzat Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir. Kurucu, Fon’un portfoy
yonetim hizmetini bizzat ifa etmek yerine baska bir portfoy yonetim sirketi, gayrimenkul ve
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketi veya girisim sermayesi portfoy yonetim sirketinden
hizmet alabilecek olup, Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi Kurucu’nun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Kurucu veya disaridan hizmet alinmasi halinde Portfdy Yoneticisi Fon
portfoytini Fon’un ¢ikarimi goézetecek sekilde, ilgili mevzuata, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’na ve isbu Sozlesme'ye uygun olarak basiretli bir vekil gibi yonetmekle
yiliktimliidiir.
Taraflar, Fon’un isbu So6zlesme ve Fon’un Bilgilendirme Dokiimanlarina uygun olarak
yonetilecegini ve bu Sozlesme’de ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer almayan
hususlarda Teblig ve genel hiikiimlerde yer alan hiikiimlerin uygulanacagi kabul ve taahhiit
eder.

7.2. Fon’un yonetimiyle ilgili kararlar, Teblig hiikiimleri dogrultusunda Yo6netim Kurulu veya
Yatirim Komitesi tarafindan alinacaktir.

7.3. Yatirnm Komitesi asagida belirtildigi sekilde toplam 3(ii¢) iyeden olusacaktir.
-Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir
yonetim kurulu tiyesi,

-Kurucu’nun genel miidiirti,

-Kurucu nezdinde yar1 zamanli/tam zamanli olarak istihdam edilen ve dort yillik
yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip personel,

Yatirnm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu
iiyesi ile de saglanabilir.

Fon portfoyiiniin kurucu diginda bir portfdy yoneticisi tarafindan yonetilmesi halinde ise, soz
konusu organizasyon yapisinin portfoy yoneticisi nezdinde olusturulmasi zorunludur.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarmi ve yaptigi
sozlesmelerden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak {izere, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karar1 ile Kurucu’nun personeli olmayan ti¢iincii kisiler de vekil olarak belirlenebilecek
olup, takdiri Kurucu’ya ait olmak iizere bu kisilerin de Yatirim Komitesi’'nde yer almasi
miimk{indiir.
7.4.Yatirnm komitesi, en az iKi iiyenin katilimiyla toplant1 yeter sayisi ile toplanir ve kararlar
toplantiya katilan tiyelerin olumlu oyu ile alinir. Yatirim Komitesi, Fon yonetiminin Yatirim
Stratejisi ve Amaci'na uyumlulugunu denetlemeye yetkili olup, Teblig, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari, Fon Ihrag Sézlesmesi yer alan kurallara ve sinirlara bagli olmak kosuluyla tiim
kararlar1 almaya yetkilidir. Yatirnm komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve
fon siiresi ve takip eden en az bes yi1l boyunca saklanir.

7.5. Fon’da bulunan varliklar Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore Portfoy
Saklayici ile imzalanan saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde Portfoy Saklayici
tarafindan saklanacaktir. S6zlesme tarihi itibariyle Portfoy Saklayic1 17.07.2014 tarih, 22/729
no’lu Kurul karari ile portfoy saklama faaliyet izni alan Denizbank A.S. olup, Portfoy Saklayici
konusunda Kurucu’nun degisiklik hakki bulunmaktadir.

7.6. Kurucu veya digaridan hizmet alinmasi halinde Portfoy Yoneticisi, Fon portfoyii icin
yapilan bir alim-satim isleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat



saglayabilir. Bu menfaat saglanirsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
10 is glinii icinde en uygun haberlesme yontemi ile Katilma Pay Sahibi’ne bildirilir. Kurucu
veya disaridan hizmet alinmasi halinde Portfoy Yoneticisi; yonettigi diger fonlarin bulunmasi
halinde, Fon'un yonetiminde objektif iyi niyet kurallarina aykir1 olarak diger fonlarin lehine ve
Fon aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

7.7. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veya
daha fazla liyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, Ydnetim Kurulu
karar1 ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma
pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti artigi ile Katilma Pay1 Sahibi’nin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin Yonetim Kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve yaptigi
sozlesmelerden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak {izere, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karar1 ile Kurucu’nun personeli olmayan tigiincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir.

MADDE 8- FON YONETIM UCRETi, TOPLAM GIDER ORANI VE FON
MALVARLIGINDA YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR
8.1.Fon’a iliskin tim giderler Fon malvarligindan karsilanacaktir. Fon’dan karsilanan portfoy
yonetim ticreti dahil, performans {icreti hari¢ olmak {izere tiim giderlerin toplaminin Fon toplam
degerine gore iist sinir1 yillik %20 (yiizdeyirmi) olarak uygulanacaktir.

8.2. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim tcreti, giinlik fon toplam degerinin %0,00548 (ylizbindebesytizkirksekiz+BSMV
[yillik %2 (yiizdeiki) +BSMV] olarak belirlenmistir. Bu ticret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is
giinii igerisinde Fon tarafindan Kurucu’ya ddenir.

8.3.Portfoy yonetim ticretine ve 13. madde kapsaminda yatirimcidan tahsil edilecek performans
licretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir. Fon Ictiiziigiinde belirtilmesi
halinde, Fon I¢tiiziigii’nde belirtilen diger harcamalar da Fon’dan yapilabilir.

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

C) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

9) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim

veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Tim danismanlik hizmet ve ticretleri,

h) Arac1 kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,



)] Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi, deger artisi, reklam-tanitimi ve satisi igin
katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

)} Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

0) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki danigsmanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictlizlik tahtinda cevaz verilen her tiirli danigmanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

p) Fon’un kredi kullanmas1 halinde kredi faiz, komisyon ve masraflari,

r Portfoy yoneticiligi dahil olmak tizere disaridan saglanan hizmet bedelleri.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz

binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler,

d) Fon kurulus masraf ve giderleri.

8.4. Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’ne verdigi hizmetler nedeniyle, Katilma Pay1 Sahibi’ne
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa veya diger tgilincii kisilere yapmak zorunda
kalabilecegi 6demeleri Katilma Pay1 Sahibi’ne yansitir. Katilma Pay1 Sahibi, yansitilan tutari
kendisine bildirim yapilmasini takip eden 3 is giinli igerisinde Kurucu’ya 6demeyi ve
Kurucu’nun hesaben bu tutar tahsile yetkili oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.

MADDE 9- FON GELIiR GIDER FARKININ (KAR) KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

9.1.Kurucu, Fon’un yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi ve alacaklarin tahsili
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda gelir gider
farkin1 isbu Fon Ictiiziigii ve Sézlesme’de belirlenen esaslar cercevesinde, Yonetim Kurulu
karariyla belirlenen tarihlerde ve tutarlarda olmak tlizere Katilma Pay1 Sahibi’ne dagitabilir.
Gelir gider farkinin dagitilmasina karar verilen giin Katilma Pay1 Sahibi, dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda e-posta ve Kurucu’nun
internet sitesi vasitasiyla bilgilendirilir. Gelir-gider farki, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin katilma pay1 ile orantili
bir sekilde esit olarak dagitilir. Katilma Pay1 Sahibi’nin kendi payina denk gelen tutari, bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesabina yatirilir.

9.2.Gelir Gider farkinin Katilma Pay1 Sahibi’ne aktarilmasindaki 6demeler, Yo6netim Kurulu
kararini takip eden 5 is giinii i¢erisinde gergeklestirilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.
Dagitim sonrast Fon birim pay fiyati Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’na gore diizeltilir ve
Sozlesme hiikiimlerine gore ilan edilir.

9.3.Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasim1 katilma pay:1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliliiklerine istinaden rezerv



ayirabilir. Katilma Pay1 Sahibi, Fon portféylinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir.

9.4. Kurucu, gelir gider farki olmasi halinde Erken Dagitim karar1 da alabilir. Erken Dagitim
konusunda Sozlesme’nin 11. maddesi ¢ergevesinde hareket edilir.

MADDE 10- FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIiRIMINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

10.1.Fon birim pay fiyat1 giinliik olarak hesaplanir ve agiklanir. Ancak s6z konusu fiyat
iizerinden giinliik olarak katilma pay1 alim ve satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak
aciklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar izerinden degerlenir.

10.2.Isbu Sézlesme’nin 11.maddesindeki hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, katilma pay1 alim-
satimina konu Fon birim pay fiyatlar1 her haftanin son isgiinii itibari ile hesaplanarak ertesi is
giinii Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayinlanir. internet sitesinde yayimlanma ile Kurucu
tarafindan Katilma Pay1 Sahibi’ne bildirim yapilmis sayilir. Belirtilen gilinlerin tatil glinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktir. Her haftanin son isgilinii
saat12:00’a kadar gelen alim-satim talimatlari, her haftanin son isgiinii hesaplanan fiyatla, her
haftanin ilk isgiinti gergeklestirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILiSKIN USUL VE
ESASLAR

11.1. Genel Esaslar

11.1.1 Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimat1 veren nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’{inci maddesi
cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

11.1.2 Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat, her haftanin son is giinii hesaplanan ve takip eden
ilk is gliniinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Her haftanin son is giinii
saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlar1 Yatirnrm Komitesi’nin onayr alinmak kosuluyla,
talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat lizerinden her
haftanin ilk is giinii yerine getirilir.

11.1.3 Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra tasfiye ddnemine girilmesine
kadar yatirnmcilar her giin katilma pay1 alim talimat1 verebilir. Talimat, Yatirim Komitesi’nin
fona giris karar1 almasi halinde, kararda belirtilen tarih veya tarih araliginda, yine Yatirim
Komitesi tarafindan belirlenen ve bildirilen fiyat iizerinden kabul edilebilir. Ilk kaynak
taahhiidi ve ilk talep toplama doneminden sonra bu esaslara uygun olmayan talimatlar kabul
edilmeyecektir. Katilma Pay1 alim ve satim talimatlar1 Kurucu’nun uygun gordiigii format ve
yollar ile verilebilir; aksi Kurucu tarafindan ilan edilmedikce sozlii talimat ile islem
yapilmayacaktir.

11.1.4 Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL olup, sadece nakit olarak verilebilir.
Kaynak taahhiidiiniin pesin 6denmemesi halinde 1 yil1 agmayacak sekilde bir 6deme plani
belirlenebilir. Asgari kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 satisi fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi;
katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

11.1.5 Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhtidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen



pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
O6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhtidii 6demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma
paylariin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. S6zlesme’nin 11.3. maddesindeki
Denklestirme hiikiimleri saklidir.

11.1.6 Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak {izere, miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

11.1.7 Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adia alim satimi esastir. Katilma paylari
kurucu tarafindan, Yatirim Komitesinin onay1yla, kendi portfoytine alinabilir.

11.1.8 Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

11.1.9 Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutar1 Fon’a gelir olarak kaydedilir.

11.2. Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

11.2.1 Yatinimcilarin verdikleri katilma payr alim talimatlart bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine getirilir.

11.2.2 Alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.

11.2.3 Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren 3 giinliik stire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 ile 6dedikleri kaynak taahhiitleri 3 giinliik siirenin son
giiniinii takip eden ilk ig giliniinde 1 pay 1 TL iizerinden gerceklestirilecektir.

11.2.4 Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve tasfiye donemine
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar her is glinii pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

11.2.5 Her haftanin son is giinii saat 12:00a kadar gelen alim talimatlari, yatirim komitesi onay1
alindiktan sonra, her haftanin son is giinii hesaplanan ve takip eden ilk is glinlinde Kurucunun
resmi internet sitesinde ilan edilen fiyat iizerinden fiyatin ilan edildigi giin yerine getirilir.
11.2.6 Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

11.2.7 Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ithragtan Once istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir.
Katilma paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
ihrag edilir.

11.2.8 Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirnrm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

11.2.9 Fon Katilma Pay1 sahibi olmak isteyen kisiler, alim i¢in vermis oldugu talimat nedeniyle
O0demesi gereken toplam bedeli Portfoy Saklayicisi nezdinde Fon adina agilmis olan ve hesaba
Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve isbu Sozlesme’de belirtilen siire i¢inde Tiirk Lirasi
cinsinden veya miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve
11.02.2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yliriirliige konulan Tiirk
Vatandashigi Kanunu'nun Uygulanmasma iliskin Yénetmeligin 20. (yirminci) maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak
suretiyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan giinliik alim satim kurlar1 ilan edilen



yabanc1 para birimleri iizerinden yatirmakla yilikiimliidiir. Fon Katilma Pay1 sahibi tarafindan
alis1 gergeklesen katilma paylari Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturularak Fon Katilma
Pay1 sahibi adina agilan hesapta izlenmek tizere Fon Katilma Pay1 sahibine bireysel saklama
hizmeti veren kurulusun MKK’daki hesabina aktarilir.

11.3. Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslart:

11.3.1 Fon paylar; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda
yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

11.3.2 Fon paylar1 s6z konusu istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimat1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtliziigliniin
16. maddesi ve isbu Sozlesme’nin “Fon’un sona ermesi ve tasfiye sekline iligkin bilgiler”
boliimiinde belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirnmcilara 6denir.

11.3.3 Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu).

11.3.4 Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Erken
dagitimda fon katilma pay1 sahipleri fondan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

a-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Zorunlu
Olarak Katilacagi Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlas1 katilma
pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir. Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnrm Komitesi Erken Dagitim
kararim takip eden ilk katilma pay1 alim/satimina esas fiyat kullanilir. Erken Dagitim’da iade
aliacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1
sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden
farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
oldugu paylarm toplam katilma paylari igindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin hesabima yatirilir. Katilma Pay1 Sahipleri, isbu S6zlesme ile Erken
Dagitim i¢in onay vermis say1lir.

b-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Goniillii
Olarak Katilacagr Dagitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden iade talebi gelmesi, Yatirim
Komitesi’nin uygun gormesi ve Yonetim Kurulu karart ile, en geg¢ geri alim tarihinden bir hafta
once yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemiyle iade taleplerinin
verilebileceginin kurucu tarafindan bildirilmesi kosuluyla fona katilma pay1 iadesi yapilabilir.
Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade
tarthine yer verilir. Bildirim sonrasinda fon paylarini geri iade etmek isteyen katilma pay1
sahiplerinin talepleri talep toplanan ilgili haftanin son is giiniine saat 12:00'a kadar olan siireye
kadar iletilebilir. Toplanan talepler alinan Yonetim Kurulu kararini takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden haftanm ilk is giiniinde gerceklestirilir. lade
almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarma asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin
dagitilacak nakit fazlasin1 agsmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade
taleplerinin kargilanamayan kisimlari iptal edilir.
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11.3.5 Fon bilgilendirme dokiimanlarinda, yatirrmcinin yatirnrm yapmasini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi halinde, Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu
karar1 ile, en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce yatirnmcilara e-posta ve/veya iadeli
taahhiitlii posta yontemi ile bildirimde bulunulmasi kosuluyla Fon’a katilma pay:1 iadesi
yapilabilir. Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak
tutarina ve iade tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek isteyen
katilma pay1 sahiplerinin talepleri, talep toplanan ilgili haftanin son is giinii saat 12:00’a kadar
olan siirede iletilebilir. Toplanan talepler alinan Y 6netim Kurulu kararini takip eden ilk katilma
pay1 alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden haftanin ilk is giinii gerceklestirilir. Iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ortaya
¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarmmn asag1 dogru yuvarlanmast ile belirlenir. fade talebinin
dagitilacak nakit fazlasini agsmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade
taleplerinin karsilanmayan kisimlari iptal edilir.

11.3.6 Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢cmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

11.4. Temerriit Halinde Alinacak Tedbirler

11.4.1 Katilma Pay1 Sahibi’nin, ilgili katilma pay1 alim talimatina istinaden s6z konusu katilma
payt bedelini O6dememesi ve dolayisiyla kaynak taahhiidiinii ve isbu Sozlesme’deki
yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda, herhangi bir ihtar ve/veya ihbara gerek
olmaksizin kendiliginden Temerriit durumuna diigmiis sayilir. Kurucu ve/veya Fon; Temerrtit
durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’ne, En Uygun Haberlesme Vasitasi ile 5 (bes) is glinii
mehil vererek katilma pay1 bedelini 6demesini talep eder. Katilma Pay1 Sahibi’nin isbu siire
zarfinda da katilma pay1 bedelini 6dememesi durumunda asagida alt bentler halinde belirtilen
Yaptirim’lardan herhangi biri, birkagi ve/veya takdiren her biri Katilma Pay1 Sahibi’ne
uygulanabilir. ilave olarak Katilma Pay1 Sahibi’nin, Temerriit durumunda ve/veya katilma pay1
bedelinin higbir surette ifa edilmemesi halinde isbu hususun Kurucu ve/veya Fon’a ve diger
yatirimcilar ile iligkili Giglincii sahislara zarar verecegini ve bdyle bir durumda kendisinden
kaynakli olarak ugranilan zararlar1 da tazmin etmeyi kabul eder. Kurucu ve/veya Fon asagida
aciklanan yaptirimlart uygulayip uygulamamak, hangi yaptirnmlarin hangi yatirimciya
uygulanacagini belirlemek ve isbu madde tahtinda belirlenen yaptirnmlarin herhangi birini,
birkacin1 ve/veya takdiren her birini ayn1 ve/veya farkl yatirimcilara uygulamak konusunda
serbesttir. Katilma Pay1 Sahibi, bu durumda Temerriit durumunu ve yaptirimlart bildigini,
iceriklerine, vecibe ve neticelerine vakif oldugunu, bunlar1 kabul ettigini, yaptirimlarin
uygulanma usuliine, siirelerine, i¢eriklerine ve/veya yaptirimlarin uygulanmasina iligkin olarak
herhangi bir def’i ve/veya talep ve/veya itirazda bulunmayacagini, gayrikabili riicu, kabul
beyan ve taahhiit eder.

a) Kurucu ve/veya Fon; Temerriit Tarihi’nden itibaren Temerriit durumuna diisiilen
katilma pay1 bedeli lizerinden gecikilen her giin basina takdiren Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin Gecelik (O/N) Borg¢ Verme faiz oraninin iki kat1 oraninda Temerrtit faizi isletebilir.
b) Kurucu ve/veya Fon; Katilma Pay1 Sahibi’nin varsa Katilma Paylar1 izerindeki tiglincii
kisiler lehine tesis edilen her nev’i tiirden rehin, blokaj, devir taahhiidii vb. takyidatlar1 en geg
5 (bes) is giinii icerisinde kaldirmasini ve s6z konusu Katilma Paylar1 {izerine Kurucu ve/veya
Fon ve/veya bunlarin gosterecegi tigiincii kisiler lehine rehin konulmasini talep edebilir.

C) Kurucu ve/veya Fon, Katilma Pay1 Sahibi’nin mevcut Katilma Paylari’ni; (i) Son
aciklanan Katilma Pay1 fiyat1 lizerinden degerinin %75°1 bedel ile (i1) Sahip oldugu Katilma
Paylari’na 6dedigi toplam tutarin %75°1 bedel arasindan daha yiiksek olan bedel {izerinden
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oncelikle Temerriit durumuna diismeyen diger yatirimcilara, akabinde baska yatirimcilara
serbestce devretme hakkina sahiptir.

d) Kurul mevzuati ve gilincel yasal mevzuat diizenlemelerinin cevaz verdigi 6l¢liide olmak
kaydiyla; Temerriit durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’nin Katilma Paylar1 ya da Fon’dan
yatirimi nedeni ile dogan hak ve alacaklar1 sona erdirilir ve/veya itfa edilir ise, Fon’un Toplam
Taahhiit Tutari’nin Temerriit durumuna diisen Katilma Pay1 Sahibi’nin 6demeyi taahhiit ettigi
katilma pay1 bedeline esit miktarda azaltilir.

e) Kurucu/ ve/veya Fon, tamamen kendi takdirinde olmak kaydiyla; Katilma Pay1
Sahibi’nin Temerriit durumuna diismesi halinde, Temerriit durumuna diisiilen ilgili katilma pay1
bedelinin %25’i tutarindaki bedeli cezai bedel olarak Katilma Pay1 Sahibi’nden talep edebilir.
11.4.2 Katilma Pay1 Sahibi, yukarida ifade edilen yiikiimliiliiklerinden bir ve/veya birkagina
uymaz ise Kurucu ve/veya Fon bu nedenle maruz kaldig1 ve/veya kalacagi zararlar dahil, diger
yatirimcilarin Fon’un faaliyetleri geregi ugradigi zararlar da dahil olarak; her tiirden masraflari,
gerekli ise avukatlik iicretlerini, yasal harglari, tazminat bedellerini vb. tiim ilgili zarar ziyani
nakden ve defaten 6demekle ytlikiimliidiir.

11.4.3 Isbu Sézlesmede cezai sarta iliskin yer alan tiim hiikiimler Sézlesmeden bagimsiz bir
taahhiit niteliginde olup, Sozlesme’nin bir kisminin ve/veya tamaminin gegersizliginden
etkilenmez.

11.4. Pay Gruplar

Fon katilma paylarinda pay grubu olusturulmamustir.

MADDE 12- FON PORTFOYUNUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin Kolektif Yatirim Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

MADDE 13- PERFORMANS UCRETLENDIRMESINE ILiSKiN ESASLAR

Kurucu tarafindan, isbu S6zlesme kapsaminda ve Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar
dahilinde performans {iicreti katilma pay1 sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve Katilma Pay1
Sahibi’nden tahsil edilecektir. Performans tiicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar EK-2’de belirlenmistir. Performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
degisikliklerde usul ve esaslar, Katilma Pay1 Sahibi’ne yazili olarak bildirilecek ve bu hususlari
kabul ettiklerine dair yazili beyani alinacaktir. Katilma Pay1 Sahibi’nin bu beyani, Fon’un
stiresince ve Fon’un tasfiye tarthini takip eden 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

MADDE 14- FON KATILMA PAYLARININ FON’A IADESININ NAKDI OLARAK
VE/VEYA ISTIRAK PAYLARININ DEVRI YOLUYLA YAPILIP
YAPILMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

14.1 Katilma paylarinin ihraci ve Fona iadesi nakdi olarak veya istirak paylarmin Fon’a
devredilmesi yoluyla gergeklestirilebilir. Katilma Payi iadesi, Fon Birim Pay Degeri'nin tam
olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin Fon'a devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

14.2. Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere istirak paylarin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak
paymi devredecek yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri karsihiginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandig: giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma
pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.
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14.3. Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararint etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmas1 hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin
nakde cevrilmesi veya katilma paylarmma karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

14.4. Katilma pay1 fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gercgeklestirilmesi durumunda,
katilma pay1 karsilifinda fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas
almacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portféyiinden karsilanamaz.

14.5. Katilma Paylar’’nin Fon’a iadesinin istirak paylarmin Katilma Payi sahibine devri
suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem oncesinde Fon’un mevcut Katilma
Pay1 Sahiplerinin mutabakatlar1 alinmayacak olup; Teblig cercevesinde gerceklestirilecek bu
islemlere iliskin onay ve yetki isbu S6zlesme ile Kurucu ve Fon’a verilmistir. Fon, Katilma
Paylar’'nin Fon’a iadesinin istirak paylarmin Katilma Pay1 sahibine devri suretiyle
gerceklestirilmek istenmesi durumunda bu hususu Portfoy Saklayicisi tarafindan da teyit
ettirecek ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca Kurucu nezdinde
muhafaza edecektir.

MADDE 15- KATILMA PAYLARDI’NIN DEVRI

15.1. Katilma Pay1 Sahibi, katilma paylarin1 yalnizca nitelikli yatirnmcilara ve Oncesinde
Yatirim Komitesi’nin yazili onayinin alinmasi kaydiyla devredilebilir. Yatirim Komitesi yazili
onayinit almadan yapilan devirler gecersizdir ve Fon kayitlarina islenmez. Katilma Pay1 Sahibi,
Sozlesme’den kaynakli hak ve alacaklarmi da Yatinm Komitesi’nin onayr olmadan
devredemez. Devralan yatirimet, nitelikli yatirimei oldugunu ve bu niteligini kaybetmedigini
isbu Sozlesme ile beyan etmekle, nitelikli yatirimci olmamasi veya bu niteligi kaybetmesi
halinde Kurucu’ya kars1 herhangi bir talepte bulunamaz. Ayrica Katilma Payr Sahibi ve
devralan yatirimci, devralan yatirimeinin nitelikli yatirimer olmamasi sebebiyle Kurul veya
diger kurumlarca Kurucu’ya herhangi bir yaptirim uygulanmasi halinde Kurucu’yu sorumsuz
kilmay1 kabul, beyan ve taahhiit eder ve Kurucu’ya karsi miistereken ve miiteselsilen sorumlu
olduklarin1 kabul, beyan ve taahhiit ederler.

15.2. Nitelikli yatirnmcilara katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgeleri
Kurucu’ya iletilmesi zorunludur. Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
Fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza edecektir. Nitelikli yatirimcilara
yapilacak katilma pay1 devirleri, Yatirim Komitesi’nin devri uygun gérmesini miiteakip katilma
paylarmin Katilma Payr Sahibi tarafindan ilgili nitelikli pay sahibine aktarilmas: ile
tamamlanacaktir. Kurucu, katilma payi devirlerine iligkin bilgileri MKK ’ya iletecektir.

15.3. Katilma paylarmnin nitelikli yatirimcilar arasinda devrinde devir komisyonu uygulanabilir.
Elde edilecek komisyon tutari Kurucu’ya gelir olarak kaydedilir.

15.4. Fon Katilma Paylari’'nin devrinde Kurucu, Taraflar arasindaki devir kosullarinin
geceklesip gerceklesmedigini veya devir bedelinin 6denip 6denmedigini kontrol ve teyit
etmekle yiikiimlii degildir. Yatirim Komitesi’nin devri onaylamasi i¢in, devreden Fon Katilma
Pay1 Sahibi tarafindan kendisine “Katilma Payir Devir Talimati Formu”nun iletilmesi ve
Katilma Pay1 Devralmak Isteyen Kisi’nin Sézlesme ve ilgili dokiimanlar1 imzasin1 miiteakip
Yatirnm Komitesi’nin devri uygun bulmasi yeterlidir. Devir bedelinin tahsil edilmesi Fon
Katilma Pay1 Sahibi’nin sorumlulugunda olup Fon Katilma Pay1 Sahibi devir bedelini tahsil
edememesi halinde Kurucu'nun herhangi bir sorumlulugu veya tekeffiil borcu olmadigini,
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olumsuz bir durumda Kurucu’dan herhangi bir talepte bulunmayacagini kabul ve beyan
etmistir.

15.5. Isbu Sézlesme'de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir1 olarak Katilma Pay1'nin
devredilmesi halinde, Katilma Pay1 Devralmak Isteyen Kisi, diger Yatirimeilar'a, Kurucu’ya
veya Fon'a karsi s6z konusu Katilma Payi'min iktisabi ile ilgili olarak isbu So6zlesme'den
kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat veya yetki iddiasinda bulunamaz ve (Devreden) Fon
Katilma Pay1 Sahibi igbu So6zlesme kapsaminda Yatirimcer olarak sahip oldugu sorumluluk ve
yiikiimliiliiklerden ibra edilemez. Siipheye mahal vermemek adina, isbu S6zlesme'de yer alan
kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak devredilen Katilma Pay1, Katilma Pay1 Devralmak
Isteyen Kisi’ye, isbu Sozlesme kapsaminda Fon'a iliskin hicbir yonetim hakki ve mali hak
Vermez.

MADDE 16- FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirnrm fonlara iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari
ile katilma pay1 sahiplerine paylarin kar payinda ve tasfiyede sahip oldugu imtiyazlar sakli
kalmak kaydiyla paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Y 6netim
Kurulu ve Yatinm Komitesi’nin kararii takip eden ig glinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirrmcinin bireysel saklama hesabina yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon bagka bir Fonla birlestirilemez veya baska bir Fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

MADDE 17- HAPIS HAKKI, TAKAS VE MAHSUP YETKISi

Kurucu, Katilma Pay1 Sahibi’nin Kurucu ile imzalamis oldugu isbu Sozlesme ve diger
so0zlesmelerden kaynaklanan borg¢ ve alacaklari iizerinde herhangi bir beyana gerek olmaksizin
hapis hakki ile takas ve mahsup yetkisine sahiptir.

Kurucu’nun burada yer alan haklarindan herhangi birini kullanmamis olmasi, Kurucu’nun
ilerisi i¢in de o hakkindan feragat ettigi anlamina gelmeyecektir.

Kurucu, Katilma Payi Sahibi’nin bu sozlesmeden ve Kurucu ile imzaladigi diger
sozlesmelerden kaynaklanan bor¢larinin tamami ddeninceye kadar, Katilma Pay1 Sahibi’nin
Kurucu tarafindan yonetilen tiim Katilma Pay1 Sahibi hesaplarinda bulunan her tiirli varlik
iizerinde hapis hakkina sahiptir.
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Katilma Pay1 Sahibi’nin bu Sézlesme hiikiimleri ¢ergevesinde gergeklesen islemleri ve diger
islemleri neticesinde olusan bor¢ ve alacaklari iizerinde Kurucu’nun hapis, takas ve mahsup
hakki, Sermaye Piyasasi Kanunu, Tirk Borg¢lar Kanunu, Tiirk Medeni Kanunu ve sair yasal
mevzuat ¢ergevesinde icra edilir.

MADDE 18- SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR
18.1. isbu Sozlesme’nin bir 6rnegine Kurucu tarafindan Fon’un KAP sayfasinda yer
verilecektir.

18.2. Kurucu, Kanun ve Teblig hiikiimleri ile Kurul’un diger diizenlemelerine aykir1 olmamak
kaydiyla igbu So6zlesme hiikiimlerinde tek tarafli olarak degisiklik yapma hak ve yetkisine
sahiptir.

18.3. isbu Sézlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sdzlesme
Kurucu tarafindan KAP’ta ilan edilecek ve portfoy saklayicisina gonderilecektir. Degisiklikler,
Kurucu tarafindan belirlenen tarihte yiirtirliige girecektir.

MADDE 19- GIZLILIK ve KiSISEL VERILERIN KORUNMASI

19.1.Taraflar, karsilikli olarak isbu sdzlesme cergevesinde diger taraftan herhangi bir sekilde
temin edecekleri her tiirlii kisisel veriyi, ticari sirlari, fikri haklara iligskin bilgi ve belgeleri,
verileri, bilgilendirici belgeleri, s6zlesmeleri, raporlari, bilgi notlarini, analizleri, derlemeleri,
Ozetleri, bilgisayar programlarini, modeller ile bunlarin sonuglarini, arastirmalari, finansal ve
diger tahminleri, test sonuglarini, ticari, teknik veya usulii veri veya bilgileri, siiregleri,
sartnameleri, know-how’1, buluslari, tasarimlari, Ar-Ge caligmalarini, marka, patent ve
endiistriyel tasarimlara ait her tiirlii bilgi ve belgeyi, demolari, yazilimlari, miisteri ve personel
bilgilerini, taraflar arasindaki 6n goriismeleri, toplant1 notlarini, teleFon goriismelerini, e-posta
yazigmalarini —ancak bunlarla sinirli olmaksizin- tiim bilgileri (Gizli Bilgi) gizli tutacaklarini,
saklayacaklarini, koruyacaklarini, dogrudan ya da dolayli olarak aralarindaki hukuki iliskinin
amaglar1 disinda kullanmayacaklarini, diger tarafin yazili rizast olmaksizin {i¢iincii sahislara
aciklamayacaklarii ve vermeyeceklerini, gayrikabili riicu olarak pesinen beyan ve taahhiit
ederler.

19.2.Taraflar, gizli bilgiyi ancak zorunlu hallerde ve is geregi bu gizli bilgiyi 6grenmesi gereken
personeline ve isbu Sozlesme kapsaminda isbirligi yapilan tiglincii kisilere verebilecek ancak
bu bilginin gizli oldugu konusunda personelini ve ii¢iincii kisileri uyaracak ve gizli bilginin
korunmasi i¢in gerekli her tiirlii 6nlemi alacaklardir. Gizli bilginin verildigi ¢alisanlarin veya
ticlincii kisilerin isbu madde kapsamindaki ihlallerinden gizli bilgiyi veren taraf sorumlu
olacaktir.

19.3.Taraflar, isbu s6zlesme kapsaminda kendisine aktarilan kisisel verileri veya 6zel nitelikli
kigisel verileri sadece Sozlesme‘deki yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla ve 6698
say1l1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu ile ikincil diizenlemelerde yer alan usul ve esaslara
uygun sekilde isleyecektir. Taraflar, kisisel verilerin hukuka aykir1 olarak islenmesini 6nlemek,
kisisel verilere hukuka aykir1 olarak erisilmesini 6nlemek ve kisisel verilerin muhafazasin
saglamak amaciyla uygun giivenlik diizeyini temin etmeye yonelik gerekli her tiirlii teknik ve
idari tedbirleri almay1 kabul ve taahhiit eder. Her bir Taraf, kendisiyle paylasilan kisisel verileri
diger Taraf’in talimatina ve mevzuata uygun olarak isleyecegini ve Sozlesme'nin ifasina
yonelik amaclar haricinde herhangi bir amagla kullanmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder.
Her bir Taraf, yukarida diizenlenen yiikiimliiliikklere aykir1 davranilmasi halinde, is bu
aykirihiklardan Gtiirli  ugrayacagi tiim masraflari, zararlari, para cezalari, kayiplari,
yiikiimliiliikleri ve giderleri tazmin etme hakkini sakli tutar.

19.4.Taraflarin isbu madde kapsamindaki gizlilik ve kisisel verilerin korunmasi ytikiimliiliikleri
sozlesme sona erdikten sonra da siiresiz olarak yiiriirliikte kalmaya devam edecektir.
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MADDE 20— SOZLESMENIN SURESI VE FESHI
Isbu sdzlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin SPK tarafindan sonra
erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal kendiliginden sona erecektir.

Isbu sézlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakat: ile degistirilebilir.

MADDE 21- UYYGULANACAK MEVZUAT HUKUMLERI

Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Bilgilendirme Dokiimanlari ile Kanun ve Teblig
hiikiimleri uygulanacaktir, bunlarda da hiikiim bulunmayan hallerde Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun
502 ila 514 iincii maddeleri kiyasen uygulanacaktir.

MADDE 22- YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESI ve TEBLIGAT ADRESLERI
22.1. Kurucu; Kanun, Teblig ve Bilgilendirme Dokiimanlar1 uyarinca gerekli goriilen hallerde
Katilma Pay Sahibi’ni En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bilgilendirecektir.

22.2. Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres
degisiklikleri birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat
ve bildirimler gegerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarin1 doguracaktir.

MADDE 23- UYUSMAZLIKLARIN COZUMU
Bu sbzlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢dziimiinde istanbul
(Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 24— YURURLUK
Toplam 16 sayfa, 24 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakati ile
..... /..../....... tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

EKLER :

Ek-1: Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylarinin Fona ladesi Hakkinda Beyan

Ek-2: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’Nin Kurucusu Oldugu Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Fon Igtiiziik, Thrag Belgesi Ve lhra¢c Sozlesmesi Tadil
Metinlerine iliskin Beyan

Ek-3: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’Nin Kurucusu Oldugu Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Fon Igtiiziik, Thra¢ Belgesi Ve Ihra¢ Sozlesmesi Tadil
Metinleri

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.| KATILMA PAYI| SAHIBI
EKIN GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU
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GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU PAYLARININ FONA IADESI
HAKKINDA BEYAN

Katilma paylarini satin aldigim “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi Yatirim Fonu”
siiresinin 2 y1l (iki y1l) tasfiye donemi dahil 12 yil (on iki yil) oldugunu bildigimi ve Tasfiye Donemi,
Erken Dagitim ve Soézlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda yatirnrm yapma kararin
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak {izere, sadece Fon siiresinin sonunda
katilma paylarinin Fon’a iade edebilecegimi bildigimi beyan ederim.

Miisteri Ad Soyad
Tarih
Imza
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HEDEF PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. EKIN GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iC TUZUK, IHRAC BELGESI VE IHRAC SOZLESMESI TADIL
METINLERINE iLISKIN BEYAN

Ekte paylasilan Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Ictiiziik,
Ihrag Belgesi ve Fon ihra¢ Sozlesmesi tadil metinlerini inceledim; bu degisiklikler ve Kurul
tarafindan basvuru siirecinde yapilabilecek degisiklikler neticesinde ayni sonucu dogurabilecek
diger degisikliklere muvafakat eder, degisikliklerin SPK tarafindan onaylanmasi halinde fona
iade/fondan c¢ikis hakkimi kullanmayacagima iliskin taahhiitte bulunur, degisiklik sonrasi
katilma paylarimin A(kar payinda ve tasfiyede imtiyazli) ve B grubu katilma payina
doniistiiriilecegini kabul ederim.
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EK-3.1

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S’NIN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. EKIN GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU’NUN iHRAC
SOZLESMESI TADIL METNI

ESKi METIN

YENIi METIN

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. EKin Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu.

Hedef Portféy Yonetimi A.S. Supergears
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

5.1.Fon’un yatirim stratejisi, halka a¢ik olan
veya olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek,
mali yapisim1  kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi
yapmay1 veya pay devri yolu ile ortak olmay1
veya bunlara ortaklik payina doniistirilebilir
kaynak saglamay1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketi
niteligini haiz sirketlerin fon kullanicist
oldugu bor¢lanma araclarina  yatirim
yapabilir.  Fon’un  yatinm  yapmay1
hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji,
saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve
perakende sektorleridir. Burada sayilan
sektorler smirlayict  olmayip Fon bu
sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir. Girisim sirketlerinin
Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar
veya yatirim yapildigr tarih itibariyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli
finansal tablolarina goére varliklarinin en az
%51 1nin Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya
da istiraklerden olusmasi gerekir.

5.1.Fon’un yatirim stratejisi, Fon, agirlikli
olarak Supergears Oyun Yazilim Teknoloji
ve Pazarlama Anonim Sirketi’'ne yatirim
yapacak olup (“SUPERGEARS”) basta
oyun endiistrisinde faaliyet gosteren
sirketler olmak {izere halka agik olan veya
olmayan teknoloji ve yenilik odakli is
modelleri ile biiylime potansiyeli yiiksek,
mali yapisint  kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarim1 yapmay1 veya pay devri yolu ile
ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina
dondstiirtilebilir kaynak saglamay1 veya
girisim  sirketlerinin  kurucusu  olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligini haiz sirketlerin fon kullanicis
oldugu bor¢lanma araglarina  yatirim
yapabilir. Girisim sirketlerinin Tirkiye’de
kurulu veya kurulacak olmalari veya yatirim
yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varliklarinin en az %51’inin
Tirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da
istiraklerden olusmasi gerekir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara ile smirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan
girisim  sirketlerine sermaye  yatirimi
yapmak lizere yurt disinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasast araglarina ve diger girisim
sermayesi  yatirim  fonlarmin  katilma
paylarina yatirim yapabilirler.

Bu madde Onceki fon ihra¢ sézlesmesinde
bulunmamaktadir.

5.5. Uygulanacak her tiirlii yatirnm karari
faizsiz finans ilkelerine uygun olacak
sekilde gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet
ve yatirnmlarinin katilim finans ilkelerine
uygunluguna iligkin alman icazet belgesi
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KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet

sitesinde yayimlanacaktir.

6.2. Fon’un tasidig1 olasi riskleri hakkinda
bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz
kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.
Likidite Riski: Fonun nakit ylikiimliiliiklerini
tam olarak ve zamaninda Kkarsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girisine
sahip bulunmamas: riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk
asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sitketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artiginin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.
Faiz Oranmi Riski: Fon portfoyiinde yer alan
Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki
olast hareketler nedeni ile net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kaliabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Doviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tiirk lirasina karsi deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz kuru
riski,  girisim  sermayesi  yatirimlari
boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de
ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya
varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve
zarara ugramasi olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptig1 karst
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak

6.2. Fon’un tasidig1 olast riskleri hakkinda
bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz
kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.
Likidite Riski: Fonun nakit ylikiimliiliiklerini
tam olarak ve zamaninda Kkarsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girisine
sahip bulunmamas riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk
asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sitketi veya diger varligmm bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artiginin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.
Kar pay1 orani riski: Kar pay1 oranlarindaki
hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kar pay1
pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Doviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliilikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk lirasina karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu d6viz kuru
riski,  girisim  sermayesi  yatirimlari
boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de
ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya
varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve
zarara ugramasi olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptig1 karsi
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
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yikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama ihtimalidir.

Kars1  Taraf  Riski:  Karsi  tarafin
yikiimliiliiklerini ~ yerine  getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Koruma
amacl olarak Fon portféyiline dahil edilen
tiirev araglar ile ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yatinm yapilan girisim sirketinin
operasyonel  siireclerindeki ~ aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade
eder.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali bilinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin,
pay sahiplerinin ve yonetim kadrolariin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki

biitiin  kanunlara kars1 yiikiimliliklerini
kapsar. Vergi yikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig:

donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ihragg1  Riski: Fon portfoyiine alinan
varliklarin  ihragcisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

ylkiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama ihtimalidir.

Karsi  Taraf Riski:  Kars1  tarafin
yikiimliiliiklerini ~ yerine getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.
Katilim Esasli islem Riski: Fon portfoyiine
ileri valorlii kira sertifikalar1 dahil edilmesi
halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢
yatirrminin  lizerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baslangic yatirnmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 katilim
esasli islem riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yatirnm yapilan girisim sirketinin
operasyonel  siireglerindeki ~ aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Bu
kapsamda kurulan ilgili Fon’un tabi oldugu
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girigsim
sermayesi yatirrmimin ya da bir finansal
varligin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfdyiinden belirli bir siire
icerisinde  c¢ikartilmasi  riskini  ifade
etmektedir.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali bilinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin,
pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki
biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde =~ meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ihragg1  Riski: Fon portfdyiine alman
varliklarin  ihragcisinin  yiikiimliiliikklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligin ifade eder.
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Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin
yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sitketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sitketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkdindiir.

7.3. Yatinm Komitesi asagida belirtildigi
sekilde toplam 3(li¢) iiyeden olusacaktir.
-Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
bir yonetim kurulu tiyesi,

-Kurucu’nun genel miidiir,

-Kurucu nezdinde yar1 zamanli/tam zamanli
olarak istthdam edilen ve dort yillik
yiiksekOgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirnmlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel,

Yatinm  komitesinde  gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu iiyesi ile de saglanabilir.

Fon portféyiinlin kurucu disinda bir portfoy
yOneticisi tarafindan yonetilmesi halinde ise,
sO6z konusu organizasyon yapisinin portfoy

yoOneticisi nezdinde olusturulmasi
zorunludur.
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina

iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
yaptigi s0zlesmelerden kaynaklanan
yonetimsel haklarmi  kullanmak {izere,
Kurucu'nun Yo6netim Kurulu karart ile
Kurucu’nun personeli olmayan iigilincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilecek olup,
takdiri Kurucu’ya ait olmak iizere bu kisilerin
de Yatinm Komitesi’'nde yer almasi
miimkiindiir.

7.3. Yatirnrm Komitesi asagida belirtildigi
sekilde toplam 6(alt1) iiyeden olusacaktir.
-Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
bir yonetim kurulu tiyesi,

-Kurucu’nun genel miidiirdi,

-Kurucu nezdinde yar1 zamanli/tam
zamanlt olarak istthdam edilen ve dort
yillik yiiksekdgrenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip personel,

-A grubu katilma payia sahip yatirinmcilar
tarafindan belirlenen 3 iiye.

Yatirnm komitesinde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu liyesi ile de saglanabilir.
Fon portfoyiliniin kurucu disinda bir
portfdy yoOneticisi tarafindan yonetilmesi
halinde ise, s0z konusu organizasyon

yapisinin  portfoy yoOneticisi nezdinde
olusturulmasi zorunludur.
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina

iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini
ve yaptigr sozlesmelerden kaynaklanan
yonetimsel haklarmi  kullanmak iizere,
Kurucu'nun Yonetim Kurulu karar ile
Kurucu’nun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilecek olup,
takdiri Kurucu’ya ait olmak iizere bu
kisilerin de Yatirrm Komitesi’nde yer
almas1 miimkiindiir.

7.4.Yatinm komitesi, en az iki tyenin
katilimiyla toplanti yeter sayist ile toplanir ve
kararlar toplantiya katilan iiyelerin olumlu
oyu ile almir. Yatirnm Komitesi, Fon
yonetiminin Yatirim Stratejisi ve Amaci'na
uyumlulugunu denetlemeye yetkili olup,
Teblig, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, Fon

7.4.Yatinm komitesi, en az ikisi daimi
tiyeler olmak iizere iiyelerin ¢ogunluguyla
toplanir ve daimi lyelerden ikisinin ve A
grubu katilma payina sahip yatirimcilarin
sectigi  Yatinm  Komitesi {yelerinin
cogunlugunun katilimi ve olumlu oyu ile
karar alir.  Yatinm komitesi kararlari
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Ihra¢ Sozlesmesi yer alan kurallara ve
sinirlara bagl olmak kosuluyla tiim kararlar1
almaya yetkilidir. Yatirim komitesi kararlar
yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon
stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

yatirrm komitesi karar defterine yazilir ve
fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfoyiinlin yonetimi ile ilgili tiim islemler
yatirrm komitesi tarafindan yiiritiiliir.
Yatirim Komitesi, Fon yonetiminin Yatirim
Stratejisi ve Amaci'na uyumlulugunu
denetlemeye yetkili olup, Teblig, Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, Fon Ihrag
Sozlesmesi yer alan kurallara ve sinirlara
bagli olmak kosuluyla tiim kararlar1 almaya
yetkilidir. Yatirim komitesi kararlar1 yatirim
komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi
ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir.

8.2. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak
olan Fon yoOnetim ticreti, glinliik fon toplam

degerinin 900,00548
(yiizbindebesylizkirksekiz+tBSMV  [yillik
%2 (ylizdeiki) +BSMV] olarak

belirlenmistir. Bu tcret, her ay sonunu
izleyen 5 (bes) is gilinli icerisinde Fon
tarafindan Kurucu’ya ddenir.

8.2. Fon’un toplam gideri icinde kalmak
kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak
olan Fon yonetim ticreti, 2024 y1l1 igin y1llik

250.000  Turk Lirast +BSMV olarak
belirlenmistir. Belirtilen tutar, her yil
sonunda Y Onetim Kurulu karar

dogrultusunda, bilesik hesaplama ydntemi
kullanilarak, %350 oraninda ya da yillik
TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) oranindan
hangisi daha yiiksekse o oran flizerinden
artirllacaktir. Bu tutar, 3’er aylik donem
sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii igerisinde
Fon tarafindan Kurucu’ya 6denir.

9.1.Kurucu, Fon’un yiriittigli faaliyetler
sonucunda kar elde etmesi ve alacaklarin
tahsili sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda
gelir gider farkin1 isbu Fon Igtiiziigii ve
Sozlesme’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde,
Yonetim  Kurulu karariyla  belirlenen
tarithlerde ve tutarlarda olmak tizere Katilma
Pay1r Sahibi’ne dagitabilir. Gelir gider
farkinin dagitilmasma karar verilen giin
Katilma Pay1 Sahibi, dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon
fiyatina etkisi hakkinda e-posta ve
Kurucu'nun internet sitesi  vasitasiyla
bilgilendirilir. Gelir-gider farki, dagitim
tarihi itibartyyla mevcut paylarin tlimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin katilma pay1 ile orantili bir
sekilde esit olarak dagitilir. Katilma Pay1
Sahibi’nin kendi payma denk gelen tutari,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesabina yatirilir.

9.1.Kurucu, Fon’un vyiiriittigli faaliyetler
sonucunda kar elde etmesi ve alacaklarin
tahsili sonrasinda bor¢larin  6denmesi
sonucu Fon’da nakit fazlast olusmasi
durumunda gelir gider farkini isbu Fon
Ictiiziigii ve Sozlesme’de belirlenen esaslar
cergevesinde, Yonetim Kurulu karariyla
belirlenen tarihlerde ve tutarlarda olmak
tizere Katilma Pay1 Sahibi’ne dagtabilir.
Her bir Yatirimci, Fon Portfoyii’nden dogan
tim gelir tizerinde Fon'un yasal vergi
yukiimliliikleri diisiildiikten sonra,
imtiyazli A Grubu Fon katilma paylarina
tanman haklar sakli kalmak tizere, katilma
pay1 oraninda hak sahibi olacaktir. A Grubu
Katilma Pay1 Sahipleri (“Kerem OZTEN,
Omer KOSE, Serkan TURKOGLU, Isa
Turgut INCI, Hedef Portfoy Ydnetimi A.S.
Startup Burada Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu”), fondaki toplam kaynak taahhiidii
oranlarma veya katilma payr sayilarina
bakilmaksizin, fonda  olusan  karin,
performans iicreti tahsil edildikten sonra
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kalan tutarimin %22’sini, paylari oraninda
alirlar. Bu dagitim yapildiktan sonra kalan
tutar, B Grubu Katilma Pay1 Sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilacaktir. Gelir gider
farkinin dagitilmasima karar verilen giin
Katilma Pay1 Sahibi, dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon
fiyatina etkisi hakkinda e-posta ve
Kurucu’nun internet sitesi vasitasiyla
bilgilendirilir. Gelir-gider farki, dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin katilma pay1 ile orantili bir
sekilde esit olarak dagitilir. Katilma Pay1
Sahibi’nin kendi payma denk gelen tutari,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesabina yatirilir,

MADDE 13- PERFORMANS
UCRETLENDIRMESINE ILISKIN
ESASLAR

Kurucu  tarafindan, isbu  Sozlesme

kapsaminda ve Teblig’in 24. maddesinde yer
alan esaslar dahilinde performans Ticreti
katilma pay1 sahiplerine tahakkuk ettirilecek
ve Katilma Payir Sahibi’nden tahsil
edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku
ve tahsiline iliskin usul ve esaslar EK-2’de
belirlenmistir. Performans ticretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin degisikliklerde
usul ve esaslar, Katilma Pay1 Sahibi’ne yazili
olarak bildirilecek ve bu hususlar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyani aliacaktir.
Katilma Pay1 Sahibi’nin bu beyani, Fon’un
siresince ve Fon’un tasfiye tarihini takip
eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.

MADDE 13- PERFORMANS
UCRETLENDIRMESINE ILISKIN
ESASLAR

Kurucu  tarafindan, isbu  Sozlesme

kapsaminda ve Teblig’in 24. maddesinde
yer alan esaslar dahilinde performans ticreti
fondan tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku
ve tahsiline iliskin usul ve esaslar EK-2’de
belirlenmistir. Performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin degisikliklerde
usul ve esaslar, Katilma Pay1 Sahibi’ne
yazili olarak bildirilecek ve bu hususlar
kabul ettiklerine dair yazili beyani
almacaktir. Katilma Pay1 Sahibi’nin bu
beyani, Fon’un siiresince ve Fon’un tasfiye
tarthini takip eden 5 y1l boyunca saklanmasi
zorunludur.

11.4. Pay Gruplan
Fon katilma paylarinda pay grubu
olusturulmamastir.

11.5. Pay Gruplar
Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak
ve/veya yikiimliliikleri farklilastirmak
amactyla A ve B Grubu katilma pay1 ihrag
edecektir. A Grubu katilma paylarn
asagidaki yatirimcilara ihrag edilecektir.
- Kerem OZTEN
- Omer KOSE
- Serkan TURKOGLU
- Isa Turgut INCI
- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Startup
Burada Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

A grubu katilma pay1 sahipleri asagidaki
konularda imtiyaz hakkina sahiptir. B frubu
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katilma payr sahiplerinin herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

A Grubu katilma pay1 sahipleri, Yatirim
Komitesi’nde Kurucu tarafindan atanmasi
zorunlu olan 3 (ii¢) liye disinda, ilave 3 (ii¢)
liyeyi belirleme, aday goOsterme, se¢me,
gorevden alma ve gorevden almman ya da
ayrilan iyelerin yerine yenilerini atama
yetkisine sahiptir. Ayrica A Grubu katilma
pay1 sahipleri, Fon’un yiiriittiigli faaliyetler
sonucunda kar elde edilmesi, alacaklarin
tahsil edilmesi ve borglarin 6denmesi ile
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda,
dagitilabilecek  gelir-gider farki  (kar)
tizerinde imtiyazli hakka sahiptir. fondaki
toplam kaynak taahhiidii oranlarina veya
katilma pay1 sayilarina bakilmaksizin, fonda
olusan karin, performans iicreti tahsil
edildikten sonra kalan tutarinin %22’sini,
paylar1 oraninda alirlar. Bu dagitim
yapildiktan sonra kalan tutar, B Grubu
Katilma Pay1 Sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilacaktir.
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EK-3.2

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU PAYLARININ FONA iADESI
HAKKINDA BEYAN

Katilma paylarini satin aldigim “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu” siiresinin 2 yil (iki yil) tasfiye donemi dahil 7 y1l (yedi yil) oldugunu bildigimi
ve Tasfiye Donemi, Erken Dagitim ve Sozlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinda yatirim
yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresinin sonunda katilma paylarinin Fon’a iade edebilecegimi bildigimi beyan ederim.

Miisteri Ad Soyad
Tarih
Imza
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EK-3.3

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SUPERGEARS GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
PERFORMANS UCRETi HAKKINDA BEYAN

PERFORMANS UCRETIi TAHAKKUK VE TAHSILAT ESASLARI

Fonun Performans Ucretinin Tahakkuk ve Tahsil Esaslarina Iliskin Yonetim Kurulu Karart Tarih ve
No: Tarih/No: .../.../......-....

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nda yatirnmeilarin fondan
cikis yapmasi durumunda yatirimcidan performans iicreti tahsil edilecektir.

Girisim yatirimlar getirileri asagidaki hususlara uygun olarak fona tahakkuk ettirilir:
Girisim Sirketi yatirimlarinin toplam degerine,

e Kar pay1 dagitimi olmast durumunda dagitilan kar payi,

e Herhangi bir girisim sirketinden ¢ikis olmasi durumunda elde edilen kazang

eklenerek girisim sirketi portfOyiiniin getirisi hesaplanir ve performans {icreti asagidaki hususlara
uygun olarak fona tahakkuk ettirilir.

Girisim Sirketi yatirimlarindan elde edilen net getirinin, esik deger getirisinin iizerinde olmasi halinde,
esik degeri agan fark tizerinden %10 oraninda performans iicreti fona tahakkuk ettirilir ve fonda bakiye
olmasi durumunda fondan tahsil edilir. Performans iicreti tahsilat1 fondan kismi olarak da yapilabilir.

Esik Deger Hesaplamasi:

Esik Deger Getiri Oran1 = [(Yatirim Dénemi Sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Efektif USD
Alis Kuru / Yatirrm Donemi Bagi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Efektif USD Alis Kuru) — 1]
Esik Deger = Yatirim Donemi Bas1 Girisim Degeri * (1+Esik Deger Getiri Orant)

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornek:

Performans Primi Hesaplama Ornegi Tutar (TL)
a | 01.01.2024 tarihinde girisim sirketi yatirirmina 6denen tutar 100.000,00
b | Girisim sirketi yatirimlarindan elde edilen nakit kar pay1 6demeleri 10.000,00
c | 30.06.2026 tarihinde girisim sirket yatirimi satis tutari 390.000,00
d | 30.06.2026 tarihinde girisim sirketi yatiriminin net degeri (c+b) 400.000,00
e | 30.06.2026 tarihinde esik deger (a*(1+esik deger getiri orani)) 121.177,51
f | Performans iicreti matrahi (d-e) 278.822,49
g | BSMV harig performans ticreti (f*%10) 27.882,25
h | BSMV (g*bsmv orani) 1.394,11
g | BSMV dahil performans iicreti (g+h) 29.276,60

Miisteri Adi, Sovadi

Tarih

Miisteri imzasi

27



EK-3.4

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. EKIN GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan tarih  ve E-12233903-
sayil1 izin dogrultusunda, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu i¢tiiziigii, yeni standart metne uyum saglayacak sekilde asagidaki gibi
degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
EKIN GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci
ve 54 {lincli maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylari
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Hedef Portfoy Yonetimi
A.S. EKIN Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirnm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1l1
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y 6netmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimcist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictliziik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?”,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I1I-52.1 say1li Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

J) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,
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m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

r) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI IiLE KURUCU, YONETIiCi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza, Kat:7,
Daire:15 34768 Umraniye Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza, Kat:7,
Daire: 15 34768 Umraniye Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvani; Denizbank A.S.
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394 Esentepe/istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (on iki) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi
ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu i¢tiiziiglin 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizliglin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
odenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimcetya satigina baslandigr tarihi miiteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhtitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrac belgesinde belirtilen siire igerisinde

Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1l1 agsamaz.
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4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec alt1 ay i¢inde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddeme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer s6zlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma
paylariin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
O6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlariin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti icin kullanilmas1 miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhtidi
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag¢ belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimci sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylar1 karsilig1 yatirnmcilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile thrag
belgesinde belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi. hiikiimlerine ve bu igtiiziik
ile ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur
ve yOnetir.

5.2. Katilma paylarmin yatirimcilara satisina baslanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylar1 kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu

karar1 alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri c¢ercevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylari
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma payi islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylar1t MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirnmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fonun, inanc¢l miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiliziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim sézlesmesi cergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az ii¢ kisiden olusan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu tyesi ile de saglanabilir. Teblig kapsaminda zorunlu olarak atanan s6z konusu iiyeler
daimi liyeler olarak adlandirilir. Yatirim komitesi, en az ikisi daimi iiyeler olmak iizere iiyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim
komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes
y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tiim islemler
yatirim komitesi tarafindan ytirtitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig:1 giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi goérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri ve fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriinlin herhangi bir sebepten dolay1
gorevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nin 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin
alim satimlar1 izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun
hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca istenebilecek VUK’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplar1 disinda 6zel
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hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayr1 gbzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirim kararini veren portfoy
yOneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasindan ayni
giin valdrii ile ayn1 giin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfdyiinden
sattim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Y 6neticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrage¢1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ii¢lincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoyliniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya goérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {i¢iincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayl olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon ictlizigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tliziigii, katilma pay1
sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inanc¢h miilkiyet esaslarina
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gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim1 ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, édenen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligskin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturmus olup, risk
yOnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yonetimini gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan
ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin dlglimiinde
kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirnmi yapilmast ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire once Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tanimia ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir.

7.5. Fon malvarlig; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
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gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portféy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklariin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun figiincii kisilere olan bor¢lart ve yikiimliiliikleri ile fonlarin ayni tigilincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde stirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI:

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim iicreti artis1 ile katilma payr sahiplerinin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak {izere, kurucunun yonetim kurulu karar1 ile kurucunun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i¢tiiziikten ve
ithrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRiSiM
SERMAYESIi YATIRIM PORTFOYUNE ILISKiN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari
Fon’un girisim sermayesi yatirimlar1 Teblig’in 18. maddesinin {glincli fikrasi kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi: Fon, halka acik olan veya olmayan biiyliime potansiyeli yliksek,
mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1
veya pay devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payma doniistiiriilebilir kaynak
saglamay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligine haiz sirketlerin fon kullanicis1 oldugu bor¢glanma araglarina yatirim yapabilir. Fonun
yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet,
imalat ve perakende sektorleridir. Burada sayilan sektorler smirlayict olmayip, Fon bu
sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de
kurulu veya kurulacak olmalari veya yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt diginda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklariin en az %80’inin Tiirkiye’de
kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olugsmasi gerekir.
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Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢i, operasyonel olarak verimlilik arttirict diizenlemelere acik,
bulundugu/bulunacag1 sektérde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli {irtin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarmin konjonktiirel 6l¢iide gii¢lendirilmesi, biiylime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmasi yeni yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin belirlenmesi ve yolunun
acilmas1 hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riichan haklarinin alima,
sirketin uygun ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya yonetimde hakimiyet saglayan
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, dier girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinin ve
diger sermaye piyasast araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi de miimkiindiir. Yatirimlardan
cikis stratejileri ise ana hatlariyla yurti¢i veya yurtdisindaki girisimci sahis veya sirketlere satis,
halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

Ayrica Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatirnm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR
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10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini 6diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar: da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yatirnmlarda paylarim1 satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amactyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Y onetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina goére
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.
Fonun yabanci tilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araclarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden ¢ikartilmasit miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢glanma araglari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri c¢er¢evesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri,
g) Tiirev arac islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulca
uygun gdriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglart,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar: ile Teblig’in 23. maddesinin
ticlincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirm fonlarimin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.
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11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA JADESi VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar g¢ercevesinde katilma paylarinin pazarlama, satis ve
dagitim1 kurucunun yani sira, kurucu ile s6zlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluslar1 tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatirnmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimci
zararlarindan katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13’ilincii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarimin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarimin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda iade edilir. Su kadar ki Fon siiresinden
once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas1 katilma
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pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar c¢ergevesinde paylar1 oraninda nakden
dagitilabilir. Ayrica yatirnmci bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade
talepleri kabul edilir. Benzer sekilde, Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir
tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte fondan ¢ikis kabul edilebilecektir. Bununla birlikte
isbu igtiizliglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de
katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir igslemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiirtiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimlilikler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarthinin baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarmi ihrag¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu flicret kurucu ve yonetici
arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiliniin olusturulmasima iligkin her tiirlii danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei s6zlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim
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ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag¢ belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu smira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimna iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti katilma pay1
sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans
icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma payr satigina baslanmadan
kurucunun yoénetim kurulu karar ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimeilara performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1
satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun
tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans iicreti
hesaplamasina iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan dnce en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

MADDE 14- FON'LA ILGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatirimcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri aciklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar1 eklenerek yatirimcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas liger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igcerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’ilincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlari Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri ¢er¢evesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatirnmer tanimina ve satisin yalnizea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglariin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILLMA SARTLARI:

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak tizere
katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Isbu ictiiziigiin 12.7. maddesinde belirtilen haller disinda katilma paylar1 sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarimnin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag¢ belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) y1lin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
o6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda

dagitilir. Bu amagcla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
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oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi1 gereken tutar1 belirler. Tim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiztigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiirilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve ictiiziik standartlarim degistirebilir

YENI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
SUPERGEARS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52°nci
ve 54’lincli maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylar
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sahipleri hesabina ve inanch miilkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma liskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek
amactyla Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
kurulmustur.

1.2. Bu i¢tiiziikte;

a) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) 111-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN?”,

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

7) 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Borsa istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

0) Kurul’un yatirnm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirrmcist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI” @,

p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sozlesme “FON IHRAC
SOZLESMESI”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyliniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiriitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan {iyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portféyiiniin inangli miilkiyet esaslarmma gore isletilmesini, Kanun’un 56’nc1 maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NA iLiSKIN BiLGILER:
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2.1. Fon’un tlinvani; Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu ve YoOnetici’nin;
Unvani; Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Barbaros Mah. Thlamur Blv. No: 3, Daire: 217, Atasehir, Istanbul
Internet Sitesi: https://www. hedefportfoy.com.tr’dur.

2.4. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvani; Denizbank A.S,
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394 Esentepe/istanbul,
Internet Sitesi: https://www.denizbank.com’dur.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN iHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylar1 Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar1 kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayl ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil i¢erisinde
katilma paylariin nitelikli yatirimcilara satisina baslanmasi, satis baslangi¢ tarihini takip eden
en geg bir yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmasi ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihra¢ sézlesmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek {iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrag¢ sézlesmesinde belirlenecek stirelerde Fon’a
o6denmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictliziikkte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1l1 agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alt1 ay i¢inde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiiziiglinlin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin

yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag¢ s6zlesmesinde
yer verilir.
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4.6. Portfoy saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma payr satim
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin
hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimct hesaplara aktarilacak katilma paylarimin sayisinin  tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma
paylariin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut
katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak
yatirnmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihra¢ s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihra¢ sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA iLISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoylindeki varliklar, yapilacak bir s6zlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmf sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacagi limited
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adimna yapilacak islemler, Kurucu ile Portféy Saklayicisi’ni temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalartyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak islemler, Fon’un ortagi olacag sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
baskan ve liyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir.

5.4. Fon malvarligt; Fon hesabina olmasi sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amacl tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gdosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile

islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasas: araglarma yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
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araci kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibaryla,
tamamin1 gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasit zorunludur.

MADDE 6- FON’UN_YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER iLE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihra¢ sézlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari
ile Yatirim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karari ile yapilmasi
zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan ti¢iincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiiziikten
ve ihrag¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatirim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel mudiir ile dort yillik yiiksekogrenim gérmiis
ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da
yart zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirrm Komitesi’nde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar1 agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirim Komitesi
iiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢cogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan tliyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar1 gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglin yiiriitiilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri ger¢evesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin
tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
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hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri i¢cin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 i
giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK nin 64’{incii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma
paylarinin alim satimlar1 izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar onayli olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-1 Kebir (biiytlik
defter), Denizbank A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek
VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplart disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Y6netici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarmni ayri ayr1 gozetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yi1l siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi1 zorunludur. Fon portfoytine iliskin yatirim kararin1 veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarini1 imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta islem goren varliklarin alim satimimin BIAS kanaliyla yapilmas1 zorunludur.
Fon adma katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’ndan
ayni giin valorii ile ayn1 giin valdrli islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine

komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.
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6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya iiglincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoylinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfoy yOnetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portféyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
sozlIi bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iiciincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, ictiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihra¢ sozlesmesi, yatirimci
sOzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmmin fon
portfoyline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.12. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10 una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden iiclincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19’uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
odenen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yodnetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danismanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklarin portfoy sinirlamalarina ise fon
ithrag s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 disinda
kalan sermaye piyasast araglarinin yonetiminde Kurul’'un yatirnm fonlarina iligskin
diizenlemelerinde yer alan ihrag¢i sinirlamalari ile fon ihrag¢ sézlesmelerinde yer alan yatirim
stratejileri ve limitlerine uyulur.
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MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJISi iLE
BU FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMi VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfoyline alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin se¢imi ile riskin dagitilmast esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fon ihrag
sOzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢er¢evesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI, KATILMA PAYI
FiYATININ TESPiTi VE PAY GRUPLARINA iLiSKIiN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplanir.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarmna uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihra¢ sdzlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23 lincii maddesinin
iciincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu silirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkli pay gruplart olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yukiimliiliiklerine fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sozlesmesinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢c6kmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
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Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katilma pay1 satisinin veya Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA iLiSKiN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay1 fiyatlarina
yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Kar pay1
dagitim esaslaria iligskin ayrintili bilgilere fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da dahil tim giderler Fon malvarligindan karsilanir.
Fon’dan karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplaminin Fon toplam
degerine gore iist sinirina fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim {icretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfoy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iucretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri
i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Odenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim ger¢ceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

&) Portfoyde yer alan ve fon portfyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak tizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
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fon ihrag sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik
hizmeti ticretleri, noter iicreti ve fatura basim ticreti vb. licretler,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,
i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen ticret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

K) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gdrmesi i¢in ddenen iicretler ve
yapilan masraflar,

I) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
0) KAP giderleri,

0) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan danismanlik hizmetleri i¢in
O0denen her tiirlii ticretler,

p) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen karsi taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayali ticretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama orneklerine fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGIiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
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10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimcilarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri aciklayan bilgilere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar1 eklenir. Donem igindeki
gelismeleri aciklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas licer aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen stirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°’nci ve 13’ilincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlart Kurul’'un bildirim yiikiimliliklerine 1ilisgkin mevzuat
diizenlemeleri ¢er¢evesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnmer tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 giin i¢cinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON’UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI iILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIiYESI:
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11.1. Fon’un katilma paylarinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karar1 pay sahiplerine bildirilir,

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklari satilarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki
tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS ta satilir. Bu sekilde satis
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiirtilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi’nin mali durumunun

taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varligint Kurulca uygun goriilecek bagska bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
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12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisinda bu igtiizilk ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasast Araglarmin Satis1 Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satisa iliskin
hiikiimler kryasen uygulanir.

12.3. Ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde

22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve ihra¢ Belgesi
Tebligi (II-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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EK-3.5

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. EKIN GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
THRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan tarih  ve E-12233903-
sayil1 izin dogrultusunda, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ekin Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Thrag Belgesi, yeni standart metne uyum saglayacak sekilde asagidaki
gibi degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMIi A.S’NiN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. EKIN GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKiN ifHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ----------==------- tarih ve ----------------
- say1l1 karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangi¢ tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu
ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan
hallerde ise yatirnmci sozlesmesi hiikiimleri ile Borc¢lar Kanunu'nun vekalet akdi
hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon ictiiziigii ve ihrag¢ belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Hedef Portféy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi
Yatirirm Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
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Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvanu:
Portféy  Yoneticiligi ve Varsa
Yatirrm Danismanligir  Faaliyetine

[liskin Yetki Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyet Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023 No:
PYS/PY.42-YD.25/789-432

Adresi:

Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2
Cessas Plaza, Kat:7, Daire:15 34768
Umraniye/Istanbul

www.hedefportfoy.com.tr

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli ~ bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

Numarast:

Adresi: Biiyliikdere Cad. Torun Tower No:141 34394

Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi

02/01/2024 tarih ve 2024/3 sayili yonetim
kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimin
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu ve
Y Onetici)

satimina aracilik edecek yatirim
kuruluslarmin ticaret unvani
Satis Yontemi Yurt icinde ve yurt disinda nitelikli

yatirimciya satis

Asgari Kaynak Taahhiidii Tutar1

25.000.000 (yirmibegmilyon) TL

Katilma payina iligkin asgari islem limitleri

Yoktur

Fonun siiresi

Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 12 (on
iki) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi ile
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baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye
donemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Midiir

Niyazi ATASOY

2024 — Devam- Hedef Portfdy Yonetimi
A.S — Genel Miidiir

2014-2024-AK Portfoy Yonetimi A.S. -Fon
Yonetim Miudiirti

2013-2014- Gedik Yatirim A.S. — Direktor
2013-2013- Notus Yatirrm A.S. — Portfoy
Miidiiri

2011-2012 — Rhea Varlik Yonetimi A.S. —
Direktor

2006-2011 — Garanti Yatirim A.S. — Portfoy
Y 6netim Miidiirii

2000-2006 — Ata Varlik Yonetim A.S. — Fon
Midiiri

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

2. Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu tyesi

Semsihan KARACA

2012- Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

3. Dort yillik yiiksekdgrenim goérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlari1 konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel

Serkan USANMAZ

2024- Devam- Hedef Portfoy Y Onetimi A.S.
— GSYF Yatirrm Komitesi Uyesi
2022-Devam — Hedef Holding A.S. — Genel
Miidiir Yardimcisi

2018-Devam - IEG Investment Banking
Group - Partner

2022-2024- Zen Girisim Sermayesi — Genel
Miidiir

2013-2018- IEG- Global  Kurumsal
Finansman Danismanlik A.S.— Kurumsal
Finansman - Direktor
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2011-2013-  Turkish  Yatinm  A.S.-
Kurumsal Finansman - Direktor
2011-2011-Limak Yatirnm A.S.- Kurumsal
Finansman - Miidiir

2007-2010- TSKB — Kurumsal Finansman -
Miidiir Yardimcisi

2007-2007- KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.-
Danisman

2005-2007- Akbank T.A.S. — Yonetici

Yukaridaki {iyeler disindaki yatirim
komitesi liyelerine Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
Fon'un KAP’ta yer alan  siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, halka acik olan veya olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina doniistiirtilebilir kaynak saglamay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz
sirketlerin fon kullanicis1 oldugu bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Fonun yatirim
yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat
ve perakende sektorleridir. Burada sayilan sektorler sinirlayici olmayip Fon bu sektdrlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya
kurulacak olmalar1 veya yatirnm yapildig: tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80’ inin Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik
ya da istiraklerden olugmas1 gerekir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim
kadrosuna sahip ve yenilik¢i, operasyonel olarak verimlilik arttirici diizenlemelere agik,
bulundugu/bulunacag1 sektdrde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
giicti, siirdiirtilebilirlik ve katma degerli iirlin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica
yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarmin konjektiirel O6l¢iide giiclendirilmesi, biiylime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
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yapilandirilmasi yeni yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin belirlenmesi ve yolunun
acilmas1 hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z
sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riighan haklarinin
alimi, sirketin uygun Ozellikleri tasimasi halinde tamaminin veya yonetimde hakimiyet
saglayan ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi
olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinin ve
diger sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi de miimkiindiir.

Yatirnmlardan ¢ikig stratejileri ise ana hatlariyla yurt ici veya yurt digindaki girisimei
sahis veya sirketlere satis, halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya
finansal ortaga satig olacaktir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma payr alimma esas fiyat, her haftanin son is glinii hesaplanan fiyattir ve
hesaplamay1 takip eden ilk is giiniinde ilan edilir. Alim talimatlar1 yatirim komitesi onay1
alindiktan sonra, talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat
iizerinden yerine getirilir.

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat lizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi ger¢eklestirilmez. Giinlik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem
ve yiikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliikk olarak degerlenirken, Fon
portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslan tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
iizerinden degerlenir.

6. Fon Yénetim Ucreti Orani, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarh@indan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfdyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim
ticreti dahil, tiim giderlerin yillik toplami, fon toplam degerinin yillik %20’si (yiizdeyirmi) olan
Fon toplam gider oranin1 agmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim ticreti, giinliik fon toplam degerinin %0,0055 (yiizbinde besvirgiilbes) +BSMV yillik
%?2 (ytlizde iki) +BSMV] olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik donemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii icinde Kurucu’ya
Odenecektir.
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Portfoy yonetim tiicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

4. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar

5. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

p) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

q) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

r) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ucretleri,

s) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen
her tiirlii Gicretler,

t) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

u) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklart,

V) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Tiim danigmanlik hizmet ve {icretleri,

w) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

ucretleri,

X) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in &denen iicret, komisyon ve masraflar,

y) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

z) Endeks kullanim giderleri,

aa) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

bb) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

cc) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

dd) Kurulus da dahil olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat
ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatirimci
sO0zlesmesinde yer verilmektedir.)

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

6. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

d) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

e) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

f) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

7.1. Genel Esaslar:
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Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati1 veren nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’{inci maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payr alim/satimina esas fiyat, her haftanin son is giinii hesaplanan ve
hesaplamay1 takip eden ilk is giinlinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir.
Her haftanin son is giinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlar1 Yatirim Komitesi’nin onay1
alinmak kosuluyla, talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas
fiyat iizerinden her haftanin ilk is giinii yerine getirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra tasfiye ddénemine
girilmesine kadar yatirimcilar her giin katilma pay1 alim talimati verebilir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL dir. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak verilebilir. Kaynak taahhtidii disindaki katilma pay1 satis1, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarmin fona devredilmesi;
katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylariin bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylariin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylariin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
odenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlariin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. Fon katilma paylarinin ihract sonrast
fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile
yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarimi alacak yatirimcilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasima iligkin esaslara yatirimei
sO0zlesmesinde yer verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar
kurucu tarafindan, Yatirirm Komitesinin onay1yla, kendi portfoyiine alinabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

7.2. Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari:

Yatirimcilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat {izerinden yerine getirilir.
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Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilir.

Bu ihrac belgesinde belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde
yatirimcilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari ile 6dedikleri kaynak taahhiitleri 3 giinliik
stirenin son glinlinii takip eden ilk is giiniinde 1 pay 1 TL iizerinden gerceklestirilecektir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini takip eden ve tasfiye donemine
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar her is giinli pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

Her haftanin son is giinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlari, yatirnm komitesi
onay1 alindiktan sonra, her haftanin son is giinii hesaplanan ve takip eden ilk is giiniinde
Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyat iizerinden fiyatin ilan edildigi giin yerine
getirilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimei hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan Once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir.
Katilma paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
ihrag edilir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

7.3. Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari:

Fon paylar; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu
hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 s6z konusu istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiiziigliniin
16. maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un sona ermesi ve tasfiye sekline iligskin bilgiler”
boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara 6denir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirrm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu).

Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Y6netim Kurulu karariyla, olusan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylari
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oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Erken dagitimda fon katilma pay1 sahipleri
fondan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katilacagi Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim
ile dagitilabilir. Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu ve/veya Yatirim Komitesi Erken
Dagitim kararin1 takip eden ilk katilma payi alim/satimina esas fiyat kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade
talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 icindeki oram1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlar1 yatirimcinin hesabina yatirilir.

2-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin
Goniillii Olarak Katilacagi Dagitim: Fon katilma pay:r sahiplerinden iade talebi gelmesi,
Yatirim Komitesi’nin uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karart ile, en gec geri alim tarihinden
bir hafta 6nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemiyle iade taleplerinin
verilebileceginin kurucu tarafindan bildirilmesi kosuluyla fona katilma pay1 iadesi yapilabilir.
Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade
tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda fon paylarin1 geri iade etmek isteyen katilma pay1
sahiplerinin talepleri talep toplanan ilgili haftanin son i glinline saat 12.00'a kadar olan siirede
toplanir. Toplanan talepler aliman Yonetim Kurulu kararimi takip eden ilk katilma payi
alim/satimia esas fiyat iizerinden, takip eden haftanin ilk is giiniinde gerceklestirilir. Iade
alimacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Iade talebinin
dagitilacak nakit fazlasini asmasi1 durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade
taleplerinin karsilanamayan kisimlari iptal edilir.

Fon bilgilendirme dokiimanlarinda, yatirimcinin yatirim yapmasini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi halinde, Yo6netim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu
karar ile, en gec¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli
taahhiitlii posta yontemi ile cagrida bulunulmasi kosuluyla Fon’a katilma pay1 iadesi yapilabilir.
Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade
tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda Fon paylarint geri iade etmek isteyen katilma pay1
sahiplerinin talepleri, talep toplanan ilgili haftanin son is giinii saat 12:00’ye kadar olan siirede
iletilebilir. Toplanan talepler alinan Yonetim Kurulu kararmi takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden haftanm ilk is giinii gerceklestirilir. lade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ortaya ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlarinin asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Iade talebinin dagitilacak
nakit fazlasin1 agmas1 durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
karsilanmayan kisimlar1 iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi
karar1 ile katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi’nin kararini takip eden is glinii yayinlanan fiyat
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raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu c¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payii iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimctiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1
icindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlar1 yatirnmcinin mevduat/katilma
hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Katilma paylariin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

7.4. Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yi1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiriiten kurulus
sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatirim Komitesi onayina baghdir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar
Fon portfoytlindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari

Y 6nergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

64



Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigii, ihrag¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan ve Kurucu’nun internet
sitesinden (www.hedefportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylariin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Fonun yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi halinde, kurucu Y 6netim Kurulu
karar1 ile her yil katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu Yonetim Kurulu kararini takip eden 5 is
giinii icerisinde gerceklestirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans
icreti katilma pay1 sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil
edilecektir. Teblig’in 24. maddesi uyarinca performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslar katilma payr satisina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin 6rneklere de yer verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans
ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun
stiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur. Performans
iicreti hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan once en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak {izere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak
paym1 devredecek yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukar: olmamak iizere, soz
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konusu hukuki devrin tamamlandig1 glin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma
pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimei
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin
nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 fona iadesinin istirak pay1 karsilifinda gercgeklestirilmesi durumunda,
katilma pay1 karsilifinda fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas
almacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portféyiinden karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylariin fon katilma
pay1 sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, bu islemlere iliskin
onayin yatirimci sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit
edilmesi ve s0z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Fon katilma paymin degerleri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.hedefportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarinin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar payi1 oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliliiklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi
veya diger varligin bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacag: fonlama veya sermaye artisinin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiinde yer alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize
duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar

(alacak haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasia kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
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eder. S0z konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlar: béliimiindeki varlik, alacak ve
haklar ile de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara
ugramasi olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yikiimligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagli olarak Fon portfoyiine dahil edilen
tiirev araclar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirinm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin
kanun nezdinde ytikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Thrace Riski: Fon portfoyiine aliman varliklarm ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin
fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili

anlagsmalarin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.
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Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fon’un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iligkin Bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin
anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

YENI SEKIL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.’"NIN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SUPERGEARS GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIiN THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (Kurul) ------------- tarih ve ------------
--- say1l1 karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Supergears Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon)
katilma paylar; ictiiziik/semsiye fon igtiiziigii, ihrag belgesi ve fon ihrag sézlesmesinde yer
verilen esaslar ¢er¢evesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden
itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimeilara
sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarna iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg
Faaliyet Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023 No:
PYS/PY.42-YD.25/789-432

Adresi: Barbaros Mah. lhlamur Blv. No: 3, Daire: 217,
Atasehir, Istanbul
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Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirket’in  yonetim kurulu iyelerine Sirket’in
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729

Numarast:

Adresi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394

Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com

2. Fon’un Ihracina Iliskin Bilgiler

Ictiiziik tescil tarihi ile tescile iliskin
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi tarih ve
sayis1

Thraca iliskin yetkili organ karar tarihi
ve sayisl

02.01.2024 tarih ve 2024/3 sayili Kurucu yonetim
kurulu karari

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimimi gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin  alim  satimina
aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret invanlari

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

Satis Yontemi

Yurt icinde ve yurt diginda nitelikli yatirimciya
sat1g

Kaynak taahhiidii tutar

25.000.000 TL

Fon’un siiresi

Fon paylari; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve
yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma kararmi etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi durumu hari¢ olmak tizere sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir.
Bu siire ilk katilma payr satisi ile baglar. Fon
stiresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir.

Yatirim komitesi liyeleri

1. Girisim sermayesi yatirumlar: konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi

Semsihan KARACA

2012- Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2. Genel Miidiir

Niyazi ATASOY
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2024 — Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir

2014-2024 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. — Portfoy
Yonetimi Boliim Baskani

2013-2014 — Gedik Portfoy Yonetimi A.S. —
Portfoy Yonetimi Direktorii

2012-2013 — Notus Portfoy Yonetimi A.S. —
Portfoy Yonetimi Direktorii

2011-2012 — Rhea Portfoy Yonetimi A.S. — Portfoy
Y onetimi Direktorii

2006-2011 — Garanti Portfoy Yonetimi A.S.—
Kidemli Portfoy Y oneticisi

2000-2006 — Ata Portfoy Yonetimi A.S. — Portfoy
Y Oneticisi

3. Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve girigim
sermayesi yatiruimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel

Serkan USANMAZ

2024- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.-
Girisim Sermayesi Yatirimlari Uzmani

2024- Devam-Hedef Holding A.S.-Genel Midiir
Yardimcisi

2022-2024- Zen Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. — Genel Miidiir
2023-2024-Bahgesehir Universitesi-Ogretim
Gorevlisi

2013-2018- IEG- Global Kurumsal Finansman
Danigmanlik A.S. — Direktor

2011-2013- Turkish Yatirim A.S.- Direktor
2011-2011-Limak Yatirnm A.S. - Miudiir
2007-2010- Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
— Miidiir Yardimcist

2007-2007- KPMG Yonetim Danigsmanligr A.S. -
Danisman

2005-2007- Akbank T.A.S.— Miidiir

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve damigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindir.
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3. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fon, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirimcilardan
katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylari ile pay sahipleri hesabina ve inangh
miilkiyet esaslarina gére, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’nde (Teblig) belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan
ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varligidir. Bununla birlikte, Fon, tapuya tescil, degisiklik,
terkin ve diizeltme talepleri dahil olmak iizere her tiirlii sicil islemleri ile ortag1 olacagi anonim
ortakliklarin kurulus, sermaye artirrmi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin III-55.1 sayili Portféy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ve fon ihra¢ s6zlesmesinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim sinirlamalar ve risklerine, portfoyilin yonetimine ve
saklanmasina, fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina, fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimeilara bildirimine,
katilma paylarinin alim satimina, varsa pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine, portfoytin
degerlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans iicretinin fondan veya katilma pay1
sahiplerinden tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma sartlarina, fon
katilma paylariin fona iadesinin nakdi veya istirak payr devri yoluyla yapilip
yapilmayacagina, fon toplam gider oranina ve yonetim {icretine, birim pay degerinden farkl
bir fiyat lizerinden katilma pay1 alim satim1 yapilmasinin miimkiin olmasi halinde s6z konusu
fiyatin hesaplanmasina ve uygulanmasina, nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi
devirlerine, kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirler ile kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilacaksa buna iliskin esaslara, denklestirmeye, yatirimcinin bilgilendirilmesine,
sozlesmede degisiklik yapilmasma ve yapilan degisikliklerin yatirimcilara duyurulmasina
iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye sekline fon ihra¢ sd6zlesmesinde yer verilmektedir.

4 Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Donemine Iligkin Esaslar

Katilma pay1 alimina esas fiyat, her haftanin son is giinii hesaplanir ve takip eden ilk is
giinii Kurucunun resmi internet sitesi olan www.hedefportfoy.com.tr adresinde ve fonun KAP
sayfasinda ilan edilir. Alim talimatlar1 yatirrm komitesi onayr alindiktan sonra, talimatin
verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat {izerinden yerine getirilir.

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat lizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Glinlilk olarak aciklanan fiyat
hesaplamasinda Fon varliklarinin degerlemesinde Teblig’de belirtilen esaslara uyulur.

5. Fon Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Pay1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.

Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar
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hari¢ olmak {izere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak
payin1 devredecek yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandig1 glin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma
pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimei
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin
nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmmin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 fona iadesinin istirak pay1 karsilifinda gercgeklestirilmesi durumunda,
katilma pay1 karsilifinda fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas
alimacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon
portfoylinden karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma
pay1 sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, bu islemlere iliskin
onayin yatirimci sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit
edilmesi ve s0z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

6. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

7. lctiiziik, Thra¢ Belgesi, Fon Thrac Sézlesmesi ile Finansal Raporlarin Temin
Edilebilecegi Yerler

Ictiiziik, ihrac belgesi, fon ihra¢ sozlesmesi ile finansal raporlar Kurucu’dan,
Kurucu’nun resmi internet sitesi olan https://hedefportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir
ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimlanir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde ve Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin
gercege uygun oldugunu, giincel oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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