BV PORTFOY YONETIMI A.S. YILDIZ TECHNO GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

Isbu FON IHRAC SOZLESMESI (“Sozlesme™) 07/02/ 2025 tarihinde (“Imza Tarihi”),

(1) Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) cercevesinde
portféy yonetim sirketi olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni almis ve merkezi Finanskent
Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk No:5BA Umraniye, Istanbul adresinde bulunan BV
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu” veya “Yonetici”);

(2) Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4) gergevesinde girisim sermayesi
yatirim fonu olarak kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S. Yildiz Techno Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu (“Fon”) ve

(3) Imza Tarihi'nden sonra Yatirimci Sozlesmesi’ni imzalamak suretiyle isbu Sozlesme’ye taraf olan
yatirimcilar (her biri ayr1 ayr1 “Yatirmmer” veya “Katilma Pay1 Sahibi” ve birlikte “Yatirimeilar” veya
“Katilma Pay1 Sahipleri”);

arasinda imzalanmustur.

Kurucu, Fon ve Yatirimcilar bundan bodyle hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf’ olarak

anilacaktir.

1. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sozlesme’de aksi acikca diizenlenmedikge, isbu Sozlesme’de kullamilan biiyiik harf terimler
asagidaki anlamlar1 haizdir:

. Borsa Istanbul A.S. ile 6362 sayili Kanunun 3iincii maddesinin birinci
BIST, BIAS veya : . o
Borsa fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi
borsalari,
Bilgilendirme e e .
dokiimanlar: Fon ictliziigii ve ihrag belgesi
Devralan Fon’un devir ile ilgili esas ve uygulamalarina uygun olarak Katilma
Yatirimel Pay(lar)’n1 devralan Kisi
Devreden Fon’un devir ile ilgili esas ve uygulamalarina uygun olarak Katilma
Yatirimel Pay(lar)’n1 devreden Yatirimci
En uygun . .
Kamuyu Aydinlatma Platformu, elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve
haberlesme ey D
benzeri iletisim araglar1
vasitasi
Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak tizere 10
yildir. Fon siiresinin son 2 y1l1 tasfiye donemidir.
Kurucu, sirastyla yatirinm komitesi karar1 ve yonetim kurulu karar ile ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar
verebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
Fon Siiresi cergevesinde Fon siiresine iligkin olarak ihra¢ belgesinde degisiklik
yapilmast i¢in Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
yiirlirlige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire icinde, katilma pay1
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin onay alinir, onay vermeyen katilma
pay1 sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri gerceklestirilir.
NP . Teblig’in 18inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlar1 tagiyan
Girisim sirketi sirketler
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24.

C e BV Portfoy Yonetimi A.S. Yildiz Techno Girisim Sermayesi Yatirim Fonu i¢
I¢ Tiiziik . e NI . o
tiiziigiinii ve bu ic tiiziikte zaman zaman yapilabilecek olan tadilleri
BV Portfoy Yonetimi A.S. Yildiz Techno Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Thrac Belgesi Katilma Paylari’na iliskin ihra¢ belgesini ve bu ihra¢ belgesinde zaman
zaman yapilabilecek olan tadilleri
Kanun 6362 sayili Kanun
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kaynak Katilma Pay1 ihracim1 miiteakip Nitelikli Yatirimcilar tarafindan bir veya
Taahhiidii birkac¢ defada Fon’a 6denecek nakit tutar
KOBI 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili B:;kanlar Kgmlu Kararn ilhe yﬁirﬁr!ﬁge
Yonetmeligi konulan Kiiciik ve Orta Bﬁyﬁklﬁkte'lq' Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Siiflandirilmas1 Hakkinda Y 6netmeligi,
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Kurulun portfoy saklama tebligi cergevesinde portfoy saklama hizmetini
Saklayicisi ylriiten kurulusu
Portfoy Saklama Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Tebligi Esaslar Tebligi (I11-56.1)
Portfoy Yonetim Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi Tebligi (111-55.1)
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (11I-52.4)
TTK 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
BV Portfoy Yonetimi A.S. Y1ldiz Techno Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na
Yatirimel iliskin imzalanan Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu
Sozlesmesi olarak akdedilen, ictiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihra¢ sozlesmesinde yer
verilmeyen hususlarin diizenlendigi ihtiyari s6zlesme
Yonetim Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan yonetim
Kontrolii kontrolii

FONUN YATIRIM STRATEJIiSINE iLiSKIN ESASLAR

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, genel olarak; asagida belirtilen sektorlerde faaliyet gosteren girisim
sirketlerine yatinm yapmay1 amaglamakta olup, dncelikle Yildiz Teknik Universitesi mezunlarinin
kurucusu/ortagr oldugu ve/veya YTU Yildiz Teknopark igerisinde yer alan girisimlere yatirim
yapacaktir. Fon, bu temanin disindaki sirketlere de yatirim yapabilecektir.

Fon’un yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler: oyun, yazilima dayali hizmet sektorii, finans
teknolojileri (fintek-fintech), sigorta teknolojileri (Insurelech), Yapay Zeka (Al), makine 6grenmesi,
iiretken Yapay Zeka (Generative AI), hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet
olarak yazilim (software as a service — Saa¥), saglik, tarim, sanayi teknolojileri, e-ticaret, egitim ve
donanim gelistirme sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon, yukarida belirtilen alanlarda teknoloji gelistiren kulugka asamasindan ileri asamaya kadar
yelpazede girisim sirketlerinin kurulus ve isleyisine, kurucu olarak, tecriibe aktarimi ve finansal yatirim
yolu ile ortak olmay1 hedeflemektedir.

Fon, yukarida belirtilen prensiplere bagli olarak biiyiime potansiyeli yiliksek, mali yapisinin
kuvvetlendirilmesiyle daha basarili sonuglar elde edebilecek kulugka asamasindan ileri asamaya kadar
olan sirketlerde kurucu olarak, sermaye aktarimi, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi saglanmasi veya
pay devri yoluyla ortak olmay1 amaglamaktadir. Fon, ayrica girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araclarina veya diger girisim sermayesi fonlarinin katilma paylarina da yatirim yapabilir.
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2.6.
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Yatirim yapilacak girisim sirketlerinin fikirlerini hayata gecirebilme becerisine sahip olmasi ve
fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel biiylimeyi hedeflemesi de aranacaktir. Fon yukarida sayilan
girisim sirketleri disindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlar: ile ilgili gerek giris gerekse c¢ikis kararlari yatirim
komitesince verilir ve Kurucu yonetim kurulunca onaylanir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde
yatirim komitesi tarafindan esas alinacak temel kriterler kurumsal yonetimi kuvvetlendirilebilir olmak,
operasyonel iyilestirme potansiyeline sahip olmak, biiyiime potansiyeli yiiksek olmak, katma degerli
iriin gelistirme potansiyeli olmak ve deneyimli ve is etigi sahibi bir yonetim kadrosuna sahip olmak
olarak belirlenmistir. Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu
ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis veya lgilincii tarafa satis yontemleriyle c¢ikis
gerceklestirilecektir. Ayrica yatirnrm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fon, Kanun ve ilgili dlizenlemelerde izin verilen her tiirlii sair yatirimlar1 da yapabilir.

FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILiSKiN ESASLAR

Fon’un Yatirim Sinirlamalarmna Iliskin Esaslar

3.1.1. Girisim sirketlerinin, bilylime ve katma deger iliretme potansiyeline sahip olmalari, operasyonel,
iiretim ya da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yliksek getiri beklentisi sunabilmeleri
ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amacglarini gerceklestirebilecek
durumda olmalan gerekmektedir. Bir projenin gergeklestirilmesi i¢in faaliyet gosteren sirketler
de Teblig’in 18inci maddesinin sekizinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, girisim sirketi
olarak degerlendirilir. Girigim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya
yatirim yapildig1 tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim
yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51 inin Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olugmasi gerekir.

3.1.2. Fon, sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibariyla limitet sirket
olan yurt i¢inde kurulu girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢ginde anonim
sirkete doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yurt disinda kurulu sirketlere yatirim
yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limitet sirket olmas1 zorunlulugu aranmaz.

3.1.3. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur.

b) Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; KOBI Yénetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde (a)
bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.

c) Diger girisim sermayesi yatirnm fonlarina yapilan yatirnm fon toplam degerinin %25’ini,
Teblig’in 18inci maddesinin iiglincii fikrasinin (e) bendinde belirtilen sirketlere (Girisim sirketi
niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem goérmeyen paylari) yapilan yatirim ise fon
toplam degerinin %20’sini asamaz.

¢) Fon katilma payina sahip olan yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklar: sirketlere ve
iligkili taraflarina yapilan yatirnmlar fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

3.1.4. Portfoy saklayicisi tarafindan yatirim sinirlamalarina uyumun kontrolii hesap dénemi sonuna
iliskin toplam deger tablosu iizerinden yapilir. Girigim sirketi yatirimlarinin hesap dénemi sonu

3



3.1.10.

degerlerine yer verilerek diizenlenmesi halinde, toplam deger tablosu en gec¢ hesap donemi
sonunu takip eden {iglincii ayin sonuna kadar hazirlanir.

3.1.3. nolu maddede belirtilen asgari veya azami yatirim sinirlamalarina aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve
faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle
sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni yatirim
yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari sinirlamalara
uyum i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlariyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin
olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya en fazla bir yil siire verilebilir. Kurulca
verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en ge¢ iki yil i¢inde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictlizligliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araclarim1 agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz.

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amactyla ve igtiiziiklerinde hiikiim bulunmak kosuluyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalian acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu fikra kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18inci maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle
fon toplam degerinin azami %15’ine kadar yatirim yapilabilir. Ancak, bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirimlaria dahil edilmez.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan sermaye piyasasi
araglarmin yonetiminde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalar1 ve bu Sozlesme’de yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur. Fon katilma
pay1 satis baslangi¢ tarihinden fon portfoyiiniin 3.1.3. nolu maddeye uygun sekilde yatirima
yonlendirilmesine kadar gecen siirede ve sonrasinda sermaye piyasasi araglarina yapilacak
yatirimlarda yatirim yapildig: tarih itibartyla Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan ihracg¢1 sinirlamalarina uyum zorunludur.

3.1.8. nolu maddede yer alan portfoy sinirlamasi, yurt disinda yerlesik gercek veya tiizel kisilerce
fonun tedaviildeki katilma paylarinin;

a) %20’sinden %30’una kadar sahip olunmasi halinde %30,
b) %30’undan %50’sine kadar sahip olunmasi halinde %50,
¢) %50’sinden %80’ine kadar sahip olunmasi halinde %80,
¢) %80’1 ve daha fazlasina sahip olunmasi halinde %100,

olarak uygulanir ve bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim smirlamalarina dahil edilir. Fon
katilma pay1 karsilig tahsil edilen tutarin yurt dis1 kaynakli oldugunun tevsik edilmesi halinde
de bu fikradaki sinirlamalar uygulanir. Hesap donemi sonu itibariyla yurt disinda yerlesiklerin
sahiplik oranina gore portféy sinirlamasi portfdy saklayicisi tarafindan kontrol edilir. Kisilerin
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3.3.

3.1.11.

3.1.12.

3.1.13.

3.1.14.

3.1.15.

yurt disinda yerlesik olduklara yonelik kontrollerin yapilabilmesi amaciyla MKK tarafindan
gerekli altyap1 saglanir.

3.1.3. ve 3.1.8. nolu maddeler kapsaminda yapilan yatirimlara iliskin belirtilen azami yatirim
smirlamalarinin 3.1.5. nolu maddede belirtilen arizi durumlarda asilmasi halinde ilave veya yeni
yatirim yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sart1 aranmaz.

Hesap donemi sonu itibartyla yapilan kontrol kapsaminda yurt disinda yerlesiklerin sahiplik
oranina gore portfoy sinirlamasina aykirilik olusmasi halinde, portféy saklayicisi tarafindan
hesap donemi sonundan itibaren 10 is giinii icerisinde kurucuya ve Kurula bilgi verilir. Portfoy
saklayicisi tarafindan Kurula bildirim yapilmasini takip eden en geg 10 is giinii i¢erisinde kurucu
tarafindan Teblig’in 19uncu maddesinin ii¢lincli fikrasi kapsaminda Kurula siire verilmesi
talebiyle bagvurulmasi zorunludur. Bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartiyla, yatirim
simirlamalarina uyumun tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap dénemi
sonundan itibaren kurucuya siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim
siirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek
siirenin bitiminden itibaren en geg iki y1l i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula
bagvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplammin en az %40’1 gayrimenkul ve/veya
gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu miiteahhitlik olan
sirketler girisim sirketi olarak degerlendirilmez. Su kadar ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan
uygun goriis alinmasi kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bdolgeleri
Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayili Yiiksekogretim Kanunu ve
ilgili diger mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulugka merkezleri, teknoloji
transfer ofisleri, ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yliksekdgretim
teknoloji transfer ofisleri, arastirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 kiimelenme
yapilan ile ilgili merkezler seklinde yapilanmis sirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje
gelistirme ve yonetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifas1 i¢in bu
faaliyetlerde bulunan sirketler, bu madde kapsaminda yer almaz.

Fon, fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunu takip eden {iglincli ayin sonunda agiklanan toplam deger tablosunda s6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde
bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
O0deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme
vasitasiyla Yatirimcilara bildirilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fonun 3.1 nolu maddede belirtilenler disinda kalan yatirimlarinda herhangi bir asgari veya azami sinir
uygulanmayacaktir.

Fon’un Risklerine Iliskin Esaslar

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kar pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
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i) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

ii) Kur Riski: Fon portféyilinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

iii) Faiz/Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine bor¢lanma araci, kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

¢) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

¢) Operasyonel Risk: Fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

d) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirnm yapmasi halinde s6z konusu
varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade etmektedir.

e) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
f) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi déonemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) iglenmesi riskidir.

¢) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giicligii cekmesi
nedeni ile fon portfdyiinlin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agsamada fonun satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varhigin bedelini 6deme kabiliyeti dlgiilmektedir. ikinci
asamada ise yatirnm yapilan girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢iilmektedir.

h) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini
ifade eder.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin olasi riskler ise asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kar pay1 oranlarindaki degisimin
sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin
hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma riskidir. Portféyde yer alan kar pay1 oranindaki degisimlere
duyarlhi yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
¢) Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi kars1 taraflarla
olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

¢) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin

zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.
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d) Miicbir Sebep Riski: Yatirnm yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

e) Yasal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve
vergi ylkiimliiliikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.

f) Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru olarak
tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

g) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlari
nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri lizerinde olusturacag: kayip
risklerini ifade eder.

¢) Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
h) Erken Asama Sirket Yatirim Riski: Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan erken asama
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

1) Proje Ortakh@ Riski Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi sonucu
dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir.

i) Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

4.

4.1.

PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Portféyiin Yénetimine Iliskin Esaslar

4.1.1. Fon’un girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi
tarafindan yiiritiliir.

4.1.2. Yatirim komitesi, Kurucu nezdinde ii¢ii (3'ii) Kurucu’yu temsil eden s6z konusu daimi iiyeler
olmak kaydiyla asgari (7) azami (9) kisiden olusan bir yatirnm komitesi bulunur. Yatirim
komitesi, en az ikisi (2'si) daimi iiyeler olmak iizere iiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin ¢ogunluguyla ile karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig
kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalar1 gerekir. Her yatirim
komitesi {iyesi bir (1) oy hakkina sahiptir. Yatirirm komitesi kararlar1 yatirnm komitesi karar
defterine yazilir ve Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca saklanir. Fon’un girigim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

4.1.3. Kurucu, fon malvarligim1 yatirimer lehine ve yatirimeimin ¢ikarimi gozetecek sekilde, portfoy
yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde, Kanun, Teblig, i¢tiiziik hiikiimleri ve
ihrag belgesinde belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

4.1.4. Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy yonetim tebliginin 33iincli maddesinde yer alan ilkelere
uyulur. Su kadar ki, Teblig’in 19uncu maddesinde belirtilen islemlerde portfoy yonetim
tebliginin 33iincii maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uygulanmaz.

4.1.5. Portfoy yoneticisi portfoy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto
ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarih itibariyle en uygun
haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir. Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

4.1.6. Yonetici’nin yonettigi her fonun c¢ikarim1 ayri ayr1 gdzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 (bes) yil
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siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararini veren
portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

4.1.7. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’ndan ayni giin
valorii ile ayn1 giin valdrlii islem saatleri disinda Fon portfoyline alim veya Fon portfoyiinden
sattim zorunlulugu bulundugunda, Borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Y Onetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla Borsa’da islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

4.1.8. Herhangi bir sekilde Yo6netici’nin kendine veya iiclincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda genel Fon
stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

4.1.9. Fon portfoyiliniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

4.1.10. Kurucu ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumdaki kisiler bu bilgileri kendilerinin veya iicilincii taraflarin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

4.1.11. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin Fon portfoyiline dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

4.1.12. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan héllerde ise Fon Ihra¢ Sézlesmesi ve
Yatirimei1 So6zlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.
Fon ictiizigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon portfoyiiniin
inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gdére yonetimini konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir so6zlesmedir.

4.1.13. Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirlt olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt
disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

4.1.14. Fon’un yapacag1 girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlar1 yatirim
komitesince verilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirnrm komitesi tarafindan esas
almacak temel kriterler kurumsal yonetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biiyiime potansiyeli yliksek olmak, katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeli olmak ve deneyimli ve is etigi sahibi bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak
belirlenmistir.

4.1.15. Fon, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirnmlardan halka arz, kurucu ortaga sats,
mevcut ortaga satig, stratejik ortaga satis veya lclincii tarafa satis yoOntemleriyle ¢ikis
gerceklestirilecektir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

4.1.16. Fon, Kanun ve ilgili diizenlemelerde izin verilen her tiirlii sair yatirimlar1 da yapabilir.
4.1.17. Tebligin 18inci maddesinin tiglincii fikras1 kapsaminda girisim sermayesi yatirimlar: yapabilir.

4.2. Portfoyiin Saklanmasina iliskin Esaslar



5.1.

5.2.

5.3.

4.2.1. Fon portfoyiindeki varliklarin, portfoy saklama tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

4.2.2. Girisim sermayesi yatirimi yapilmast ve girisim sermayesi yatirimlarindan  ¢ikis
gerceklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire Once portfoy saklama tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina gonderilir. Makul stire
tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

4.2.3. Fon ihra¢ sozlesmesinin bir 6rnegi portfoy saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina iletilir.

4.2.4. Portfoy Saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina acgilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Yabanci sermaye piyasast araclar1 Takasbank nezdinde
bulunan Fon adina agilan hesapta saklanir. Yabanci sermaye piyasasi araclarinin alim satim ve
saklama islemlerinde iletisim portfoy saklayicist tarafindan SWIFT, faks, teleks, e-posta vb.
aracilig ile yiiriitilecektir.

4.2.5. Fon malvarligi, Fon hesabina olmasi ve ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartlariyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin
yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.2.6. Kurucu’nun iiciincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayn1 tigiincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

4.2.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan llkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar
Portfoy Saklayicisi tarafindan saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR

Fon’a iligskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan
Fon yonetim ticreti dahil ancak performans ticreti hari¢ olmak tizere tiim giderler toplaminin st siniri;
Fon toplam degerinin yillik azami %20’s1 olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, 8.1. maddede belirtilen “ilk Kaynak Taahhiidii ve ilk
Talep Toplama Doénemi” sonundan baslamak {izere her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak
taahhiidii tutarinin 25.000.000 $'a kadar olmasi halinde yillik %2.5, 25.000.000 $-50.000.000 $ arasi
olmas1 halinde yillik %2, 50.000.000 §$ iistiinde olmasi halinde ise yillik %1.5 oranlarinda, yonetim
dcreti tahakkuk ettirilir.  Yillilk yOnetim {icreti tutar1 asgari 600.000 TL + BSMV
(altiylizbinTiirkLirasi+BSMV) olacaktir. Bu {icret aylik donemlerin sonunu takip eden bes (5) is gilinii
icinde, Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
asilmadigy, ilgili donem icinde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
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Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar y1lin son ig gilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes (5) is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Fon toplam gider orani limiti iginde
kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler
Fon malvarligindan 6denemez.

5.4. Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki
harcamalar yapilabilir:

5.4.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
5.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
tcretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen Fon’a iliskin tiim danigsmanlik hizmet ve {icretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul’a Fon icin ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Varlig1 halinde Fon paylarinin BIST te islem gdrmesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan
masraflar)

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar
5.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c¢) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5.5. Fona iliskin tim giderler fon mal varligindan karsilanir. Fon kurulus masraf ve giderleri ile fonun
portféyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler (hukuki
hizmetler, arastirma hizmetleri, danmismanlik hizmetleri (insan kaynaklari, bilgi teknolojileri,
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6.1.

7.1.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

10.

10.1.

arastirma/gelistirme, pazarlama vb.), resmi ve yasal giderler (MKK, Takasbank, ticaret sicil vb.), noter
vb. giderler) Fon’dan karsilanacaktir.

FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon gelir gider farkinin Katilma Pay1 Sahipleri’ne aktarilmasina iliskin esaslar I¢ tiiziigiin 13 nolu
maddesinde yer almaktadir.

FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BiLDIiRIMINE iLiSKiN
USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin degeri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan “www.bvportfoy.com” adresinde
yer alacak ve aksi talep edilmedikg¢e yatirimcilara Kurucu ve varsa dagitim kurulusu nezdinde kayitli e-
posta adresleri yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim
yapilacaktir. Yatirimeilar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplari iizerinden de Fon katilma
paylarinin degerlerine erisebilecektir.

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKiN USUL VE ESASLAR

02/01/2025-06/02/2025 tarihleri arasindaki siire “Ilk Kaynak Taahhiidii ve Ik Talep Toplama Dénemi”
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan ve tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek katilma pay1 sayisi, bu donemin son is giiniinii takip eden ilk is giiniinde nominal deger (1) TL
iizerinden katilma payma doniistiiriiliir (ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri
karsiliginda ihra¢ edilecek Fon katilma pay1 sayisinin hesaplanmasina 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir).

Katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay degeri (Alim/Satima Esas Fiyat), kaynak
taahhiidli 6demelerinin gercgeklestirilecegi donemler, ihrag sozlesmesinde belirtilen katilma paylarinin
iade alinabilecegi istisnai durumlar ve her haliikkarda ayin son is giiniinden ii¢ 6nceki ig giinii itibariyla
hesaplanir ve ertesi is giinii hem Kurucu’nun resmi internet sitesi olan “www.bvportfoy.com” adresinde
duyurulur hem de aksi talep edilmedik¢e Kurucu’nun kayitlarinda bulunan yatirimeilara ait e-posta
adreslerine bildirilir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplara aktarilacak katilma paylarinin
sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de belirlenmesi miimkiin
olup, s6z konusu raporlar da ayn1 esaslar ¢er¢evesinde duyurulur/bildirilir.

Fon’a iligskin olarak ayrica her giin bilgi/gosterge amaclh bir referans fiyat hesaplanarak Kurucu’nun
“www.bvportfoy.com” internet adresi iizerinden agiklanacak olup, s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a
iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmeyecektir.

PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILiSKiN ESASLAR

Fonda katilma paylarina iliskin pay grubu bulunmamaktadir.

PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ile Teblig’in 23’{incii maddesinin iigiincii
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.
Girigim sermayesi yatirimlariin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.
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10.2.

10.3.

10.4.

11.

12.

12.1.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy
Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilmesi
gereklidir. Girisim sermayesi yatirimlarinin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir:

Sadece kaynak taahhiidii veren yatirimcilarin fona katilabildigi ve ayni zamanda isbu fon ihrag
sOzlesmesinde belirtilen istisnalar haricinde yatirimcilar tarafindan katilma paylarmin fonun siiresi
dolmadan iadesinin yapilamadig1 hususlart muvacehesinde girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin
tespiti, yatirim komitesi tarafindan Kurulun degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karartyla veya Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilir.

GIRIS VE CIKIS KOMiISYONUNA iLiSKIN ESASLAR

. Katilma Paylari’nin satis1 ve Fon’a iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKIN ESASLAR

Performans Ucretinin Tahsiline Iliskin Esaslar

12.1.1. Teblig’in 24’lincii maddesinde yer alan esaslar dahilinde performans iicreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.

12.1.2. Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma payi satigina
baslanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir. S6z konusu ydnetim kurulu
kararinda performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin drneklere de yer verilir. Katilma
pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma payr satisi
yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazil
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirnmcilardan performans {icretine iliskin
usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes)
yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy Saklayicis1 tarafindan performans {icreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutariin Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
bir durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep
edilir.

1.1.1. Performans {icreti hesaplamasi ve varsa iade tutar1 Kurucunun yonetim kurulu karan ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilacaktir.

1.1.2. Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi Kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta ayrica
aciklanir. Borsa’dan katilma payi alan yatirimcilar i¢in performans licretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.
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13.

1.1.3.

1.1.5.

Portfoy saklayicist tarafindan performans ficreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

. Performans {icretinin katilma paylariin elde tutuldugu stireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir

nedenle devredilen katilma paylarma sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yukiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

Performans ficretine iliskin diizenleme ve O6rnek hesaplamalar Yatirimci Soézlesmesi’nde yer
almaktadir.

1.2. Kar Dagitimna Iliskin Esaslar

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fon pay fiyatina yansir.

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve diger gelirler bulunmasi, Fon alacaklarinin ve tahsili
ve borc¢larin diistilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, s6z konusu nakit
fazlasi sirasiyla yatirnrm komitesi karar1 ve Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine kar payr olarak dagitabilir. Kar pay1 dagitiminin yapilacak olmasi halinde, kar
dagitimmin yapilacagi tarihler ve oranlar da yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Kar pay1 dagitimina karar verilen giin fon katilma pay1 sahiplerine dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda katilma pay1 sahipleri Kurucu ve/veya
dagitim kuruluslari nezdinde kayitli e-posta ve/veya en uygun haberlesme vasitasiyla
bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar payr 6demeleri Kurucu yonetim
kurulu kararini takip eden 5 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarima denk gelen kar payi tutarlari, saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar payr dagitimi, Fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyat: hesaplama donemi itibariyla hesaplanan Fon toplam degeri
ve birim pay fiyati izerinde azaltic1 bir etkisi olabilir.

FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

1.3. Katilma paylarinin satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin
Fon’a iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére Fon’a
iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesiyle gerceklestirilebilir.

1.4.Katilma paylarimin Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar1 Kurucu tarafindan kendi
portféyiine alabilir.

1.5. Katilma paylar1 19'uncu maddede diizenlenen denklestirme durumu, yatirimeilarin temerriit hali ve
erken dagitim ile bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararinmi etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumlari hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriliir.
Su kadar ki, Fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu karariyla, olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte tasfiye
donemine iliskin esaslar ¢ercevesinde de katilma paylar1 Fon’a iade edilebilecektir.

13



14.

15.

1.6. Katilma pay1 satin aliminda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan ettigi katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini gergeklestirecek kuruluslara
bagvurularak alim talimati verilir.

1.7. Kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda tahsil edilen tutar, islem gerceklestirilinceye kadar yatirimct
hesaplarinda Kurucu’nun belirledigi esaslar (para piyasasi fonu vb.) g¢ercevesinde nemalandirilir.
Yatirnmcinin talebi ve yazili talimati alinarak kaynak taahhiidii 6demesi karsilig1 yatirilan tutara
nemalandirma yapilmayabilir.

1.8. Nitelikli yatirimcilar, Fon katilma paylarimin ihracindan baglayarak 60 aylik siire boyunca
(“Taahhiit Toplama Donemi”) kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu
stirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimci kabul edilmeyecektir. Katilma pay1 satis1 sadece
Yatirim Komitesi karari ile yukarida belirtilen siireden 6nce sona erdirilebilir.

1.9. Yatirimeilar, ilk talep toplama doneminin son i giiniinden taahhiit toplama déneminin sonuna kadar
ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler. Fon katilma paylarinin ihraci sonrast 60 aylik taahhiit
toplama donemi boyunca fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut
katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarmi alacak
yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

1.10. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir.

1.11.  lIk talep toplama doneminden sonraki dénemlerde Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden
fiyat ayin son is giiniinden ii¢ onceki is giinii itibariyla hesaplanir ve ertesi is giinii agiklanir.

FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDIi OLARAK VE/VEYA ISTIRAK
PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

1.12.  Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma
pay1 ihrag edecek olup, baska sekilde katilma payi1 ihra¢ edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.13.  Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

FON TOPLAM GiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

1.14.  Fon’a iliskin kurulug masraflar1 da dahil tiim giderler, Fon portfdyiinden karsilanir.

1.15.  Fon’dan karsilanan Fon yOnetim ticreti dahil ancak performans {icreti hari¢ olmak iizere tiim
giderler toplaminin iist sinir1; Fon toplam degerinin yillik azami %20’si olarak uygulanir.

1.16.  Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, “Ilk Kaynak Taahhiidii”” ve “Ilk Talep Toplama
Donemi” sonundan baglamak iizere her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin
25.000.000 $'a kadar olmasi halinde yillik %2.5, 25.000.000 $-50.000.000 $ arasi olmas1 halinde
yillik %2, 50.000.000 $ Gstiinde olmas1 halinde ise yillik %1.5 oranlarinda yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir. Yillik yOnetim ticreti tutar1 asgari 600.000 TL + BSMV (altiylizbinTiirkLirasi+BSMV)
olacaktir. Bu licret aylik dénemlerin sonunu takip eden bes (5) is giinii icinde, Kurucu ile varsa
dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya
ve varsa dagitictya Fon’dan 6denecektir.

1.17.  Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin
astlip asilmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
alimarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildigiin tespiti
halinde, asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes (5) is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.
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1.18.  Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

1.19.  Portfoy yonetim licretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:
a) Katilma paylari ile ilgili harcamalar
b) Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,
d) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
e) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,
f) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
O0denen her tiirlii iicretler,
g) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
&) miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
h) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
1) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru {izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),
Isbu ihrag belgesinde belirtilen Fon’a iligkin tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
1) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,
j) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,
k) Merkezi Kay1t Istanbul ve Takas Istanbul’a Fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,
1) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan giderler,
(Varsa) Endeks kullanim giderleri,
m) Varlig1 halinde Fon paylarinin BIST te islem gormesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan
masraflar)
n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,
0) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar
p) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
r) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,
s) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,
s) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
t) Kurula 6denen Kurul ticreti,
u) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

16. BIRIiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYATIN
HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA iLiSKiN ESASLAR
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17.

18.

1.20.  Birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden katilma pay1 alim satimi yapilmasit miimkiin
olmayacaktir.

NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE iLiSKIN
ESASLAR

1.21.  Fon katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasindaki devirleri Kurucu’nun onayina tabidir.

1.22.  Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu
ve devir iglemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon stiresi ve takip eden en az 5 (bes) yi1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Kurucu, izin verdigi devirlerin devir bedellerini, izin verilen bedel arali§in1 veya izin verilen bedel
tespit yontemlerini belirleyebilir. Kurucu da sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

1.23.  Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu
siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya ylikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu hak ve ytikiimliliikler
de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

1.24.  Katilma paylarinin devrine iliskin diger hususlara yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIiRiLMEMESI HALINDE
KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU
ODEMELERINDEN ONCE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOYUNE iLiSKIN OZEL
DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKiN ESASLAR

1.25.  Yatirimcilar, Fon’a Yatirimei S6zlesmesi tahtinda kaynak taahhiidii vererek yatirim yapabilirler.
1.26.  Fon’a verilebilecek kaynak taahhiidii tutari i¢in herhangi bir alt veya {ist limit yoktur.

1.27.  Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden asgari bir is giinii 6ncesinden, e-posta veya uygun
goriilecek diger yontemlerle yatirimcilara bildirimde bulunmak suretiyle, Taahhiit Toplama Dénemi
boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a
iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak {izere Fon stratejisi kapsaminda belirtilen
herhangi bir amagla kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir. Odeme cagrilari ile ilgili diger
hususlara Teblig’de belirlenen smirlar i¢cinde kalmak kosuluyla yatirim komitesi karar verir.

1.28.  Yatirimcilar, kaynak taahhiidii 6ddeme ¢agrisinda yer alan kaynak taahhiidii 6demesi tutar1 kadar
alim talimat1 vermis sayilir.

1.29.  Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisi {lizerine,
bir defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

1.30.  Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak 6denebilecektir. Nakden tahsil edilen kaynak taahhiidii
tutarina denk gelen katilma pay1 sayisit her aym son is giiniinden ii¢ O6nceki is giinii itibartyla
hesaplanan fiyatlar iizerinden hesaplanir.
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19.

1.31.  Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiindir.

1.32.  Kurucu, Yatirimeilar’a kaynak taahhiidii 6deme cagrisi tarihindeki toplam bakiye kaynak
taahhiidlinii asan miktarlarda kaynak taahhiidii cagrisinda bulunmayacaktir ve Yatirimcilar’in
bakiye kaynak taahhiidiinii asan herhangi bir kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisindaki tutarlara katkida
bulunma yiikiimliiliigii yoktur.

1.33.  Kurucu, katilma paylarmin satin alinmasi i¢in, yatirim komitesinin karari iizerine, Fon adina
her bir Yatirnme1’nin yiikiimliiliiklerini yerine getirtme hakkina sahiptir. Ayrica Kurucu, s6z konusu
satin alma ger¢eklesmez ise, mevzuat uyarinca gerekli kanuni yollara bagvurabilir. Kurucu’nun
basvuracagi diger kanuni yollar sakli kalmak kaydiyla, Kurucu, yatirim komitesinin alacagi karar
izerine, kaynak taahhiidii 6deme cagrisina uymayan ve tlizerine diisen kaynak taahhiidiinii
0demeyen Yatirimci (“Temerriide Diisen Yatirnmcer”) hakkinda asagidaki yollara miiracaat
edebilir:

1.33.1. Temerriide Diisen Yatirimci’nin kaynak taahhiidii ¢agrisinda belirtilen son 6deme tarihine
(“Temerriit Tarihi”) kadar kaynak taahhiidiinii 6demis oldugu katilma paylarinin %25’ine
(yiizde yirmi besine) tekabiil eden kismi (kiisurathh ¢ikmasi halinde katilma pay1 adeti
yukartya dogru yuvarlanacaktir.), Temerriit Tarihi’ni takip eden 30 (otuz) is glinii igerisinde
halen bir 6deme olmamaissa, 30. (otuzuncu) is giiniinii takip eden is giinlinde Kurucu’ya
bedelsiz olarak devredilecektir.

1.33.2. Yatirim komitesinin verecegi karar iizerine, Kurucu, Temerriide Diisen Yatirimci’nin
kaynak taahhiidii 6denmeyen katilma paylarini, kalan kaynak taahhiidiinii Fon’a 6demeyi
taahhiit eden mevcut bir Yatirimci’ya ya da bir iiglincii kisiye (Fon’a katilim i¢in isbu
So6zlesme hiikiimlerine uygun hareket etmesi kosulu ile) satma hakkina sahiptir.

1.33.3. Yatirim komitesinin verecegi karar iizerine, kaynak taahhtidii veren ve herhangi bir 6deme
yapmayan Temerriide Diisen Yatirimci, Temerriit Tarihi’ni takip eden 30 (otuz) is giinii
icerisinde halen bir 6deme olmamissa, Fon’a bakiye kaynak taahhiidii tutarina es bedel
kadar cezai sart 6deyecektir.

1.33.4. Yatirimcilar, isbu maddedeki diizenlemelere uygun hareket etmesi ve gerekli islemleri
yerine getirmesi i¢in Kurucu’yu tam yetkili kilmiglardir.

1.33.5. Yatirim komitesinin 6n onayi ile Kurucu tarafindan belirlenecek oranda ve fakat toplam
kaynak taahhiidiiniin %25’ine (ylizde yirmi besine) tekabiil edecek tutar1 gegmemek kaydi
ile, her bir Yatirimci’nin, katilma paylarini iktisap etmek i¢in Fon’a vermis oldugu kaynak
taahhiidiiniin belirli bir kismini (i) Kurucu’nun erigiminin ve isbu S6zlesme’ye uygun
olarak tutar1 ¢ekme yetkisinin oldugu veya (ii) ilgili Yatirimci tarafindan bu yetkinin
verilecegi bir finans kurulusuna ya da yatirim kurulusuna ya da yediemine depo etme sart1
vardir. Boyle bir durumda, Kurucu, kaynak taahhiidii ¢agrisini ilgili Yatirimei’ya iletecek
ve akabinde kaynak taahhiidii ¢agrisinda belirtilen tutari, ilgili Yatirimci’nin kaynak
taahhiidiiniin depo edildigi hesaptan serbestce ¢cekme yetkisi olacaktir. Depo edilen tutarin
azalmasi halinde, Kurucu, daha fazla tutar1 yine toplam kaynak taahhiidliniin %25’ini
(yiizde yirmi besini) gegcmemesi kaydiyla Yatirimci’dan talep edebilir. Bu diizenlemenin
herhangi bir Yatirime1 i¢in uygulanmamasina Yatirim komitesinin 6n yazili onayi tizerine
Kurucu tarafindan karar verilecektir. Ayrica depo edilen hesaptan Kurucu’nun kaynak
taahhiidii 6deme cagrisina uygun para ¢ekebilmesi i¢in Kurucu ile ilgili hesabin oldugu
finans kurulusu arasinda bir s6zlesme imzalanacaktir.

DENKLESTIiRMEYE iLiSKiN ESASLAR
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20.

21.

22,

1.34.  Fon katilma paylariin ihraci sonras1 60 (atmis) aylik Taahhiit Toplama Dénemi boyunca fona
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut Katilma Pay1 Sahipleri ile yeni
kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin1 alacak Yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Yatirimcilar, s6z konusu yeni Yatirimceilar’in girisine riza gostermektedir ve gerekmesi
halinde, anilan girisin gerceklesmesi icin Kurucu tarafindan makul 6lgiide talep edilebilecek
islemleri yerine getireceklerdir.

1.35.  Kaynak taahhiidii toplama donemi igerisinde olmak kaydiyla, herhangi bir zamanda Fon’a yeni
kaynak taahhiidii alinmast durumunda, Kurucu’nun alacagi bir karar ile yeni kaynak taahhiidiinde
bulunanlar ile mevcut Yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu denklestirme, yeni kaynak
taahhiidii vererek Fon’a katilan Yatirimceilar’in Fon’daki ekonomik pozisyonlarinin Fon’a ilk giin
katilmigcasina olmasini saglayacak sekilde yapilir. Yani Fon’da halihazirda bulunan Yatirimcilar ile
yeni Yatirimcilar’in durumlari esitlenir. Kurucu ve Yatirim Komitesi bu sonucu temin etmek i¢in en
uygun yontemi kullanir.

YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE ILISKiN ESASLAR

1.36.  Tirk Ticaret Kanunu’nun ve sair mevzuatin baska bir yontemle yapilmasini zorunlu kildigi
bildirimler hari¢, isbu Sozlesme kapsaminda gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazismalar (Katilma Payi ile ilgili bildirimler, Kaynak Taahhiidii Odeme Cagrisi’na
iligkin bildirimler, finansal raporlama ve bilgilendirmeye iligskin bildirimler dahil) aksi isbu
S6zlesme’de diizenlenmedikge Taraflar’in bildirmis olduklar1 e-posta adresine yapilacaktir.

1.37.  Yatirimcilar Teblig’de ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve siirelerde KAP’ta yayinlanan bilgi
ve dokiimanlardan da Fon hakkinda bilgi edinebilir.

SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKIN ESASLAR

1.38.  Eger gerekli goriiliirse, isbu Sozlesme, ancak Taraflarin yazili anlagmasi ile tadil edilebilir.

1.39.  Sozlesme’nin tadiline iliskin Yatirimcilar’a yapilacak duyurular elektronik ortamda (6r. e-posta
ile) yapilabilecektir.

FONUN TASFIYESINE iLISKIN BiLGi

1.40.  Fon ihrag belgesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

1.41.  Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara haber
verilir.

1.42.  Tasfiye doneminde hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar1 olugtuk¢a Fon’un varliklari satilarak nakde ¢evrilir,
alacaklar1 tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar bilgilendirme dokiimanlar1 ve bu
Sozlesme’de belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir.
Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 i giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

1.43.  Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyat1 aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
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23.

24.

almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

1.44.  Fon, tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

1.45. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirnm fonlarna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

1.46.  Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye
iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karar1 pay sahiplerine bildirilir

1.47. Fon’un, Yatirnm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BiAS’ta satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklar, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde dontisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine
paylari oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun
veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

1.48.  Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

1.49. Kurucu’nun iflas1t veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varligin1 Kurulca
uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

YURURLUK TARIHI VE SONA ERME

1.50. Isbu Sozlesme, Imza Tarihi’nde vyiiriirliige girecektir ve aksi isbu Sozlesme’de
diizenlenmedikge yiiriirliikte kalmaya devam edecektir.

1.51.  isbu Soézlesme, asagidaki hallerden birinin varligi durumunda, Taraflar’a herhangi ayr1 bir
bildirim yapilmaksizin kendiliginden sona erecektir:

(a) Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak Fon’un sona ermesi; veya
(b) Taraflar’in isbu S6zlesme’nin sona ermesi yoniinde yazili olarak anlagmasi.

UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

1.52.  isbu Sozlesme, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarma tabidir.

1.53.  Isbu Sézlesme’den kaynaklanan veya isbu Sozlesme ile ilgili herhangi bir uyusmazlikta,
Taraflar, birbirlerine yazili bir bildirimde bulunarak uyusmazligin ¢oziimii i¢in uyusmazlik
Taraflar’inin ve/veya (eger uygulanabilir ise) soz konusu Taraflar’in {ist diizey ydneticilerinin
toplanmasini talep edecektir. Taraflar, uyusmazlik konusu tahkim yargilamasina gonderilmeden
once, s6z konusu bildirimin alinmasindan itibaren on bes (15) Is Giinii siire igerisinde uyusmazligin
¢Ozlimii i¢in 1y1 niyetle ¢aba gosterecektirler. S6z konusu uyusmazlik ¢6ziimii toplantilarina, Yatirim
Komitesi tliyelerinden dileyenler istirak edebilecektir.

1.54. Herhangi bir uyusmazhigin yukarida madde 24.2°de belirtilen sekilde c¢oziillemedigi
durumlarda, s6z konusu uyusmazlik Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai
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olarak tahkim yoluyla ¢oziimlenecektir. Acil Durum Hakemine iliskin Kurallar uygulanir. Tahkim
yeri Istanbul’dur. Tahkim dili Tiirkge’dir. Hakem sayis1 ii¢ (3) olacaktir. Tahkim karar1 Taraflar
nezdinde kesin ve baglayict olup hukuk diizenindeki herhangi bir yargi organi tarafindan icra
edilebilecektir. Tahkim giderleri ve masraflari, Taraflar arasinda, hakem heyetinin verdigi karara
gore karsilanacaktir.

25. CESITLIi HUKUMLER

1.55.

1.55.1.

1.56.

1.56.1.

1.57.

1.57.1.

1.58.

1.58.1.

1.59.

1.59.1.

1.60.

1.60.1.

Miicbir Sebep

Taraflar’in igbu Sozlesme’de Ongoriilen yiikiimliiliklerinden birinin ifasi, ilgili Taraf’in
kontroliinde olmayan ve makul olarak dngdriilemeyecek bir miicbir sebepten dolay1 ve ilgili
Taraf’in herhangi bir kusur olmaksizin imkansiz hale gelir veya asir1 derecede zorlasirsa, ilgili
Taraf, anilan miicbir sebebin etkisi devam ettigi miiddetce s6z konusu miicbir sebepten etkilenen
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemekten dolay1 sorumlu olmayacaktir. Yiikiimliiliikleri herhangi
bir miicbir sebepten etkilenen Taraf, s6z konusu durumu en kisa zamanda basta Y onetici olmak
iizere tiim Taraflar’a yazili olarak bildirecek ve miimkiin olan en kisa zamanda, ancak en fazla
s6z konusu miicbir sebep olayinin vukuundan itibaren on bes (15) Is Giinii i¢inde yetkili bir Kisi
ya da kurum tarafindan ifsa edilmis s6z konusu miicbir sebep olayini tevsik edici bir belgeyi
basta Yonetici olmak iizere diger Taraflar’a ulastiracaktir. Taraflar’dan birinin her dereceden
kusuru ve tesviki neticesinde gergeklesen miicbir sebep halleri isbu S6zlesme anlaminda miicbir
sebep teskil etmeyecektir.

S6zlesme’nin Biitiinligii

Isbu Sézlesme (burada atif yapilan veya isbu Sézlesme ile baglantili olarak Taraflar arasinda
eszamanli olarak akdedilen belgeler ve ekleri de dahil olmak {izere) Taraflar arasindaki nihai
mutabakati ve isbu S6zlesme’nin tamamini teskil eder ve Taraflar arasinda bu konuya iligkin,
bilgilendirme dokiimanlar1 ve Yatirimci Sozlesmesi hari¢ olmak iizere, 6nceki tim sézlesme,
diizenleme ve mutabakatin yerine geger.

So6zlesme’nin Devri

Taraflar’dan higbiri, isbu S6zlesme’den dogan hak ve yiikiimliiliiklerini, diger Taraf’in 6nceden
yazili onay1 olmadan devredemez.

Mevzuat Degisikligi

Isbu Sézlesme’de atif yapilan mevzuatlarin tadil edilmesi veya ilga edilmesi halinde, s6z konusu
atif tadil edilen veya ytriirliikten kaldiran yeni mevzuata atif yapilmis kabul edilecektir.

Ayrilabilirlik

Isbu Sézlesme’nin bir hiikmiiniin herhangi bir nedenle gegersiz kilinmasi halinde, isbu
Soézlesme’nin geri kalan kismi bu gegersizlikten etkilenmeyecek olup yiiriirlilkte kalacaktir.
Taraflar, gecersiz kismin yerine Taraflar’in iradesini yansitacak sekilde yeni bir hiikiim ihdas
edecektir.

Feragat

Isbu Sézlesme ile ilgili verilmis herhangi bir feragat beyani yazili olarak verilip feragat eden
tarafindan imzalanmadikca gecerli sayilmayacaktir. Feragatname ancak verildigi spesifik zaman
ve verilis amaciyla siirli olarak gecerli olacaktir. Taraflar’dan birinin isbu S6zlesme’den dogan
haklarindan herhangi birini yerine getirmede ihmali veya gecikmesi feragat anlamina
gelmeyecegi gibi herhangi bir hak veya yiikiimliligiinii kismen kullanmasi geri kalan hak ve
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yukiimliliigiin sonradan kullanilmasin1 engellemez. Herhangi bir hak, yiikiimliilik veya
temerriidiin  giderilmesinden feragat etmek ayni hakkin, yilikiimliiliigiin veya temerriidiin
giderilmesinden ileride de feragat edildigi anlamina gelmez. Herhangi bir Taraf’in buradaki
ylikiimliiliiklerinde temerriide diismesi, diger Taraf(lar)’a ylikiimliiliiklerini ifa etmeden ka¢inma
hakki vermez.

1.61. Bildirimler

1.61.1. TTK’nun ve sair mevzuatin bagka bir yontemle yapilmasini zorunlu kildig1 bildirimler harig, isbu
Sozlesme kapsaminda gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar, onaylar veya yazigsmalar
(Katilma Pay1 degeri bildirimleri, Kaynak Taahhiidii Odeme Cagrisi’na iliskin bildirimler,
finansal raporlama ve bilgilendirmeye iliskin bildirimler dahil) aksi isbu Sozlesme’de
diizenlenmedikge Taraflar’in Yonetici’ye bildirmis olduklar1 e-posta ile yapilacaktir.

1.61.2. Eger sz konusu bildirim Y 6netici’ye veya Fon’a gonderilecek ise:
Adres: Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk No:5BA Umraniye, Istanbul

E-Posta: fonal@bvportfoy.com

1.62.  Yetki Belgeleri

1.62.1. Her bir Taraf’1n yetkili temsilcileri, isbu Sozlesme’yi, eklerini, isbu S6zlesme kapsaminda imza
edilmesi gereken diger her tiirlii belge ve sézlesmeyi imzalamaya yetkili oldugunu gosteren
belgeleri Yonetici’ye tevdi edecektir.

(SOZLESMENIN SONU. IMZALAR TAKIP EDEN SAYFADADIR)
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Isbu FON IHRAC SOZLESMESI, Taraflarca, yukarida belirtilen Imza Tarihi’nde, Y&netici ve Fon
tarafindan muhafaza edilecek 2 (iki) orijinal kopya olarak imzalanmaistir.

FON:
BV Portfoy Yonetimi Anonim Yildiz Techno Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

adma BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Isim: Isim:
Unvan: Unvan:
KURUCU/YONETICI:

BV Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:
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