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asagidaki sekilde giincellenmistir.

6.2.1. Faalfyét gosterilen sektorler/pazarlar ve ihracginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi

Eski Sekil %

Yeni Sekil

[...]

Bankamiz, Program kapsaminda 2024 yilinda yaklasik 2,66 milyar
ABD Dolari tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemlerin
vadeleri 6, 12,18 ve 49 aydir.

[...]

[...]
Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklasik 210 milyon

ABD Dolann tutarinda tahsisli satig islemi gergeklestirmistir. |
Islemlerin vadeleri 12 ve 18 aydir.

[...]

8.2. ihragcinin beklentilerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler asagidaki

sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

\ Yeni Sekil

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Siiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yé6netmelikte yapilan degisiklik ile Banka, Besinci
Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda siiflandirilan ve borg¢lunun
temerriidii nedeniyle dmiir boyu beklenen kredi zarar1 karsiligi ayrilan
kredilerin geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini,
besinci grupta smiflandirilmalarini takip eden ilk raporlama déneminden
itibaren TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diisebilmektedir.ilgili Kargiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan diigiilmesi bir
muhasebe uygulamasidir ve alacak hakkindan vazgecilmesi sonucunu
dogurmamaktadir. Cari donemde %100 karsilik ayrilmig olan 11.423 TL
tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diigme islemi yapilmistir (31 Arahk
2023: 1.599.845 TL).

ABD Merkez Bankasi (Fed), yilin son toplantisinda politika faizini

aﬁﬁk@tﬁﬂg%%ﬁ%ﬁ %Eﬁ& puan disiirmiis ve %4,25-%4,50 araligina

' ! Mi@%géﬁfWﬁbmlk projeksiyonlarin1 giincellemistir. Boylece,
: ‘”g"ﬁ@m%lda da faiz indirim karar1 alinmistir. Eyliil'de 2025

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar ig¢in Ayrilacak Karsiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yapilan degisiklik ile
Banka, Beginci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda
siniflandirilan ve borglunun temerriidii nedeniyle dmiir boyu beklenen
kredi zarar1 karsiligi ayrilan kredilerin geri kazaniimasina iligkin makul
beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta simiflandiriimalarim
takip eden ilk raporlama doneminden itibaren TFRS 9 kapsaminda
kayitlardan diisebilmektedir.ilgili Karsiliklar Yonetmeligi
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icin dort faiz indirimi Ongoren Fed yetkilileri, bu toplantida 2025 yih
beklentilerini iki faiz indirimine ¢ekmistir. Federal A¢ik Piyasa Komitesi’ne
bu yil katilan Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, faizlerin sabit
tutulmast gerektigini belirtmis; bdylece 2022°den bu yana bolgesel bir
bagkan tarafindan ilk kez muhalif bir oy kullanilmistir.

Fed toplant1 tutanaklarinda, yetkililerin neredeyse tamami enflasyon
goriiniimiine iliskin yukari yonlii risklerin arttif1 degerlendirmesinde
bulundu. Yetkililer, FOMC'nin politika gevseme hizin1 yavaslatmanin uygun
olacagi noktada ya da bu noktaya yakin oldugunu belirtti. Tutanaklarda,
verilerin beklendigi gibi gelmesi, enflasyonun %2 hedefine dogru
siirdiiriilebilir bir sekilde diigmeye devam etmesi ve ekonominin maksimum
istihdama yakin kalmasi1 durumunda, zaman iginde kademeli olarak daha nétr
bir politika durusuna dogru ilerlemeye devam etmenin uygun olacagi
vurgulandi.

ABD ekonomisi 2024 yilinin tigiincii geyreginde nihai verilere gére %2,8
olan beklentilerin {izerinde %3,1 biiyiimiistiir. Biiylime rakamindaki artig ve
yukar1 yonlii revizyon, agirlikl olarak ihracat, tiiketici harcamalar: ve federal
hiikiimet harcamalarindaki artiglardan kaynaklanmstir. Kisisel tiiketim
harcamalarindaki artiy %3,5’ten %3,7’ye yukart yonlii revize edilmigtir.
ABD ekonomisinin 2024 yili biiyiime beklentisi Fed’in yayinladigi son
projeksiyona gére %2’den %2,5 seviyesine yiikseltilmistir.

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta ayhk bazda
beklentilerin iistiinde %0,4 artmis; yillik bazda ise beklentilere paralel %2,9
artmagtir. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,2 artmig; yillik bazda %3,2
artarak beklentilerin altinda ger¢eklesmistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
Aralik ayinda aylik bazda %0,2 artmis; yillik bazda ise %3,3 ile beklentilerin
altinda artiy gostermistir. Cekirdek UFE ise aylik bazda degisim
g(’)’stermemis; y1111k bazda ise %3,5 artis ile beklentilerin altinda kalmigtir.

Xﬁg F"%j[ Rud‘ Lt HEy Par &%ggé .yl sonunda %?2,5 gergeklesmesi beklenmektedir.
F-r;'if\"B oy ﬁﬁ?ﬁi 34°3é,1 shistthdam Aralik ayinda 160 bin artis olan beklentilerin

ﬁglm cg(ks agrtmustir. Kasim ayi verisi 227 bin kigiden 212 bin k1§1ye

giden Fed béylece indirimlerine ara vermistir. Ayrica, faiz karar
oy birligiyle alinmistir. Federal Acik Piyasa Komitesi’nden yapilan
aciklamada, "Ekonomik faaliyet saglam bir hizla genislemeye
devam etmistir. Issizlik orami son aylarda diisiik bir seviyede
istikrar kazanmistir ve isgiicii piyasasi kosullar1 saglamhgm
korumustur. Federal fon oran1 hedef araliginda yapilacak ilave
ayarlamalarin kapsamim ve zamanlamasini degerlendirirken
Komite, gelen verileri, gelisen goriiniimii ve risk dengesini dikkatle
ele alacaktir.” ifadeleri kullanilmistir. Banka, ayrica para
politikasi metninde enflasyonun %?2'lik hedefe dogru ilerledigine
iliskin referansi1 Kkaldirarak ‘enflasyonun bir nebze yiiksek,
ekonomik goriiniimiin belirsiz' oldugunu vurgulamistir.

ABD ekonomisi 2024 yilinin dordiincii ¢ceyreginde 6nciil verilere
gore %2,6 olan beklentilerin altinda %2,3 biiyiimiistiir. Reel
GSYH'deki biiyiime, biiyiik dl¢iide tiiketici harcamalari ve kamu
harcamalarindaki artislardan kaynaklanirken, aym ddénemde
ithalatin azalmasi da onemli bir etken olmutur. ABD ekonomisi
2025 yih biiyiime beklentisi, Fed’in yayinladigi son projeksiyona
gore %2,1 seviyesinde bulunmaktadir.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi Ocak’ta ayhik bazda %0,5; yilhik
bazda ise beklentilerin iizerinde %3 artmistir. Cekirdek enflasyon
ise aylik bazda %0,4 artmis; yilik bazda %3,3 ile beklentilerin
iizerinde gerceklesmistir. Uretici fiyat endeksi Ocak ayinda ayhk
bazda %0,4 olurken, yllllk bazda ise %3,5 ile beklentilerin
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revize edilmistir. Issizlik oram1 Aralik’ta 0,1 puan azaligla beklentilerin
altinda %4,1 olmustur. Verilere gére ortalama saatlik kazanglar Aralik’ta bir
Onceki aya gore beklentilere paralel %0,3; yillik bazda ise %3,9 ile
beklentilerin altinda artmustir. isgiiciine katilim orani bir dnceki aya gore
degisim goéstermeyerek Aralik’ta %62,5 artmistir; istihdam orani ise bir
Onceki aya gore 0,2 puan artarak %60 olmugtur. ADP 6zel sektor istihdami
Aralik’ta 140 bin artis olan beklentinin altinda 122 bin kisi artig géstermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Ekim
ayinin ardindan Kasim ayinda da faiz indirim karari alarak faiz oranlarim 25
baz puan diigtirmiigtiir. Buna gore, mevduat faizi 25 baz puanlik indirimle
%?3 seviyesine ¢ekilmistir. Politika faizi %3,40°tan %3,15’e; borg verme faizi
ise %3,65’°ten %3,40’a diisliriilmiistiir.

ECB Bagkan1 Lagarde, biiylimenin ivme kaybettigini belirterek,
“Enflasyonun %?2'lik orta vadeli hedefimizde siirdiiriilebilir sekilde istikrar
kazanmasin1 saglamaya kararliyiz. Uygun para politikast durusunun
belirlenmesinde verilere bagli ve toplantidan toplantiya bir yaklagim
izleyecegiz. Ozellikle faiz oram kararlarimiz, gelen ekonomik ve finansal
veriler 1s18inda  enflasyon goriiniimiine  iliskin  degerlendirmemize,
enflasyonun ana dinamiklerine ve para politikasi aktariminin glicline
dayanacaktir." ifadelerini kullanmigstir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin {iglincii ¢eyreginde nihai verilere
gore ceyreklik bazda %0,4; yillik bazda ise %0,9 bilyiimiistiir. Ugiincii
ceyrekte, gegen yilin ayni donemine gore Almanya %0,3 kiigliliirken; Fransa
%1,2, Italya %0,4 ve Ispanya %3,4 biiyiimiistiir. Ugiincii ¢eyrekte bir 8nceki
geyrege gore Almanya %0,1, Fransa %0,4, Ispanya %0,8 biiyiirken; italya’da
bliyiime oram1 degismemistir. Uglincii g¢eyrekte yillik bazda Avrupa
Birligi'nde en hizl1 biiyliyen iilke %3,8 ile [spanya olurken; Macaristan %0,7,
Avusturya %0,8, Letonya ise %1 kiigiilm{istiir.

puan azalisla beklentilerin altinda %4 olmustur. Verilere gore
ortalama saatlik kazanclar Ocak’ta bir Onceki aya gore
beklentilere paralel %0,5; yilhik bazda ise %4,1 ile beklentilerin
altinda artmistir. Isgiiciine katihm orami Ocak’ta bir énceki aya
gore 0,2 puan artarak %62,6; istihdam oranmi ise degismeyerek
%60,1 olmustur. ADP ozel sektor istihdami Ocak’ta 150 bin artis
olan beklentinin iizerinde 183 bin Kisi artis gostermistir.

Merkez Bankas1 (ECB), piyasa beklentileri
dogrultusunda Ocak ayinda da faiz indirim karan alarak faiz
oranlarimi 25 baz puan diisiirmiistiir. Buna gére, mevduat faizi
%?2,75 seviyesine cekilmistir. Politika faizi %3,15’ten %2,90’a;
bor¢ verme faizi ise %3,40°tan %3,15’e diisiiriilmiistiir.

Avrupa

ECB Baskam Christine Lagarde, dezenflasyon siirecinin devam
ettigini ve %?2'lik enflasyon hedefine bu yil ulasacaklarim
belirterek, orta vadeli hedeflere gore alacaklarim
vurgulamistir. Ayrica, Yonetim Konseyi'nin son faiz kararmm
alirken 50 baz puanhk bir indirimin masada olmadigim ifade
etmigtir.

karar

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin dérdiincii ¢ceyreginde revize
edilen verilere gore %0 olan beklentilere karsin ¢eyreklik bazda
%0,1; yillik bazda ise beklentilere paralel %0,9 biiyiimiistiir.
Dérdiincii ¢eyrekte, Almanya ekonomisi %0,2 kiiciiliirken; Fransa
%0,7, Italya %0,5 biiyiimiistiir. Dordiincii ¢eyrekte yilhk bazda
Avrupa Bi dilnde en hlzll biiyiiyen iilke %3,7 ile Polonya, %3,6
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artmigtir. Avrupa Birligi’nde Aralik’ta enflasyonun yillik bazda en yiiksek
gergeklestigi iilke %5,5 ile Romanya olurken, en disiik artig ise %1 ile
Irlanda’da yasanmistir. Euro Bélgesi’nin 2025 yili enflasyon beklentisi %2,1
seviyesinde bulunmaktadir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitti (OECD), Ekonomik G&riiniim
Raporu’nda enflasyonun ilimli seyretmeye devam etmesi ve ticaretteki
canlanmayla, kiiresel ekonominin bir¢ok belirsizlige ragmen direncli olmay1
siirdirdigiinii belirterek, kiiresel ekonominin bu yil %3,2 biiyliyecegini,
2025 ve 2026'da %3,3 olacagini tahmin etmistir. Bdoylece, diinya
ekonomisinin gelecek iki yilda genel olarak stabil bir bliylime seviyesini
korumasinin beklendigi ifade edilmigtir. Bu yil ABD ekonomisinin %2,8 ve
2025'te %2,4, Cin ekonomisinin ise sirasiyla %4,9 ve %4,7 biiyliyecegi
tahmin edilmistir.

Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide bitylimenin, siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik
etmek i¢in yetersiz kalacagi belirtilmistir. Ayrica, artan politika belirsizligi,
olumsuz ticaret politikas1 degisiklikleri, jeopolitik gerilimler, kalici
enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden kaynaklanan risklerin de
bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin bu yil %2,7 biyiiyecegini
Oniimiizdeki yil ise biiyiime oraninin %2,7 olacagini tahmin etmistir. 2025
yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026 yilinda ise %2 biiyiliyecegi; Cin
ekonomisinin ise sirastyla %4,5 ve %4 biiyliyecegi tahmin edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin iiglincii ¢eyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gére %2,1 biylmiistiir. 2024 yili ikinci ¢eyrek biiylime orani
%2,5’ten %2,4’°e revize edilmistir. Takvim etkisinden arindirilmig GSYH,
fictincii ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gore %1,9 artmigtir. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir 6nceki ¢eyrege gore %0,2
i} uﬂ%\éld o “eg ceyreklik biiylime orani ise %0,1 biiylimeden

msnemsﬁsewedllmlstlr Gectigimiz ceyreklerde biiylimeye en
212) 352

%0,4 artmistir. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,7; aylik bazda %0,5 r

gerqeklesggi iilke %35 ile Hirvatistan olurken, en diisiik _artls ise
%1.5 ile Irlanda’da yasanmistir. Euro Bélgesi’nin 2025 yih
enflasyon beklentisi %2,1 seviyesinde bulunmaktadir.

Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide biiylimenin, siirdiiriilebilir kalkinmay1
tesvik etmek i¢in yetersiz kalacagi belirtilmistir. Ayrica, artan politika
belirsizligi, olumsuz ticaret politikas1 degisiklikleri, jeopolitik
kalici1 enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden
kaynaklanan risklerin de bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin
bu y1l %2,7 biiyliyecegini éniimiizdeki yil ise biiylime oraninin %2,7
olacagini tahmin etmistir. 2025 yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026
yilinda ise %2 biiyliyecegi; Cin ekonomisinin ise sirastyla %4,5 ve %4
biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

gerilimler,

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin tiglincti ¢eyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gore %2,1 biiylimiistiir. 2024 y1il1 ikinci ¢eyrek biiylime orani
%2,5’ten %2,4’¢ revize edilmistir. Takvim etkisinden arindirilmis
GSYH, iigiincii ¢eyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore %1,9
artmigtir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH ise bir
onceki c¢eyrege gore %0,2 kiiglilmiistiir. Ikinci ceyrek g¢eyreklik
biiyiime orani ise %0,1 bliylimeden %0,2 kiigiilmeye revize edilmistir.
Gegtigimiz ¢eyreklerde biiylimeye en yiiksek katki saglayan hane halki
tikketiminin katkisinin 2024 yili iigiincii ¢geyreginde net ihracatin katkis:
ile ayn1 seviyede gergeklesmesi dikkat cekici olmustur. Ihracatin
biiyiimeye katkisi sinirli olsa da, ithalatin negatif katkisinin azalmasi
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ceyreginde net ihracatin katkisi ile ayni seviyede gerceklesmesi dikkat ¢ekici
olmustur. Ihracatin biiyiimeye katkisi smirli olsa da, ithalatin negatif
. katkisinin azalmasi sonucu net ihracat da hanehalki tiikketimi gibi biiylimeye
en yiiksek katki saglayan kalem olmustur. Boylece, net ihracatin ve hane
halk: titketiminin biiyiimeye katkis1 2,2 puan olmustur. Uretim ve harcama
yontemleri hesaplamasindaki farki yansitan stok kaleminin biiyiimeye
negatif katkisi Ugiincii ¢eyrekte hizlanmigtir. Yilin ikinci c¢eyreginde
biiyiimeye 0,3 puan azalis yonlii katkida bulunan stoklar kaleminin
biiyiimeye yilin ii¢iincii ¢eyregindeki negatif katkis1 2,0 puan olmustur. Yilin
figlincti ¢eyreginde bilyiime rakamlar1 sektdrler bazinda incelendiginde, en
hizli  biiylimenin  %9,2 biliylime ile insaat sektdriinde yasandig:
goriilmektedir. Insaat sektoriinii %4,6 biiylime ile tarim sektorii izlemistir.
Vergi-siibvansiyon tarafinda %2,3’likk biiyiimenin yasandigi {igiincii
ceyrekte hizmetler sektorii %1,8 biiylimiistiir. Boylece hizmetler
sektoriindeki biiylime, pandeminin etkilerinin goriildiigii 2020 yili ikinci
ceyregindeki kiigiilmenin ardindan goriilen en diisiik bityiime olmustur. Ote
yandan, hizmetler sektdriinde biiylime yavaslamis olsa da sektoriin GSYH
icindeki payinin yiiksek olmasinin etkisiyle hizmetler sektorii, bitylimeye 1
puan ile en yiiksek katkiyr veren sektor olmustur. Sanayi sektoriinde ise
%2,2’lik daralma yasanmis ve sektdr bilylimeyi 0,4 puan kiigiiltmiigtiir.
Biiylimenin yilin ii¢lincii yarisindaki seyrine iliskin olarak, TCMB’nin siki
para politikasini siirdiirmesi ve enflasyonun yiiksek seyretmesinin yarattig
baskinin etkisiyle biiyiimede goriilen yavaslamanin yilin son geyreginde de
devam etmesi olas1 goriinmektedir. Yurt i¢i talebin kisilmasinin uzun vadeli
etkilerinin kendini hissettirmeye baglamasi ve bilylimenin &nemli 6nciil
gostergelerinden biri olan sanayi liretimindeki azalisin devam etmesi, yilin
son ¢eyreginde bilyiimede agag1 yonlii risklere isaret etmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin altinda aylik bazda
%1,03 artmustir; yillik bazda ise %47,09°dan %44,38’e gerilemistir. Aralik
ﬂa{l"mﬁam%‘sﬁﬁﬁwﬁ@rma gore aylik bazda fiyat1 en ¢ok artan gruplar

ey%%@%'sg/‘;fgg,’z ile haberle§me ve %1 71 ile konut olmustur. G1da

Yilin iiglincii ¢eyreginde biiyime rakamlari sektérler bazinda
incelendiginde, en hizli bitylimenin %9,2 biylime ile insaat sektdriinde
yasandig1 goriilmektedir. Ingaat sektdriinii %4,6 bilyiime ile tarim
sektorii izlemistir. Vergi-siibvansiyon tarafinda %2,3’liik biiylimenin
yagsandig1 ii¢lincii ¢eyrekte hizmetler sektori %1,8 biiylimistiir.
Boylece hizmetler sektériindeki biiylime, pandeminin etkilerinin
goriildiigi 2020 yili ikinci ¢eyregindeki kiiglilmenin ardindan gériilen
en diisiik bityiime olmustur. Ote yandan, hizmetler sektoriinde bilyiime
yavaglamig olsa da sektoriin GSYH igindeki payinin yiiksek olmasinin
etkisiyle hizmetler sektorii, biiylimeye 1 puan ile en yiiksek katkiy:
veren sektor olmustur. Sanayi sektoriinde ise %2,2°lik daralma
yasanmig ve sektdr bityliimeyi 0,4 puan kiiciiltmistiir. Biiytimenin y1ilin
iigiincii yarisindaki seyrine iligkin olarak, TCMB’nin siki para
politikasini siirdiirmesi ve enflasyonun yiiksek seyretmesinin yarattigi
baskinin etkisiyle biiyiimede goriilen yavaslamanin yilin son
ceyreginde de devam etmesi olasi goriinmektedir. Yurt ici talebin
kisilmasinin uzun vadeli etkilerinin kendini hissettirmeye baslamasi ve
bliyimenin 8nemli Onclil gdstergelerinden biri sanayi
tiretimindeki azalisin devam etmesi, yilin son ¢eyreginde biiylimede
asag1 yonlii risklere isaret etmektedir.

olan

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde
ayhik bazda %35,03 artmistir. Yilhk bazda ise TUFE Arahk’taki
%44,4’ten Ocak’ta %42,12°ye gerilemistir. Gida ve enerji gibi
kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enﬂasyondaki ana
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egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Aralik’ta bir onceki aya gore
%1,06 artmig ve yillik bazda Kasim’daki %47,13ten %45,34’e gerilemistir.
Boylece ¢ekirdek enflasyon Nisan 2023’ten bu yana en diigiik seviyede
gergeklesmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Aralik’ta bir nceki
aya gore %0,40 artmis ve yillik bazda Kasim’daki %29,47°den %28,52’ye
gerilemistir. Boylece, YI-UFE %28,52 ile Subat 2021°den bu yana en diisiik
seviyede gergeklesmistir. Asgari licrete yapilan zammin etkisi Ocak ayinda
enflasyona ylikselis olarak yansiyacaktir. 2025 yilinin genelinde ise, 2023
yilinin ikinci yarisinda baslayan parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkisiyle

talepteki yavaglamanin devam etmesi, enflasyondaki diistisii desteklemeye
devam edecektir.

Kasim ay1 cari islemler dengesi list liste bes ay “fazla” vermesinin
ardindan yeniden “agik” vermistir. Cari islemler a¢igt Kasim’da bir 6nceki
yilin aynit dénemine gére %9,4 artarak beklentilerin altinda 2,87 milyar dolar
gerceklesmistir. Thracat yillik bazda gerilerken, ithalat Temmuz 2023’ten bu
yana yillik bazda ilk defa artis kaydetmistir. Bdylece dig ticaret agig:
Kasim’da yillik bazda %17 artarak 5,2 milyar dolar ger¢eklesmistir. Enerji
ve altin hari¢ cari dengede fazla verilmeye devam edilmesine karsin
Kasim’da cari fazla Mayis 2024°ten bu yana en diisiik seviye olan 3,4 milyar
dolar gerceklesmistir. Ocak-Kasim toplaminda ise gegcen yila gdre %86
gerileyen cari islemler agig1 5,6 milyar dolar olurken, 12 aylik kiimiilatif
toplamda 7.4 milyar dolar gerceklesmigstir. Finansman tarafinda Kasim’da
dogrudan, portfdy ve diger yatirimlar kanaliyla sermaye girisi olmus ve
TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklar artis kaydetmistir.

2023 yili Aralik ayinda 848 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitge

| dengesi, 2024 yilinin Aralik ayinda 829,2 milyar TL agik vermistir. Faiz dig1

denge 2023 yilinin Aralik ayinda 805,7 milyar TL agik verirken, bu y1lin ayni
déneminde 754 milyar TL agik vermistir. Aralik ayinda biitge gelirleri bir
gnceki yilin ayn1 aylna %60,4 artarak 877,6 milyar TL olurken, biit¢e

Ore
v A@%Eféﬂ MM‘%D@gamhpitmlyon 706,8 milyar. TL olmustur. Aralik’ta hem

%ANBULl dis1 gelirlerde artig yaganirken, gelir vergisi en

%?2,9 yiikselis kaydetmesiyle dis ticaret acig1 %37,5 artisla cari
aciZin genislemesinde etkili olmustur. Ithalattaki artista dikkat
ceken gelisme, altin ithalatinin 2023 yihh Agustos ayindan bu yana
goriilen en yiiksek artis1 kaydetmesi olmustur. 12 ayhk kiimiilatif
toplamda cari islemler acigi 2024 yilim1 10 milyar dolar ile
kapatirken, enerji ve altin hari¢ cari denge ise 53 milyar dolar fazla
vermistir. Finansman tarafinda Arahk aymmda dogrudan
yatiromlardan 1,1 milyar dolar, diger yatirnmlardan 3,4 milyar
dolar sermaye girisi olmus, portfoy yatirnomimdan 1,5 milyar dolar
sermaye ¢ikisi olmustur. 2024 yilinda cari ac¢iin finansman
kompozisyonuna bakildiginda, cari acigin dogrudan, portfoy ve
diger yatirimlar kanaliyla finanse edildigi ve rezerv varhklarin
2022 yi1l sonundan sonra ilk defa artis kaydettigi dikkat ¢cekmistir.
Bunun yani sira, kompozisyon goriiniimiinde 2023 yilindan farkh
olarak, TCMB’nin uyguladig1 politika adimlari sonucu, portfoy
yatirmlarmmda yilhk bazda %100’iin iizerinde artisla sermaye
girisi yasanmistir.

2024 yili Ocak ayinda 150,7 milyar TL gerceklesen biit¢e acig,
yillik bazda %7,6 azalis gostermis ve 2025 yilinin ayn1 ayinda 139,3
milyar TL olmustur. Faiz dis1 denge ise gecen yilin Ocak ayinda
29,6 milyar TL a¢ik vermisti. Bu yilin ayn1 ayinda 23,8 milyar TL
fazla vermistir. Biitce gelirleri bir dnceki yilin aym ayma gore
%48,6 artarak 917,1 milyar TL olurken, biitce giderleri %37,6
artarak 1 trilyon 56,3 milyar TL olmustur. Gelir vergisi biitce

gelirlerine ep-sddmegk katkiy:r saglayan kalem olmustur. Giderler

tarafindgy/ mﬂ;
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biitce #¢13 jurt ici hasilaya oranimin OVP verileri
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| yiiksek katkiy1 saglayan kalem olmustur. Giderler tarafinda ise 6zellikle faiz
giderlerinde yasanan artig sonucu biit¢e agig1 verilmigtir. Biitge dengesinin
yilin ilk on bir ayinda verdigi agik 1 trilyon 276,9 milyar TL iken; Aralik
ayinda 829,2 milyar TL agik verilmesi ile toplam biit¢e agi1g1 2 trilyon 106,1
milyar TL’ye yiikselmistir. Boylece, biitce hedefinin %79,4’likk kismi
gerceklesmistir. Faiz digi denge ise Aralik aylnda 754 milyar TL agik
verirken; 2024 yilinda toplam faiz dis1 agik 835,7 milyar TL ye yiikselmisgtir.

TCMB 23 Ocak’ta yapilan toplantida politika faiz oranini beklentilere
paralel olarak 250 baz puan indirerek %47,50°den %45°e ¢ekmistir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Ekonomik Goriiniim
Raporu’nda gerekli makroekonomik istikrar politikalarimin i¢ talebi
yavaglatmasi nedeniyle Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3,5 ve 2025'te %2,6
biiyliyecegi Ongoriilmektedir. Bu oran 2026 icin ise %4 olarak tahmin
edilmigtir. OECD, Tiirkiye ekonomisi i¢in "Sikilasan finansal kosullar ve
devam eden mali konsolidasyon hane halki tiiketimini sinirlayacaktir.
Deprem sonrasi yeniden yapilanmanin etkileri gectikge yatirim ve kamu
tiketimi de yavaglayacaktir." degerlendirmesini yaparken; dis ortamdaki
iyilesme ve uluslararasi turizmdeki canlanmanin devam etmesi sayesinde
ihracatin artmasinin beklendigini vurgulamigtir. Tiirkiye'de enflasyonun
2025’te yillik ortalama %30,7 olacagini, 2026'da ise bu oranin %17,2'ye

gerileyecegini 6ngdérmiistiir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiylimeye iliskin raporunda
tahminlerini agsagi yonlii revize etmistir. Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3.,6
biiyiimesini 6ngéren Banka, beklentisini %2,6’ya, gelecek yil iginse %4,3
olan biiylime beklentisini %3,8’¢e ¢ekmistir. Raporda ayrica, Tuirkiye'nin dig
dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler agiginin keskin sekilde daraldigs,
uluslararasi rezervlerinin arttigi ve risk priminin diigerek iilke spreadlerinde
onemli bir azalmaya katki sagladigr aktarilmistir.
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TCMB 23 Ocak’ta yapilan toplantida politika faiz oranini |
beklentilere paralel olarak 250 baz puan indirerek %47,50°den %45’¢
¢ekmistir. TCMB, karar metninde, Aralik ayinda enflasyonun ana
egiliminin geriledigini, oncii verilerin Ocak ayinda ongoriilerle
uyumlu bir artisa isaret ettigini belirtmistir. “Para politikasindaki
kararh durus; yurt ici talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitas: ile
dezenflasyon siirecini giiclendirmektedir. Enflasyonda kahei diisiis
ve fiyat istikrar1 saglanana kadar siki para politikas1 durusu
siirdiiriilecektir.” ifadesine de yer vermistir. “Kurul, kararlarim
enflasyon goriiniimii odakl, ihtiyath ve toplanti bir
yaklasimla alacaktir.” ifadesi de tekrarlanmigtir.

bazh

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), yilin ilk
Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini 2025 yili i¢in
%?21°’den %?24’e yukar1 yonlii olarak giincellemis; enflasyonun
2026 yil sonunda %12 ve 2027 yil sonunda %38 seviyesine
geriledikten orta vadede %S5
kazanmasini hedeflediklerini belirtmistir.

sonra

seviyesinde istikrar

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin
uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunun "BB-", not
goriiniimiiniin ise "duragan' olarak teyit edildigini bildirmistir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiylimeye iliskin raporunda
tahminlerini a§ag1 yonlu revize etmistir. Turklye ekonomlsmm bu yil

cari 1glemler
#1dig1, uluslararasi rezervlerlmn artt1ig1 ve
¢/fspreadlerinde Onemli bir azalmaya katki

7 Fax ‘_‘?12) 5%/36

20Gaf10 Ky, Imtar v.D!
/' Wfirsis N 0-9220-0883- 56000,

T By o O oea fe-hadeacstemdzs

is No: 0R2200349,500Ui 7





