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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIiYET RAPORU
(01.01.2024 — 31.12.2024 DONEMI)

1- GENEL BiLGIiLER

R Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim
Fon’un Unvam

Fonu
Fon’un Tiirii Katki Fonu
Fon’un Adi Katilim Katkir Emeklilik Yatirim Fonu

10.000.000.000.- TL (onmilyarTL)
1.000.000.000.000 (birtrilyon) Adet
Avans Tutan Bulunmamaktadir.

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER

TARIH | NO
Kurulusa iliskin Kurul Karan 26.03.2013 10/329
Kurulusa iliskin Kurul izni 08.04.2013 335
Fon Ictiiziigii Tescili 12.04.2013 130417/2013
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 18.04.2013 8303

3- FON KURULU UYELERI

Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokgen Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatimet Tinemis SARIHAN, Kerem YEREBASMAZ, Ziihal
BAYAR, Muhammed TIRYAKI, Oguz ZIDDIOGLU, Abdurrahim AYDOGDU, Ali BAHTIYAR, Ahmet
Turan OZGUL, Serap KAYA, Batuhan BASAVCI, Yigit AYTEKIN

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

Jeopolitik risklere ragmen diinya ekonomisinin 2024 yil1 performansi, gercekten takdir edilmesi gereken bir
gelismeydi. Kiiresel faiz oranlarinin tarihi yiiksek seviyelerde seyretmesine karsin ozellikle Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) pay piyasalarinin yeni zirvelere ulagsmasi dikkat cekiciydi. Arttk ABD
ekonomisinin yavas yavas “park pozisyonuna” geldigine yonelik diisiincemizi paylasirken, Avrupa
Bolgesi’nin yani baginda devam eden savasa ragmen “simdilik” iyi miicadele ettigini ve gelecek donemde
yatirimeilarin dikkatini ¢ekecegi kanisindayiz.

2024 yilinin son toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indiren ABD Merkez
Bankas1 (Fed), 2024’te toplamda 100 baz puanlik indirime giderek, politika faizini %5,25-%5,50
araligindan %4,25-%4,50 bandina ¢ekmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise, beklentiler
dogrultusunda 3 temel politika faizinde 25’er baz puan indirime gitti. Banka, boylece {ist {iste {iglincii faiz
indirimini yaparken, yil i¢erisinde de toplamda dort kez faiz indirmis oldu. Bankanin, enflasyon ve biiylime
beklentisinin de revize edilmesi dikkat c¢ekerken, Eyliil projeksiyonlarma kiyasla su anda daha yavas
ekonomik toparlanma beklendigi ifade edildi. 2024 yilina ait enflasyon rakamlarina baktigimizda ise
ABD’de TUFE, %2.9, Euro Bolgesi’nde %2,4 artis kaydetti. 2023 yilina kiyasla kiiresel enflasyonist
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goriiniim gerileme kaydederken 2024 yilinda Nasdaq 100 %28,6, S&P 500 %23,3 ve Dow Jones endeksi
%12,9 artisla yeni rekor seviyelerini test ettigi goriildii. 2024 boyunca enflasyon ve resesyon ikilemenin
hissedildigi Avrupa borsalarinda da Fransa harig, yiikselis egilimi goze carpti. Ozellikle Almanya’da
DAX40 endeksinin yillik bazda %18,9’liik artis1 dikkat cekerken, ingiltere’de FTSE100 endeksi %5,7 ile
sinirh bir yiikselis kaydetti. Fransa’da CAC40 endeksi ise %2,2 azaligla bolgede tek gerileyen endeks oldu.

Yurt ici piyasalarda, 2024 yilinda finansal kosullar1 sikilastirict yonde adimlar atilmaya devam edilirken
enflasyon, baslica odak noktasinda kalmay1 siirdiirdii. Mevsimsel faktorlerin de etkisiyle ilk aylarda gorece
yiiksek gelen enflasyon rakamlari, mayis ayinda yillik bazda %75,5 ile zirve noktasina ulagsa da devam
eden aylarda hizli bir diisiis patikasina girdi ve 2024 yilim1 %44,38 ile noktaladi. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ise, Mart toplantisinda politika faizini %45’ten %50’ye yiikseltse de Aralik
toplantisinda enflasyon goriinlimiindeki iyilesmeyi isaret ederek %47,5’a indirim gerceklestirdi.

Yilin ilk yarisinda kurda yasanan kismi oynaklik, ikinci yarida istikrarli bir yapiya kavusurken TCMB
rezervlerinin giliglenmesi ve kur korumali mevduatin gerilemesi ile sonuglandi. Bununla birlikte cari agik,
2024 yilinda keskin bir diisiis gostererek 10 milyar dolarin altina gerilerken risk primimiz (5 yillik CDS),
300 baz puanin altinda kalmay1 bagardi. Bu gelismeler, Tiirkiye’ye yonelik olumlu degerlendirmelere neden
olurken Fitch, Moody’s ve Standard & Poor's (S&P) gibi uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan not
iyilestirmeleri dikkat cekti.

Oniimiizdeki siirecin, icinde her ne kadar riskler barindirsa da iilkemiz lehine pozitif sekillenecegini
diistiniiyoruz. Tiirkiye ekonomisinin 2024 yilinda var olan enflasyonla miicadelesinin, 2025'te de devam
edecegini ancak gelecek yilin gorece daha iyimser bir tablo gizecegini ongoriiyoruz. Emeklilik yatirim
fonlarinda ise ana stratejimizde herhangi bir degisiklik yapmiyor, TL cinsi varliklarin pozitif ayrismaya
devam edecegine yonelik kanaatimizi koruyoruz.

2025 yili i¢in favori varlik grubumuz sabit getirili enstriimanlar olurken, basta bor¢lanma araglari ile para
piyasasi fonlarindan iyi bir performans bekliyoruz. Bununla birlikte ¢coklu varlik yonetimine dayali degisken
fonlar1 begendigimizi not ederken hisse senedi fonlarindan da beklentimizin yiiksek oldugunu paylasmak
istiyoruz. Bu sebeple risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 TL cinsi sabit getirili, %40 hisse
agirlikli ve %20 emtia ve doviz agirlikli fon bulundurmanin gorece pozitif ayristirabilecegini diisiiniiyoruz.

6- FONUN PERFORMANS BILGILERI
31.12.2024 tarihi itibariyle fonun birim pay degeri 0,089018 olarak gerceklesmistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 tarihleri arasinda fonun getirisi %37,24 ve karsilastirma olgiitii getirisi %28,56
olarak ger¢eklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

31.12.2024
Fon Net Varlik Degeri (TL) 6.471.181.719,37
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 72.695.048.604,37
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,089018
Portfoy Dagilim 31.12.2024
Kira Sertifikas1 TL 250,50
Hisse %038,60
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar1 %10,06
Diger 20,84
TOPLAM %100,00
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8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un yatirim stratejisi bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin - devlet katkisit  tutarlarinin
degerlendirilmesidir.

Fon, portfoyiiniin en az ylizde ellisi oraninda ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarina
yatirim yapar. Portfoyiin azami olarak ylizde yirmisi degisen piyasa kosullarina goére Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 14. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden Katilma hesabinda,
Fon portfoyiliniin azami yiizde onbesi Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag¢ edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip katilim esaslarima uygun teminatli menkul kiymetler ile varlik veya
ipotege dayali menkul kiymetlerde, Fon portfoyiiniin asgari otuzu BIST Katilim 30 endekslerindeki
paylarda ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarinda, Danisma
komitesi tarafindan onaylanmis katilim esaslarma uygun yurt i¢i ortaklik paylarinda, BIST Katilim 30
endekslerindeki paylara, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara,
Danisma komitesi tarafindan onaylanmig katilim esaslarina uygun yurt i¢i ortaklik paylarina; fon
portfoyliniin yiizde onundan az olmamak iizere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Yatirm Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek {izere borsa yatirim fonlar1 katilma paylari
araciligryla degerlendirilir.

Fon portfoyiine, fon portfdyiiniin azami yiizde besi oraninda Borsa veya Borsa Dis1 Vaad Sozlesmelerinde
degerlendirilebilir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 14. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Danigsma komitesine iligkin bilgiye ve ortaklik pay1 segim kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir.

Fon’ un karsilastirma ol¢iitii olarak; %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %20 BIST Katilim
100 Getiri Endeksi + %15 BIST Katilim 30 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi
kullanilmaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2024 — 31.12.2024 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmis olup, Fonun
performansi bagta olmak iizere piyasalardaki ve sektdrdeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon Kurulunun almis
oldugu kararlar;

1) 06.02.2024 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki Risk Yo6netimi Miidiirliigli tarafindan haftalik olarak kontrol edilen fonun volatilite ve
risk degeri bilgilerine gore son 4 ay icerisinde fonun volatilite ve risk degerinin siklikla “4” olarak
oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim formundaki “3” olan risk degerinin “4”
olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP’ta ilan
edilmesine karar verilmistir.

2) 28.02.2024 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasast Kurulu’nun
20.07.2023 tarih ve 40/834 sayili toplantisinda giincellenen emeklilik yatirim fonu ve OKS
emeklilik yatirim fonu kayda alma izahname standartlarinin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
sayfasina atif yapilmis olan maddelerine uyum saglamak amaciyla yapilacak izahname
degisikliklerinin, fonun KAP sayfasimin gilincellenmesi suretiyle Kurulun onayi aranmaksizin
kurucular tarafindan yapilarak giincel izahnameler ile degisikliklere iliskin duyurularin KAP'ta ve
kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi gerektigi karar1 alinmstir.
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Bu ¢ergevede fon izahnamesinin 7.1.3. maddesinin kayda alma Izahname standartlar1 gergevesinde
degistirilerek KAP 'ta ve resmi internet sitemizde ilan edilmesine karar verilmistir.

3) 01.03.2024 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; 15.02.2024 tarihinde Tiirkiye Sermaye
Piyasalan tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’ndan goriis alinarak yayimlanan 50 sayili genelge
ile;

Yurt Diginda Thra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araclar ve Kira Sertifikalarmin
degerlemesinde iilkemiz ile yurtdisinda uygulanan yaz-kig saati farkliliklarinin yarattigi sorunlar
nedeniyle degerlemeye esas alinacak saatlerin yeniden belirlenmesine ihtiya¢ oldugu, bu sebeple
15.06.2023 tarihinde yayimlanan 49 sayili genelgenin “4.4. Yurt Disinda Ihrag¢ Edilen Yabanci Para
Cinsinden Borg¢lanma Araclar1 ve Kira Sertifikalara Iliskin Degerleme Yontemi” ve “Yarim Is
Giinlerinde Uygulanacak Esaslar’” maddelerinin degistirildigi belirtilmistir.

Bu gercevede Fon’un KAP ve resmi internet sitesinde yayimlanan “Risk Olgiim-Degerleme
Esaslar’”’nin “Yurt Disinda Ihra¢c Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalara Iliskin
Degerleme Yontemi” ve “Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar” maddelerinin degistirilerek
Yonerge gercevesinde giincellenmesi ve Fon’un KAP ve resmi internet sitesinde yayimlanmasi
kararlastirilmigtir.

4) 29.03.2024 tarih ve 4-1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan
ve Fon Kurulu'na sunulan 01.01.2023 - 31.12.2023 donemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim
Fonlart denetim raporu incelenmistir.

5) 29.03.2024 tarih ve 4-2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2023 - 31.12.2023 donemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetim
Raporu® ile 31.12.2023 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1” Fon Kurulu
tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢ercevesinde incelenmistir.

Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zaran ile ilgili
gercek durumu diiriist bir bicimde yansittig1 ve fiyat raporlarinin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandig1 goriilmiistiir.

Fon’un 01.01.2023 - 31.12.2023 doénemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve onaylanmustir.
Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina oy birligi ile karar verilmistir.

6) 14.06.2024 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un yoneticisi Ziraat Portfoy

Yonetimi A.S.’nin iletisim bilgileri degistiginden Fon izahnamesinin 1.2.2. maddesinde gerekli
degisikliklerin yapilmasi i¢in SPK’na bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

7) 25.07.2024 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.nin
kurucusu oldugu fonlar i¢in 2024 Y1ili Bagimsiz Denetimine iliskin olarak "DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasina karar
verilmistir.

8) 05.08.2024 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3. Kurucu
Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” maddelerinin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber’in “Kamuyu Aydilatma Esaslar” baglikli
8. Maddesine istinaden Kurul’un onay1 aranmaksizin degistirilmesine karar verilmistir.
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Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashgr altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadur.

Gokgen Yaman AKGUN  Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



